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RESUMIEN: Lu actividad economica y financiera ha experimentado un impomante pro-
coan de apertura en las dltimas décadas, Como resultado, l informacion fooeciecn o croes-
do Jas fronteras macionales ¥ se b becho necesana se comprension ¥ comparacion o nivel in-
termucional. Bl unalisi e interpretacion de esta informacion desde una perspectiva internacio-
nal s¢ ven ohstaculizados por multinod de Getores, entre los que cabe destscer Ly diversidad
internacionul de ontenos contables.

Fn este trabajo prerendemos valorar, a través de una simulpcion sobee datos reales, s lu
diversidad de criterios contabiles liene consecuencios sigmiicalivas en Lo interpretacian de |n
informuciin financiere a nivel intemacionul v, por tanto, en fas decisiones que poedan adogp-
tarse snbre la base de [ng conclusiones abtenidas del andtizis de dicha informacion. Para ello,
1os Bemos basado e un conjunlo de empresas espaniolis ¥ hemoy observado edmn cambia-
ran aus estudod financieros s los hubicsen elahorado de acucrda con los principios contalbles
de atms palscs,
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Ll desurrnallo del estudin nos conduce 2 1 conclusion de que le imagen de une empresa dliqui-
dez, solvencia, endeudamiento ¥ rentabilidad) presenta importantes diferencias segiin endles scan
Ios criterios contables aplicedos. Esto sigmifica que b diversidad contable debe entenderse como
il importunte barmera pur [ compamabilidad intersacional de 1o informacion empresanul,

Palabras elave: Andlisis internacional de lo emprese, indicadores economicos v finan-
cieros, esmdio cmpirico,

ABSTRACT: Busingss activity hus expanded in recent years, erossing national bonlers
Lo oeguire an intemational dimension. As a result, financial infornelion, s o communication
vehicle, is used intermationally and needs 1o be understoed both inside and outside its country
ot origin, The analvsis and interpretation of this information at international level is hindened
by o multitude of factors, such as the international diversity in accounling principles.

This paper secks to ascertain, on an empincal basis, whether the existence of diversity
in acenunting principles has significint conseguences for the interpretation of financial re-
porting at an imternationel level und, therefore, for the deeisions which may be laken on the
Dbasiz ul the conclusions drawn from an analysis of sueh infomation. For it we have looked at
Spanish listed companies and we have seen how herr [nancial stutements would look if
they were reported under the GAAT of uther countries.

Imponant difTersnces in the picture of companics (liquidity, solvency, indebledness amd
profilwbility) under different accounting privciples love been found. Consequently, accoun-
ting diversity ean be considered as an important barrer for the intemational comparability of
financial reporting.

ey words: Financial information of intemational firms. Intemotional business.

1. Introdoccion

En los Glimaos afios ha tenido lugar un proceso de expansion de la actividad
empresarial, traspasando las fronteras del propio pais v alcanzando una dimension
internacional. Ello ha significado que la informacion financiera, como vehiculo de
comunicacian, sea utilizada a nivel internacional v s¢ haga necesaria su compren-
s10m no solo en el pals de origen sino también fuera de éste,

Sin embargo, el andlisis v la interpretacion de esta mformucion a nivel interna-
cional se ven obstaculizados por multitud de factores, como los diferentes idiomas
v monedas en que se expresan los estados financieros en cada pals, el distinto lor-
mate bajo el cual se presentan o la diversidad de los propios principios v reglas que
rigen su elaboracion,

En los ultimos afios, ademds de las diferentes actuaciones por parte de las em-
presas ¥ usuarios para redueir los efectos no deseados de la diversidad internacional
de criterios contables, y ante las importantes ventajas que podrian derivarse, se ha
desarrollado un importante esfuerzo a nivel institucional para armonizar las normas
que operan en los distintos paises, con ¢l in de aproximar criterios ¥ mejorar la
comparabilidad de las empresas que se sitian en distintos paises. Sin embargo, -
davia existen muchos aspeetos de divergencia a nivel internacional.

Lo que no estd tan claro es si al cuantificar dichas diferencias contables, éstas
afectan a la imagen que presenta la empresa de forma tan relevante como para aler-
tar al analista de la existencia de las mismas ¥ como para justificar los esfucrzos de
armonizacion desarollados,

Interesados por este aspecto, en el presente trabajo pretendemos conocer si la
existencia de diversidad contable tiene consecuencias significalivas en la interpre-
Laciom de 12 informacion empresarial a nivel inlernacional v, por tanto, en las deci-
siones que puedan adoptarse a partir de las conclusiones que se obtengan del anali-
gis de dicha informacidn.
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Con este objetivo contrastamos, desde un punto de vista empirico, si las dife-
rencias provocadas por la aplicacion de eriterios diversos sobre los principales indi-
cadores utilizados en el andlisis de una empresa son estadisticamente significativas
o 51, por el contrario, la diversidad contable no es relevante desde el punto de vista
del andlisis internacional de estados financicros,

La creciente conciencia de la existencia de diferencias contables ha dado lugar
a algunos trabajos sobre la importancia del impacto cuantitativo de éstas, Estas in-
vesligaciones se han centrado principalmente en comparar las repercusiones de los
principios de uno o varios paises con los electos de los criterios de Estados Unidos.
Entre éstos, podemos destacar Cuon ef @l (1983, pp. 113-131), Weman y Gray
(1990, pp. 111-130), WeetTman v Gray (1991, pp. 363-379), Cooke (1993,
pp. 460-476), HELLMAN (1993, pp. 495-530) y Norton (1995, pp. 178-200). En el
dmbito ewropeo, podemos sefalar, entre otros, los trabajos de Geay (19800,
pp. 64-76), Spamorps v Azicres (1989), Carmarno v Giver (1993) v Joos v Lang
(1994, pp. 141-168).

MNuestro estudio se enmarca en la linea de las investigaciones anteriores. Estas
se han centrado generalmente en los efectos de la diversidad contable sobre el re-
sultado e indicadores relacionados con éste. Nosotros hemos considerado de interés
analizar también las repercusiones en otros indicadores, como los de liquidez, sal-
veneia v endeudamiento, por entender que también son relevantes para el analisia y,
por tanto, los efectos en los mismos repercuten en las conclusiones que del andlisis
global de una empresa pueden derivarse.

Para ello, realizamos un estudio basado en la realidad de una muestra de gran-
des empresas espafiolas, comparando una seleceion de raffoy caleulados a partir de
sus estados financieros con los que hubiesen presentado bajo la aplicacidn de erite-
rios contables alternativos, centrandonos en un conjunto de aspectos de informa-
cidn enire aquellos para los cuales existe mayor diversidad en el ambito internacio-
nal,

Los objetivos especificos del trabajo, asi como la metodologia aplicada y los
resultados del mismo, quedan explicados en los apartados que siguen, terminando
con una breve exposicidn de las conclusiones e implicaciones de los resultados ob-
tenidas en el mismo.

2. Objetivos del estudio

En ¢l presente trabajo abordamos el estudio del efecto de la diversidad contable
en los indicadores de andlisis desde dos frentes: por un lado, desde el punio de vistia
del impacto de las diferencias contables para cada aspecto de mformacion conside-
rado aisladamenie (efectos individuales) ¥, por otro, desde la perspectiva del efecto
de la diversidad relativa a todos los aspeclos informativos globalmente considera-
dos (efecto conjunta).

Para ello, como especificamos en el apartado 3.1, nos basamos en la informa-
cion presentada por treinta prandes empresas espafiolas, las cuales cotizan en la
Bolsa de Madrid, v practicamos los ajusies oporiunos para conocer como se veria
afectada la imagen de la empresa si hubiese aplicado en la elaboracion de sus cuen-
tas crilerios contables alternativos vigentes en otros paises.
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Nos centramos en aquellos aspectos de informacién para los cuales la diversi-
dad existente en el dmbito internacional repercute en mayor nimero de indicadores
¥ lal que la informacion disponible nos permita llevar a cabo los ajustes pertinentes.
De este modo, basamos nuestro estudio en diez aspectos de informacidn (A, j = 1,
2, . 10), los cuales detallamos a conlinuacion junto con las allemativas contables
que coexisten para los mismos a nivel internacional:

Ay Reconocimicnto contable del inmovilizado inmaterial
i1 Reconocerlo como un activo fijo
a2 Reconocer un gasto en resultados
Ay Activarlo y amortizarlo
a2 Lliminarlo con cargo a reservas
At Reconocimiento del fondo de comercio negativo
a31: Abonarlo a reservas
4327 Reconocer un ingreso diferido e imputarlo sistemdticamente a resultados
#33 Reconocerlo como un pasivo especifico y llevarlo a resultados solo ocasia-
nalmente
Aq: Reconveimiento contable de las subvenciones de capital
aszp: Reconocer un ingreso a distribuir en varios ¢jercicios
asz Reconocerlas como menor valor del activo que financian
As: Reconocimiento contable de los gastos de investipacion
asi: Activarlos
aszz: Heconocerlos como gasto en resultados
Agl Reconocimiento contable de los gastos de desarrollo
agl: Activarlos
a2 Reconocerlos como gasto en resultados
Az Reconocimiento contable de las diferencias de cambio positivas !
a71: Imputarlas a resultados
agx; Diterirlas
Ag: Reconocimiento contable de las diferencias de cambio negativas
agy: Imputarlas a resultados
awz: Dilermrlas
A Mdélodo de calenlo del impuesto devengado
ao: Metodo de la cuola a pagar
agz: Método del electo mpositivo
Ajg: Criterio general de valoracion del inmovilizado
ayp 12 Coste historica
g 22 Coste revalorizado

Para conocer dichas alternativas hemos anahizado cual es el posicionamiento de un
conjunto de veintinueve paises (cuadro 1) con relacién a los aspectos de informacin
considerados, basindonos en el estudio de Coorers & Lyarasn {]993}' International
Accounting Swmmaries v en la serie Ewropean Financial Reporting ® con relacion a
Girecia v Porlugal, pﬁmea que no se incluyen en b olna de Cooeers & Lysrarn, Fn el

! En algunos paiscs sc permite ademds activar las diferencias de cambio, positivas o negativas,
2 Paras (1993) sobre Grecia v FIRNannis (1994) sobre Porlugl.
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CUADRO 1,—Paises objeto de estudio

Alemania (ALE) Irlanda (IRL)
Argenting (ARG) Ttalin (1TA)
Australin (ALIS) Japon (ALY
Rélpica (BEL) Luxemburgo (LUX)
Brasil (BRA) México (MIET)
Canadd (CAMN} Nigetia (N1G)
Dinamarca (IN) MNorega (MOR)
Espafia (ESTF) Mucva Zelanda (MZE)
Estados Unidos (EE.ULLY Portugal (POR)
Finlandia {FIN) Reino Unido (RLTM)
Francia (FILA) Singapur (SIM)
Greeia {GRE) Sudilicn (SUL)
Holanda (HOL) Suecia (SUE)

Hong Kong (HIRON) Suiza (SUT)
Indonesia (MDY

anexo 1 se presentan los eriterios adoptados por cada pais con relacidn a cada uno de
eslos aspectos de informacion ineluidos en el estudio,

Tras la delimitacion de los aspectos de informacion v de los paises a considerar
en nuestro csludio, exponemos los ohjetivos especificos del mismo:

— Contrastar estadisticamente Ia significatividad del impacto de las alternati-
vas conlables existentes con relacidn a cada uno de los dicz aspectos de informa-
cion senalados sobre la posicion de hquidez, solvencia, endeudamicnto y rentabili-
dad mostrada por las empresas (efectos individuales). En el cuadro 2 presentamos
las ratios que hemos seleccionado como los indicadores més representativos de las
anteriores situaciones, los cuales constituiran las variables dependientes de nuestros
andlisis, denotindolos como ry, donde v= 1, 2, ..., &

Cuaprn 2—Definicion de las ratios obicto de estudio

LIQUIDEZ Activo circulante/Exigible c.p. (1) : ACEX o,
SOLVENCIA Activo neta total/Exigible total (r2) ATIEX
ENDELUDAMIENTO Exigible total/MNeta patrimonial (1) EX/MND
RENTABILIDAD [Resultado explotacion/Activo neto total {rs) RExp/AT
ECONOMICA Resultado activ, ardinarias/Activo neto wtal (rs) | ROed/AT
RENTABILIDAD Resultado activ. ordinariss/Meto patrimaonial (rg) | BOrd/INP
FINANMCIERA Result. antes impuestosMNeto patrimonial (17) RATMNP
Fesultado del gjercicio/Meto patrimonial (re) REUNE

Teniendo en cuenta ] tratamiento contable vigente en los distintos paises
incluidos en el estudio para el conjunto de aspectos de informacion seleccionados,
contrastar si el efectn conjunto de las divergencias en los tralamientos contables de
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diches aspeetos, globalmente considerados, da lugar a diferencias significativas en
la liquidez. solvencia, endeudamiento y rentabilidad de las empresas entre todos los
paises analizados, por un lado, y comparando dos a das, por otro.

— A través de lu evidencia empirica, conocer qué aspectos, entre los analiza-
dos, requicren un esfuerzo armonizador gue elimine sus consecuencias negativas
sobre la comparabilidad de las empresas a nivel internacional y cudles, por el con-
tratio, aun siendo objeto de diversidad, no precisan mayor atencion por ser su im-
pacio sobre la comparabilidad poco significativo.

En sintesis, nuestro trabajo persigue evidenciar ¢l efecto de la diversidad conta-
ble detectada en determinados aspectos de informacion sobre algunos indicadores
utilizados en el andlisis econdmico-financiero; todo ello desde el punto de vista de
cada aspecto considerado individualmente y desde la dptica global de todos cllos.

3. Metndologia
3.1. SELECCION DE LA MUESTRA

Algunos de los trabajos de investigacion desarrollados, relativos al andlisis
comparativo del impacto de criterios alternativos en magnitudes economicas o fi-
nancieras relevantes, se basan en la informacidn que las empresas de un pais pre-
sentan al mercado de valores de otro pais en el que cotiza. Principalmente esto es
asi cuando uno de los paises analizados comparativamente es EE.UU. v el otro es
un pais donde muchas de sus empresas cotizan en el mercado de valores del prime-
0. En EE.UU. la Securities and Exchange Commission (SEC) exige mis informa-
cidn que cualguier otro mercado de valores y las empresas extranjeras que cotizan
en el mismo bien presentan informacian claborada bajo los principios de este pais,
o bicn, si presentan informacian bajo criterios locales, deben presentar una conel-
lincion de los resultados y del neto patrimonial a los principios de BEE.UU.

Sin duda, ésta es una valiosa fuente de datos sobre la que desarrollar andlisis
comparativos. in embargo, dicha informacion de concilizeion de diferencias no se
exige en todos los mercados de valores y, dado que nuestro interés ho estd centrado
en tomar un térming de comparacién Gnico como pueda ser EE.ULL, no podemos
basamos en informacién de este tipo .

La opeidn adoptada en otras investigaciones consiste en trabajar con muestras
de empresas de distintos paises y llevar a cabo andlisis comparativos sobre la base
de los distintos ratios presentados por éstas. No abstante, en esta situacion pucde
darse ¢l caso de que las diferencias que reflejan las magnitudes contables y ratioy
caleulados a partir de éstas se deriven, no solo de la aplicacidn de distintos criterios
contables, sino también de diferencias econdmicas entre los paises analizados e

Ll objetivo que nosotros nos planteamos en este trabajo no es conocer la dife-
rencia en la situacion que presentan las empresas en distintos paises seguin sus esla-
dos financieros, sino cstudiar si 1a mera aplicacion de los distintos criterios conta-
bles existentes a nivel internacional a los datos econdmicos y financieros de una

' P olea parte, nos encontrariamos eon gue en muchas paises, como os ol case de Bspaia, el ntume-
ro de empresiy gue eotizan en EE UL, es muy reducido,

1 Pucden verse, entre ofras, Aokl (1992, Cuor en af, (1983, ppo 113-131) ¥ FROsT (1994,
. dab-175)
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misma empresa influiria de modo significativo en su posicion de liquidez, solven-
cia, endeudamiento y rentabilidad.

Esto mos ha llevado a realizar una simulacion sobre dates reales, basando el
analisis en fa mformacién presentada por empresas de un pais, en este caso Espania,
debido al mejor conocimicnto de los eriterios contables aplicados. Sobre ésta he-
mos practicado los ajustes pertinentes para obtener las magnitudes contables que
estas empresas hubiesen mostrado si se hubiesen aplicado los criterios contables al-
ternativos observados a nivel internacional.

De este modo, nuestro estudio se basa en las cuentas anwales consolidadas de
30 empresas para 1993, La muestra ha sido configurada en funcion de dos varia-
bles: el tamario de la empresa, segin volumen de ventas *, y la cotizacion de forma
continua en la Bolsa de Madrid. La principal razion de utilizar estas variables de se-
leccion es la comsideracion de éstas como aspectos que influyen positivamente en el
volumen y calidad de ln informacion B Asi, nos baswmos en las treinta mayores em-
presas colizadas, las cuales quedan especificadas en el anexo 2,

Comao se observa en el mismo, algunas de eslas empresas pertenecen a sectores
con una regulacidn especifica para determinados aspectos. Esto debe tenerse pre-
sente en la interpretacion de los resultados referentes al impacto de la diversidad re-
lativa a a las diferencias negativas de cambio sobre la imagen econdmica y finan-
ciera de la empresa, va que la regulacidn de las mismas adopta un enfoque especifi-
co parg alpunas de las empresas de la muestira, como indicamos en el anexo 4,

3.2, IHSERG DEL ESTULIG

De cara al cumplimiento de los objetivos previamente planteados, hemos desa-
rrollado el estudio segin el proceso que describimos a continuacion:

1. Estudiamos las cuentas anuales de las empresas de la muestra y caleulamos
los ocha indicadores objeto de estudio pary cada una de las treinta empresas, obte-
niendo asi los valores de los rarios segin los criterios contables vigentes on nuestro
pais.

2. Teniendo en cuenta los tratamicentos allernativos para cada aspectlo de in-
formacidon considerado, llevamos a cabo un proceso de ajustes que nos permila pos-
teriormente calcular el valor de los rarios segun dichos criterios alternativos.

Par gjemplo, en Espana, la obiencidn de inmovilizado inmaterial da lugar al re-
conocimiento de un activo —alternativa 1—, Sin embargo, existe un tratamiento al-
ternative en el entorno internacional que consiste en registrar un gasto en resultados
—alternativa 2—. Los raffos caleulados a partir de las cuentas anuales de las em-
presas cspanolas responden a la alternativa 1, Ajustamos el balance y la cuenta de
resultados para conocer comao serian ¢slos bajo la alternativa 2 (ver anexo 3). Una

* Tl ronkdne de erepresas segin volumen de ventas ha sido obtenida de |a revista detalidad Econd-
pricer, nlim, 199 povicmbre 1994,

i Sobee la relacidn lamafie yio cotizacion en ¢l mereado de valores v ¢l velumen y calidad de intor-
macitn publicada pueden verse, entre otrog, Cooke (TSRS, pp. 113-124), Garcla Brsar » MoNTERREY
(1993, pp. 53-70) ¥ Mrnk, Rooerts y Gray (1995, pp. 555-572). Ademibs, como sé desprende de
Lafnez, CaLlao v Janme (1996, pp. 405-418), en la informacion que presentan las empresas influye no
sl ¢l hecha de ser une empresa cotirady, sino lumbién el mercado en el cual cotiza, va que oo Ledos
ellis son dpuel de exipentes en cuanlo o la informacion a suministrar por [as empresas,
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vez obtenidos los estados contables bajo esta segunda opcion, caleulamos de nuevo
los ocho ratios, de modo que la diferencia entre éstos y los obtenidos bajo la prime-
ra altemativa serd el efecto causado en los mismos por la aplicacion de una u otra
opeidn, es decir, por la diversidad internacional relativa al reconocimicnto del in-
mowilizado inmaterial,

Procediendo asi para los diez aspectos de informacion objeto de estudio, obte-
nemos el valor que presentan nuestros ratios seein las distintas allemativas conta-
bles existentes para cada aspecto,

3. Tras el proceso de ajustes v cdleulo de rarios bajo distintas alternativas,
contrastamos estadisticamente la significatividad del efecto individual de Ia diversi-
dad internacional en cada uno de los dicz aspectos de inlormacion sobre los ocho
ratios seleccionados como representativos de la situacion de una empresa.

Ello nos lleva a definir la siguiente hipdtesis nula en términos generales:

Hi: No existen diferencias significativas en el rafio r segin las ulternativas relativas
al aspeeto de informacion Aj.

Teniendo en cucnta que queremos contrastar el efecto sobre ocho rarios dife-
rentes, quedarian definidas ocho hipOtesis idénticas a la anterior, segun t= 1, 2, 3,
e 8, para cada uno de los j aspectos de informacion, con j= 1, 2, 3, ..., 10,

Para el contraste de las hipdtesis definidas aplicamos el programa estadistico
BMDP35 del paguete informético BMDP, Concretamente, utilizamos el test no pa-
ramétrico de rangos y signos de Wilcoxan (Wilcoxon signed-rank test) 7, el cual se
basa en rangos asignados a las diferencias entre cada par de variables relacionadas
{en nuestro caso ratios scgim una alternativa uotra), teniendo en cuentla tanto gl sig-
no como la magnitud de dichas diferencias,

Sc caleula la suma de los rangos correspondientes a las diferencias positivas
(R'}y a las negativas (R7), siendo R el menor entre R' v R, Asi, en términos del
test de Wilcoxon, contrastamos si la suma de los rangos positivos difiere o no de la
suma de Jos rangos negativos,

Para cllo el programa caleula ¢l estadistico z, usando una aproximacion normal
para la distribucion de R

2= |Rmin — Ny (N7 + 1)/4] / [Nt (N7 + D(2Ny + 1)724]12

donde Ny es el nimero de diferencias distintas de cero,

S1el valor oblenido para dicho estadistico es significativo, se rechaza I hipote-
sis nula, lo que significaria que existen diferencias significativas en el rario 1) segin
las ulternativas relativas al aspecto de informacion Aj.

Ll rechazo de la hipdtesis nula depende de si la probabilidad de ocurrencia de la
misma es inferior 0 no a una probabilidad mds o menos baja que se conoce como
nivel de significacidn, Asi, si s¢ adopta un nivel de significacion del 1 por 100, la
hipdtesis nula se rechazard cuando la probabilidad asociada al estadistico carres-
pondiente (nivel de significacidn arrojado por el test) sea inferior al | por 100; en-
tonces se acepta la hipotesis alternativa, lo que en nuestro caso significaria aceptar
gue cxisten diferencias significativas en el ranio 1 segln las alternativas relativas al
aspecto de informacion Aj.

T Acerca del test no paraimiétiica de WiLcoxon pucde verss SIEGEL ¥ CASTILLAK (1958, pp, 87-95),
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4. Muesiro segundo objelivo es contrastar el efecto confunio de la diversidad
contable relativa a los diez aspeclos de informacion globalmente considerados so-
bre cada uno de los ocho ratios clegidos. Para ello, segun el tralamiento contable
observado para cada aspecto en cada pais, procedemos a ajustar los estados conta-
bles seein los presentan las empresas espaiiolas para llegar a los estados que resul-
tan de aplicar los criterios contables del resto de paises.

Cuando para algin aspectlo conereto, en un pais se permite tanto el criterio
adoptado en Espafia como ¢l allermativo, hemos asignado a dicho pais el aliernati-
va, llevando a caho el correspondiente ajuste. Por contra, cuando para un pais no
conocemos el tratamiento adoptado para un determinado aspecto contable, o &ste e
eapecialmente diferente a las alternativas identificadas, no hemos realizado ningin
ajuste, Con ello, en el anexo 4 presentamos los aspectos objelo de ajuste en cada
pais.

Asi, tras el proceso de ajustes, contamos con los estados contables de nuestra
muesira de empresas bajo los criterios de veintinueve paises diferentes, lo cual nos
permite caleular los rarios correspondientes bajo las veintinueve combinaciones de
eriterios contables para los aspectos de informacion considerados.

5. Tras la obtencion de los distinlos ratios que constituyen la base de datos,
nuestro abjetivo es contrastar la siguiente hipotesis nula

Hp: Mo existen dilerencias significativas en el rafio 1) segtin los tratamientos conta-
bles de los paises objelo de estudio para los diez aspectos de informacion glo-
balmente considerados,

Para cllo, utilizamos ¢l test no paramétrico de andlisis de la varianza de Fried-
man. Fste contrasta s1 las K variables relacionadas (en nuestro caso ratios bajo 29
tratamientos contahles, es decir, k = 29) proceden de la misma poblacion o de pobla-
ciones con la misma mediana. En otras palabras, si la varable dependiente (en nues-
lro caso el reatio de liquidez, o el de solvencia, etc.) difiere significativamente bijo las
k condiciones (en nuestro caso tralamientos contables seglin los distintos paises),

Fl test de Friedman trabaja también con rangos, de forma que si las distintas
condiciones o fratamientos no originan comportamicnios o clectos realmente dis-
lintos la suma de rangos de las K distintas columnas serd aproximadamente ipual.
Por el contrario, cuando los distintos tratamientos influyen en el valor de la variable
a explicar, la suma de rangos para las K columnas serd diferente significativamente,

Fl test de Fricdman determina 1 existen diferencias significativas entre la suma
de rangos segin las K condiciones caleulando el estadistico Xre.

Nt :\‘ 12/NE(K + I‘]z l{f} = 3N(K +1)

Ri = Suma de rangos para la condicién o variable I (en nuestro caso trata-
micnto contable observado en el pais 1),

K = MNomero de variables o condiciones {en nuesiro caso K = 297,

N = MNimero de casos (en nuestro estudio cada caso o8 una cmpresa v, por

lanto, N = 30).

H1




José Antonio Lainez Gadea v Susang Callan Gastdn

Fl anterior estadistico se distribuye como una chi-cuadrado con K — 1 grados de

pitesis nula, o cual, en nuestro caso, nos llevaria a concluir que los distintos Lrata-
micntos contables vigentes en los paises considerados influyen de modo significati-
vo sobre los valores de los ratios. En otras palabras, existen diferencias significati-
vas entre los veintinueve paises can relacion al ratio 1 que presentan las empresas
bajo los criterios contables de dichos paises.

Dado que nos planteamos contrastar ¢l efecto sobre ocho ratios distintos reali-
zamos ocho veces el andlisis de la varianza de Friedman.

Tambicn caleulamos el eocliciente de concordancia de Kendall *, ¢l cual nos
permite conocer ¢l grado de consenso entre las empresas con relacion a la influen-
cia de los tratamientos contables de cada pais sobre los diversos ratios. Este cocli-
ciente se determing de acuerdo con la siguiente fdrmula:

W = XrN(K — 1]

I3l valor de este coeficiente oscila entre 0y 1, de forma que cuanto mas alejado
estd de la unidad menor es el grado de consenso entre las empresas en la ordenacion
de los paises respecto al clecto de sus tratamientos contables en un determinado
tipo de Fatios,

6. Porultimo, interesados no solo por las diferencias en los rarios bajo los tra-
tamicntos contables de los veintinueve paises, sino también por conocel entre gué
pares de paises esas diferencias son significativas, aplicamos nucvamente el test de
los rangos y signos de Wilcoxon,

4. Resultades de los andlisis estadisticos

A continuacién, presentamos los resultados obtenidos en el estudio de acuerdo
con la metodologia deserita anteriormente. En la interpretacion de los mismaos debe
tenerse cn cuenta que la eleccion arbitraria de un gjercicio economico ¥ no otro
puede incidir en los resultados alcanzados, si bien pensamos que, dadu la significa-
tividad estadistica obtenida, la eleccion de cualguicr otro periodo nos hubiese lleva-
do a la misma conclusién global: la importancia de la diversidad contable coma ba-
rrera al andlisis internacional de estados fnancieros,

4.1, BEFECTO DE LA DIVERSIDAD CONTABLE RELATIVA A CADA ASPECTO
13 TNFORMACION, EFECTO INDIVIDUAL

1} Reconocimienta del inmovilizado inmaterial

Fn el dmbito internacional se abservan dos allernativas de reconocimienta del
inmovilizado inmaterial *; reconocer un activa o registrar un gasto. La adopeidn de

 Cum relacion al test de Friedman y al cocticiente de concordancia de Kendall poede verse SiGeL v
Casrellab (1988 pp. [74-184 v 262-272)

' A efectos de levar o cabo los ajustes aporiunos, de los conceplos incluidos por las empresus en la
pithricn de nmovilizadn inmaterial excluimos los gustos de 1+ 1, los enales consideramos por scparado,
v los hienes en arrendamicnto financiero, por las peculiaridudes de su tratamicnto en cuda pals,
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una u otra repercule en distintas magnitudes del balance y cuenta de resultados v,
pur tanto, en diversos indicadores de andlisis basados en las mismas.

Como puede observarse en el cuadro 3, para la muestra de empresas selecciona-
da, la media de los ravios de liquidez v endeudamiento resulta inlerior bajo la alter-
nativa de reconocer un activo, mientras que la del resto de indicadores es superior
bajo dicha opeidn.

CUADRO 3. —Resultadoy del text de low rangos ¥ signos de Wilcoxon,
Recomociniento del inmovilizado inmarerial

MEDIA MEDILA NIVEL DE
Autivar Clistiy SIGNIFICACION
ACTEN eopriors iy 1,0850 1,0943 0,0001 (***)
ATIEX syeiicias ol 1,6950 1,6850 (1,0000 (***)
0, 0] S e 2.2057 2.2360 L0000 (=**)
A £ 1N R P 0,0583 0,0567 0,5625
RO AT, e sl e wminegy 0,287 0,0277 1,0000
BOrdMNP............. 00463 00422 10,2455
RATNR 2w i 5 0,0417 0,0370) 0,0962 (*) [
REJNE i i 00107 0,0080 01,2344 |

(¥} Significative s un nivel de sipnificecion del 10 por 100,
[®*=)  HKignificativo a un nivel de significacidn del 1 por 100,

Sobre esta base, tratamos de conocer cuiles de estos efectos son estadistica-
mente significativos, Fl test de los rangos y signos de Wilcoxon revela que la diver-
sidad relativa al reconocimiento del inmovilizado inmaterial afecta significativa-
menle a los ratios de liguidez, solvencia y endeudamiento (segin un nivel de signi-
ficacion del | por [00), asi como a la rentabilidad financiera cuando ésta se mide
sobre la base del resultado antes de impuestos, $1 bicn on este caso a un nivel de sig-
nificacion del 10 por 100,

Y Reconocimiento del fondo de comercio positive

En algunos paises el fondo de comereio positive debe reconocerse como un ac-
tivo amortizable, mientras en ofros puede eliminarse con cargo a reservas.

En nuestro estudio, obtenemos que activar el fondo de comercio, frente a elimi-
narlo con cargo a reservas, arroja unos ratios de endendamiento, rentabilidad ceo-
némica v financiera que, en media, son inferiores. Respecto a la solvencia, ocurre
lo contrario, se muestra superior al reconocer un active 17,

1% Lin este cuso, el indicador de liguider no se ve afectado por Ia diversidad de eriterios de reconaci-
micnto. Fllo se debe a que, dado que en Espaila Ja amortizacion del foado de comercio en 1993 constituin
una diferencia permanems o electos Ascales, hemos mantentdo esta consideracion con ohjcto de simpli-
ficar ¢l proceso de ajustes. De este modo, 4l no considerar ¢l diferente efecto de los dos criterios sefiala-
dos sobre el impuesto, ni el active circulante ui el exigible o corte pliveo sufren modificucion alpuna,

H—}
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Los resultados obtenidos en la aplicacion del test de Wilcoxon (cuadro 4)
muestran que las diferencias en los ratios de solvencia y endeudamiento segin una
¥ otra alternativa son significativas a un nivel del 1 por 100. También se muestra
significativo el efecto de la diversidad sobre la rentabilidad financiera, en este cuso
a un nivel del 5 por 100, segin cualquiera de los tres ratios analizados. Respecto a
la rentabilidad econdmica, podemos decir que también se ve signilicativamente
atectada por la adopeion de un criterio u otro, s1 bien a un nivel de significacion del
5 por 100, cuando ésta se mide segim el resultado ordinario, y del 10 por 100 cuan-
dir s hasa en el resultado de explotacion.

CUALRO 4.—Resultados del test de los rangos v signos de Wilcoxon,
Reconocimicnto del fando de comercio positive

1
MEDIA Ftimiar sonra | . NIVEL DE
Activar o SIGNIFICACION
I'ESErvas

A R e e s e | G654 1.6438 0,000 [**#)
| 21| vt fed i e 23388 24919 L0000 [*%=3
REXpAAT W st s s 0,054 00565 00625 (%)
FOMIAT S s 00227 0260 00156 (**)
3 e Pt | LR S ) A 0308 00431 000559 (*%) |
RAD P it el Wl 00208 003492 (00303 (%%
LT Pt e b, 1 e T —0,0027 00085 0215 (%%

(*) Siguificalivo a un nivel de significacion del 10 por 100,
(**)  Significativo a un nivel de significacion del 5 par 100
(*F4) Sipnifieativo a un nivel de significacion del | por 100,

3} Reconocimiento del fondo de comercio negativo

En este caso, nos encontramos con tres tratamientos alternativos: reconocer el
fondo de comercio negativo como una reserva, como un ingreso diferido que debe
imputarse sistematicamente a resultados, o como una partida especifica del pasivo
que solo puede llevarse a resultados en circunstancias muy especiales establecidas
en las normas,

A efectos de llevar a cabo los ajustes pertinentes, hemos asumido que el fondo
de comercio negativo que presentan las empresas responde, como suele ocurrir, a
una provision y consideramos conjuntamente los tratamientos alternativos consis-
lentes en reconocet]o como ingreso diferido o como reserva, Sabemos que entre
cllos existe la diferencia de imputar o no a resultados perigdicamente dicho fondo
de comercio, pero dado que nos es imposible conocer cudl hubiese sido esa imputa-
cién, nos vemos obligados a asumir gue no se ha imputado nada a resultados y s6lo
ajustar por el efecto en el balance,

Asi, contrastamos ¢l impacto que sobre los indicadores de andlisis provoca la
consideracion del fondo de comercio negativo bien como una reserva o ingreso di-
ferido, o bicn comao un pasivo especifico. La aplicacion de una alternativa u otra
afecta, entre los rarios analizados, al de solvencia, endeudamiento, v a los tres indi-
cadores de rentabilidad financiera,
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Sin embargo, ¢l andlisis estadistico pone de manifiesto que, adoplando niveles
de significacion del | por 100, 5 por 100, 6 10 por 100, dichos efectos no son signi-
ficativos con relacion a ninguno de los ratios indicados (cuadro 5).

CUaDRG 5 —Resultados del test de los rangos v sivnos de Wileoxon.

Reconocimiento del fondo de comercio negativa

'MEDIA et S NIVEL DE
Pasivo especifico i SIGNIFIC ACHON
diferido
AR s S 17800 1, 8062 01,2500
| e 23113 22213 (1, 1250
ROCdMP.ovvh i sans (0575 00,0600 1, 0000
BT, s iwvineacaiih (,0063 0,700 1,000
REMPsaal sl znn 00413 (,04510) 1,000

4)  Reconocimicnta de las subvenciones de capiral

Considerando la muestra de empresas que cuentan con subvenciones de capital,
la media de los rarios de endendamiento, rentabilidad ccondmica v rentabilidad fi-
nanciera resulta superior cuando la subvencion se reconoce como menor valor del
active (cuadro 6). Por contra, la solvencia es superior bajo la opeidn de contabilizar

un ingreso diferido.

CUADRD 6.—Resultados del test de los rangos y signos de Wilcoxon,

Recanocimiento de las subvenciones de capital

MEDIA S NIVEL DE
Ingreso diferida del setive SIGNIFICACION

Lt e e o e e T 1,7295 1,7182 (LOO0S (=*%)
 Eo R R e LIS AT 1. 8000 1.8500 L0000 (#*¥*)
PEApIAT 5, B s o 00550 (L0562 00156 (**)
ROndfAT e I 00255 0,0268 0,2500
ROmd/NP e 00,0495 0,0532 0,097
P TANE o e nniwsisinch s 00550 (0555 10000
R s L 0,0277 00278 10000

(4% Signiticativo o un nivel de sipmilicecion del 5 por 100,
(*** Sipnificatve o oun nivel de significacion del 1 por 100,

La aplicacion del test de los rangos v signos de Wilcoxon nos 1leva a concluir
que las diferencias entre los rafios bajo una y olra opeion son estadisticamente sig-
nificativas cuando se trata de los ratios de solvencia v endendamiento, a un nivel de
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stpmificacion del 1 por 100, ¥ respecto al Fatio de rentabilidad econdomica basado en
el resultado de explotacion; en este altimo caso a un nivel de significacion del 5 por
100, Por el contrario, el efecto sobre el resto de indicadores puede considerarse no
relevanie,

5} Reconocimiento de los gastos de investigacion

Reconocer los pastos de investigacion como un activo frente imputarlos a resul-
tados del periodo repercute sobre los estados [inancieros de tal modo que todos Tos
mdicadores de andlisis seleccionados se ven modificados ',

La media de los ratins de liquidez v endeudamiento es inferior bajo la capitali-
zacion de los gastos, mieniras que el resto de indicadores presentan una media su-
perior bajo esta opeidn (cuadro 7).

Cuanro T—Resultados del test de los rangos 3 signos de Wilcoxon,
Reconocimiento de los pastos de investigacidn

MEDIA METITA NIVEL IIE

Activer Crasto SIGMIFICACION
PR g e 10930 10960 00312 {**)
0 P 2 A e At s 16745 167035 00078 (***)
 FAY ot St e At vt 23490 236240 0,07H {"“""}
RExpr AT 0 0,0665 0,0660 1,000
RORAT. oo Vil 00,0315 0,0330 10000
b T o LA i 0,034l (0,344} 00,5004}
BATNE i Vi 00215 0,0195 05312
L R G —0,0125 —0,0140 1,0000

(**y  Signiticative a un nivel de significacion del § por 104,
(**4) Sipnificativo g un mivel de signilicacion del 1 por 100,

Sin embargo, estadisticamente, s6lo pueden considerarse significativas a un ni-
vel del 1 por 100 las divergencias reflejadas en los ratioy de solvencia v endeuda-
miento bajo distinta alternativa contable. También debemos sefialar como relevan-
le, aungue ahora a un nivel de significacion del 5 por 100, el impacto sobre Ia liqui-
dez. Por el confrario, respecto a los rarios de rentabilidad econdmica y financiera,
la diversidad en el reconocimiento de los gastos de investigacion no repercule sobre
éstos de forma signilicativa.

" el imparte que presentan las empresas come gastos de T+ Dy en lo mavorla de los casos hetmos
considerado el 50 por 100 de investigacion y el otro 50 por 100 de desamrollo, no siendo asi en log cosos
en gque se cspecificaba g1 éstns comrespondian a una categoria v otra, La razén de cstableeer esta distin-
¢lfn cntre unos ¥ otmes o5 gue & 1 hora de ajustar los estados contables sepin los ratamientos de los dis-
lilas paises, éstos dislinguen entre un lpo de gastes ¥ olros para deferminar =0 aetivaeion o ne,

3o
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6)  Reconocimiento de foy gastos de desarrollo

La problemaitica es la misma que en el caso de los gastos de imvestigacian v los
ration alectados por 1o diversidad son exactamente los mismos,

En cuanto a la significatividad de dichos efectos (cuadro 8), los resultados del
andlisis estadistico nos llevan a las mismas conclusiones que para el caso de los
oastos de investigacion, con la tnica diferencia de que el efecto sobre el ratio de en-
deudamiento es significativo a un nivel del 5 por 100,

CuAnrD 8—Resultadns del test de los rangos v signos de Wilcoxon,
Reconocimienta de los gastos de desarrollo

MEDLA MEDLA MIVEL DE
Activar Linsto SIGMIFICACION
LB B, LR P L 10040 1068y 00312 (%%)
% A0, A T 17313 [,7253 00078 (*#+]
BXMPL s e 1,9773 1,9940 01,0312 (**)
PEspfAT etsamat hanls 00820 00807 0, 5000
ROd/AT i v v o 01,0473 0,0467 |, 0000
RO P fepmibiire v s sk 0, 1060 0,1020 (,3750
BT I i pg et 00560 00827 10,4375
TG [ vttty ek, 01,0473 01,0460 0,7500

(=%} Signiticativo a un nivel de significacion del § por 100,
(=**)  Sipnificativa a un pivel de significacidn del 1 por 100,

Ty Reconocimiento de las diferencias de cambio positivas

Las alternativas de reconocimiento de las diferencias de cambio positivas con-
sideradas en nuestro andlisis consisien en imputarlas a resultados o diferivlas reco-
nociéndulas como un ingreso a distriboir en varos ejercicios 2,

La diversidad comentada influye sobre los ratios analizados del siguiente
modo: la media de los rarios de liquidez y solvencia es superior bajo la opeidn de
diferir las diferencias de cambio, mientras que el endeudamiento, rentabilidad eco-
némica v financiera presentan una media superior cuando se reconocen como un in-
ETEs.

Ma ohstante, los resultados del test de Wilcoxon (cuadro 9) muestran que las di-
vergencias en el valor de los rarios bajo las dos alternativas no son en ninglin caso
estadisticaments significativas, si asumimos como maximo un nivel de significa-
cidn del 10 por 100,

'* En algunos palscs, enando dichas diterencias proceden de financiacion vinculada a elemenios del
aotivy fiju, seperrmile tmbién e allermativa de considenarlus en el valor de dichos activos. Sin embargn,
nn hemns incluido csta altornativa en ol analisis empiricn por la cscasa informacion accrea de csta practi-
copuor parte de laomuesten de empresas soalizada, lo cuel imposibilite replizar los gjustes pertinentes,

a7
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CUADRO 9 —Resultados del test de los rangos ¥ signos de Wilcoxon,
Reconacimiento de las diferencias de cambio positivas

MELLA MEINA NIVEL DE

Initeririus Ingreso SIGNIFICACION
ACTER TP, v evsn 1,2888 1,2875 1,0000
RN el il ter ot i 1.6413 16375 10,2500
28, 41| TR 2,7862 28075 01,2506
BExp/AT. oo 00388 00388 1,000
ROIAT L i el 00100 00112 1,0000
ROrdMIP e e sratitiia -, 01550 10,0525 10,6250
BATIMP oo s b —0,0675 —0,0663 1,000
RENIRE el e T L ORE0 —0,0850 1,000

8)  Reconroctimienta de fas diferencias de cambio negativas

Las altermativas de reconocimiento de las diferencias de cambio negativas son
las mismas que cuando éstas son de signo positivo: diferirlas o impuatarlas a resulta-
dos como un gasto 17,

En este caso, la alternativa de diferirlas da lugar & medias inferiores de los ratios
de liguides ¥ solvencia, mientas gue proporcions medias superiores respecto a los
indicadores de endeudamicnto y rentabilidad econdmica v financiera (cuadro 10).

Cuanro |0 —~Resultados del test de los rangos v signos de Wilcoxon.
Reconocimienio de las diferencias de cambio negativas

MEDIA MEDIA NIVEL DE

I¥iferirlas Gasto SIGNIFICACION
TR R e 1,2175 1,2220) (L0078 (*+2)
B T o b i s i b 1 LLEI20 1BIE0 0,0078 (*%%)
EXNpT L Sabnnii 2,0500 2,0240 0,000] (*#%%)
BOed AT o Ly e oL 0,0330 0,0275 00156 (**)
ROedMPEG o s 00380 00210 00002 (*%%)
RATINI A bl o 01,0405 0,0245 0,0002 (***)
RENE: & im0 0,0055 10,0150 (L0005 (*+*)

(**)  Sipnificutivo o un nivel de significacion del § por 100,
[¥**) Significativo a un nivel de significacion def 1 por 100,

Los resultados suministrados por el test de Wilcoxon ponen de manifiesto que
el impacto de la diversidad contable con relacion a este aspecto es significativo res-
pecto a cualquiera de los rarios analizados, con un nivel de significacion del 1 por

1341 ignal quec cn cl caso de las diterencias de cambio positivas, tambidn existe b altermativi de sel-
vardas, Teo olbstante, por la misma saedo qoe indicamos para el caso de dilerencias positivis, nos cefiimog
a los crilerios de imputar a resuliados o difenr,

bin 3
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100, salvo en el caso del ratio entre el resultado ordinario y el activo total, para ¢l
cual las divergencias en su valar bajo una y otra opcion salo pueden considerarse
significativas al nivel de confianza del 5 por 100,

9y Méiodo de calenlo del impnesio devengado

En este caso, la diversidad al respecto (metodo de la cuota a pagar o el método
del efeeto impositivo) afecta a los ocho ratios objeto de estudio. Para las empresas
estudiadas, loy medias de los ratios de liquides, endeadamiento y rentabilidad [3-
nanciera resultan superiores segin la aplicacion del metodo del efecto impositivi.
Par contra, los ratios de solvencia y rentabilidad econdmica presentan medias supe-
riores seglin el método de la cuota a pagar,

Sin embargo, lras contrastar estadisticamente la significatividad de dichos efec-
tos, podemos alinmar que s6lo las dilerencias en el patio que mide la rentabilidad fi-
nanciera segtn el resultado antes de impuestos son significativas, a un nivel de sig-
nificacion del 5 por 100, Respecto al resto de indicadores, =i bien la aplicacion de
distinta alternativa influve sobre el valor de los mismos, las diferencias entre éstos
segln una y olra no son significativas, lal como se observa en el cuadro 11

CUADRO || —Resultadoes del fest de las rangos ) sighos de Wilcovan, Mértoda
de calowdo del impuesio devengado

MEDIA MEIA NIVELDE
Efceto impositiva Cunta a pagar SIGNIFICACION

AR e s S b 1,1130 1,1119 0,9359
ATVEX Ly dlaasari v b 1,7348 1,7474 0,183
ECMP: v i i 1,9337 18735 01752
PEA Ly 00622 0,0633 0,2500
RO AT e aarataci sy 00344 00352 00,5000
ROME, o0 sl 00822 (1,0804 00,1873
AN R e i 04741 00707 00409 (*#)
BB EL s i R 00430 00381 02012

(4% Sipnificetivo a un nivel de sigonificacion del 5 por 100,

10V Criterta de valoracian del tnmavilizado material

Son dos los criterios de valoracidn alternativos observados en el entorno infer-
nacional: coste historico o coste revalorizado. En nuestro andlisis se obtiene que Ia
alternativa de coste revalorizado muestra una media superior en cuanto a los rafios
de liquidez ¥ solvencia, ¢ inferior respecto a los demds indicadores,

La aplicacion del test de los rangos v signos de Wilcoxon pone de manifiesto
que el impacto de la aplicacion de distinto eriterio es estadisticanmente significa-
tivo para todos los ratios considerados (cuadro 12). Asi, podemos afirmar que
las diferencias en los rafios de liquidez, solvencia y endeudamiento bajo crite-
rios de valoracidn aliernativos son significativas a un nivel de significacidn del
| o 10D
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CUanRO 12 —Resultados del text de loy rangos 1 signos de Wilcoxon,
Criterio de valoracidn del inmovilizado material

MEDIA MEDIA MIVIEL 1E
Coste revalorizade Cosle histdrico SIGNIFICACION

AR D e s 100149 (1,92 50 0,0002 (*%%)
AT R e 1,7256 159060 LERATIVINN
RO R BRIy 1,9313 10,2781 D,0000 {*%=)
BEXpIATLNEY 5 ety (1,065 (0,031 0,0010 [+
ROy AT setpicho bl ok 00263 0,0337 0166 (%)
ROrd/NPL S ant i 0,438 0,2925 00342 (**)
BA TN s ity g siansd 0,325 03187 0,0330 (%)
LA E P o S R 00019 0,23049 OM303 (**)

(**y  Bigniticativo a un nivel de significacion del 5 por 100,
(*** Sipnificalivo o un nivel de significacidn del 1 por 1406,

Respecto a los indicadores de rentabilidad econdmica también dificren sigmifi-
cativamente bajo un criterio y otro, si bien el nivel de signilicacion sigue siendo del
| por 100 para el rafio basado en el resultado de la explotaciom, mientras que es del
5 por 100 en relacion con el ratio basudo en ¢l resultado ordinario. Tgualmente,
existen diferencias signilicativas en la rentabilidad financiera, segin cualquiera de
los tres indicadores elegidos, & un nivel de significacidn del 5 por 100,

Ln sintesis, de acuerdo con los resultados descritos anteriorments, podemos
alirmar que existen ratdos de interés en el analisis de una empresa que se ven alce-
tados de forma estadisticamente significativa por la mera aplicacion de criterios
contables distintos,

La figuidez se ve significativamente afectada por la diversidad relativa a:

— reconocimicnto del inmovilizado inmaterial (nivel de significacion del 1 por
1040,

— registro de los gaslos de investigacion (nivel de significacion del 5 por 100),

registro de los gastos de desarrollo (nivel de significacion del 5 por 1],

— contahilizaciém de las diferencias de cambio negativas (nivel de significa-
cion del 1 por 100} v

— eriterio de valoracion del inmovilizado material (nivel de significacidn del 1
por 100,

La imagen de selvencia lambién presenta diferencias significativas, a un nivel
del 1 opor 100, ante las alternativas observadas en los siguientes aspectos de infor-
macian:

— reconocimiento del inmovilizado inmaterial,

— contabilizacion del fondo de comercio positiva,

registro de las subvenciones de capital,

— reconocimiento de los gastos de investigacion,

— reconocimiento de los gastos de desarrollo,

— contabilizacion de las diferencias de cambio negativas, v

criteria de valoracion del inmovilizado material,

Los aspeclos para los cuales la diversidad de criterios repercute significativa-

mente sobre el ratio de endendamiento son exactamente los mismos que los sefiala-
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dos para la solvencia. Bn este caso también a un nivel de significacion del | por
100, salvo en lo relativo al reconocimiento de los gastos de desarrollo, en cuyo caso
las diferencias causadas en el endewdamiento solo pueden considerarse significati-
vas al 5 por 100,

Respecto a la rentabilidad econdmica, medida segin el resultado de explota-
cidn, ésta se ve alectada, a distintos niveles de significacion, por la diversidad rela-
tiva a:

reconacimiento del fondo de comercio positiva (nivel de signilicacidn del
10 por 100},

— registro de las subvenciones de capital (nivel de significacion del 5 por
100), ¥

— eriterio de valoracion del inmovilizado material (nivel de significacion del 1
por 1041},

Si nos basamos en el rario entre el resultado ordinario y los activos, los aspee-
tos de informacion cuya diversidad repercute sobre el mismo de modo significativo
{a un nivel de confianea del 5 por 100) son los relativos a:

reconocimicnto del fondo de comercio positivo,

— cantabilizacidn de las diferencias de cambio negativas,

— ¢riterio de valoracion del inmovilizado material,

Por tltimo, respecto a la rentabilidad financiera, teniendo en cuenta los tres ra-
tioy estudiados, éstos presentan diferencias significativas ante las distintas alternati-
vas observadas en tres de los aspectos de informacion analizados:

— reconocimiento del fondo de comercio positivo (nivel de significacion del 5
por 100},

— contabilizacién de diferencias de cambio negativas (nivel de significacion
del | opor 100), v

criterio de valoracion del inmovilizado material (nivel de significacion del 5
par 100),

Por otro lado, las alternativas de reconocimiento del inmaovilizado inmatenrial,
441 como los distintos métodos de caleulo del impuesto devengado, influven signifi-
cativamente sobre la rentabilidad financiera medida segln el resultado antes de im-
puestos, a niveles de significacion del 10 por 100 v 5 por 100 respectivamente.

Laos resultados puestos de manifiesto anteriormente indican que la imagen ceo-
nomica y financiera de una empresa puede ser diferente solo por la aplicacién de
erilerios conlables distintos para problemédticas aisladas, como puede ser la valora-
cidn del inmovilizado o ¢l reconocimiento del fondo de comercio positivo, eleétera,
Es decir, que dos empresas diferentes segin sus cuentas anuales pueden en esencia
no serlo, ya que dichas diferencias pueden ser solo fruto de la utilizacion de crite-
rios contables distintos en la elaboracién de dichas cuentas.

Eslo Liene imporiantes consecuencias para el usuario de la informacion finan-
ciera que basa sus decisiones en la misma, debiendo estar alerta v sabiendo distin-
puir, en caso de comparacion de empresas, entre la exastencia de diferencias reales
v la existencia de divergencias causadas simplemente por el uso de reglas contables
disumlas.
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4.2, Erecio DE LA DIVERSIDAD CONTABLE RELATIVA AL TOTAL DE ASPECTOS
DE INFORMACION, EFECTO COMIUNTO

Comao va indicamos al deseribir la metodologia wtilizada, hemos identficado
veintinueve fratamientos contables de acuerdo con los eriterios adoptados por vein-
tinueve paises en relacion al conjunto de aspectos de informacion objeto de estudio,

INuestro objetivo es conocer si las diferencias en los ratios obtenidos bajo estos
veinbinueve tratamicntos son estadisticamente signilicativas o si, por el contrario,
las diferencias originadas por la diversidad relativa a los distintos aspectos de infor-
macidn se compensan unas con otras, de modo que los rarios y, por tanto, el andlisis
de la sitwacidn de la empresa no se ven afectados por la diversidad contable cuando
seconsidera el efecto conjunto de dichos aspectos.

A continuacian deseribimos los resultados gue a este respecto nos han propor-
cionado los andlisis realizados: test de la varianza de Friedman, cocficiente de con-
cordancia de Kendall . con objeto de comparar paises (tratamientos contables) dos
a dos, el test de los rangos v signos de Wilcoxon.

4.2.1.  Resuliados del test de la varianza de Friedman y del coeficienie
de concordancia de Kendall

Aplicamos el test de la vananza de Friedman ocho veces, es decir, para cada uno
de los ratios de mieres, contrastando en cada caso la ipdtests nula de gue no existen
diferencias significativas en el ratio en cuestion segun los veintinueve paises.

Los resultados del test se recogen en el cuadro 13, Como puede observarse en el
mismo, en todos los casos el valor del estadistico de Friedman oblenido nos lleva a
rechazar 1a mpotesis nula contrastada a un nivel de signilicacion del 1 por 100,

Cuanro 13, —Resultados del test de la varianza de Friedman
v cogficiente de concordancia de Kendall

ESTADISTICO | . Sﬁl‘ijﬂﬂﬂl " NIVEL DE
FRIEDMAN i A | SIGNIFICACION
ALTEX 8. B vaiwne vy opae's 197,55 0,2352 [, 0000 [F¥%)
i, R S 366,03 0,4357 00,0000 (+##)
U Rt i W 417,45 0,4970 0.0000 (***)
REpA T s siies sl 7348 00,0899 (0,000 [*#*)
RGP AT s e 102,70 0,1223 (100000 (*%%)
BOMNPit ey W 159,32 01,1897 00000 (**%)
AT et d st 10 BAl 127,87 0,1522 0, 0000 (%%
B N e 124,82 (01,1456 (0000 =%+

(**%y Bignibcativo o un nivel de sipnificacidn del | por 100,

Fsto significa que los ratios de liguider, solvencia, endewdamiento, rentabili-
dad econdmica v financiera son significativamente diferentes bajo la aplicacion de
los criterios contables vigentes en los veinfinueve paises analizados para los aspec-
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tos de informacion aqui considerados. De este modo, podemos concluir que la ina-
gen de la empresa se ve relevantemente aleetada ante la aplicacion de criterios con-
tables alternativos, va que todos los puntos de interés desde el punto de vista de los
diferentes usuarios de los estados contables difieren signilicativamente.

Los resultados aqui obtenidos reflejan que, en ninguno de los casos, el impacto
de la diversidad contable relativa a los distinlos aspectos de informacion se ha visto
compensado, sino que, en suma, al considerar todas ellos conjuntamente, 1a imagen
de la empresa difiere signilicativamente de un pais a otro respeeto a cualquiera de
los extremos analizados —liquidez, solvencia, endeudamiento v rentabilidad eco-
nomica v financiera,

Los rungos asignados por el programa 4 cada uno de los paises proporciona una
ordenacion de los mismos respecto a la liquidez, solvencia, etc., gue presentarian
las empresas de haber aplicado los criterios contables vigentes en cada pais, En el
anexo 5 quedan recogidos estos rangos para cada uno de los acho ratios estudiados.

Sin embargo, debemos ser cautos en la interpretacion de dichos rangos, pues
estos indican bajo qué combinacidn de los tratamientos contables, para los aspectos
coneretos de informacion agui incluidos, se refleja mavor o menor liquidez, solven-
cia, ete, Por ello, no deben interpretarse como representativos de la informacion
contable en general, sino de los aspectos de informacién especificos estudiados.

Respecto ul coeficiente de concordancia de Kendall (cuadro 13), para cualguie-
ra de |os ratios estudiados se rechaea la hipatesis nula contrastada de que la ordena-
cion de los tratamientos contables por parte de las empresas es independiente, lo
cual nos lleva a concluir que existe un buen grado de scverdo entre las treinta em-
presas en la ordenacion de los palses respecto al efecto de sus tratamicntos conta-
bles en un determinado tipo de ratios.

El valar del coeficiente para cada uno de los ratios de interés refleja que el ma-
yor acuerdo se da con relacidn al raio de endeudamicnlo ((0,4970), sepuido de los
de solvencia y liquider, siendo menor en los ratioy que miden la rentabilidad, tanto
econdmica como financiera, observandose el valor mas bajo para el ratio que rela-
ciona el resultado de explotacion y el activo (10,0899).,

Los resultados deseritos ticnen una importante implicacion. La comparabilidad
entre empresas pierde validez cuando se trata de entidades de pajses donde los cri-
terios contables son diferentes, No solo hay dilerencias entre empresas a nivel in-
ternacional por el distinto entorno econdmico y financiero de cada pais, sino que
ademnis una empresa puede dar una imagen diferente segiin las reglas bajo las cua-
les elabore sus cuentas.

Este es un aspeeto o tener en cuenta por aquellos usuarios que se intercsan por
inversiones en empresas extranjeras, o por (inanciar a empresas de distintos paises,
yi que la eleccion de una empresa u otra como objetivo de su actuacion deberia
descontar los efectos de la utilizacion de distintos criterios. Esta conclusidn no sélo
es aplicable a la comparabilidad internacional entre empresas, sino también en cl
ambito de un solo pais cuando la normativa permite diferentes apeiones para conta-
bilizar un mismao hecho v operacidn, coma ocurre por ejemplo en Espafia para algu-
nos aspectos,
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4.22. Resultados del test de los vangos v signos de Wilcoxon
en la comparacion dos a dos de los paives analizados

Una vez contrastada la significatividad de las diferencias en los distintos ratios
segiin los tratamientos contables de los veintinueve paises, nos planteamos estudiar
dichas diferencias comparando los tratamientos contables de los distintos paises
dos a dos, para saber entre qué pares estas divergencias en la imagen presentada por
las empresas son significativas,

Para ello aplicamos nuevamente ¢l test de los rangos v signos de Wilcoxon, a
partir del cual obtenemos los resultados que recogemos en el anexo 6 ¥ que comen-
lamos a continuacion scgin cada uno de los ratios estudiados,

) Liquidez (AC/EN ep)

D los pares de paises que pueden compararse, teniendo en cuenta los veinti-
nueve paises analizados, existen diferencias significativas en la liquidez, 1 un nivel
de significacion del 1 por 100, en mas del 53 por 100 de los pares comparados. 5i
lomamos un nivel de significacion del 10 por 100, las diferencias son significativas
en cast un 74 par 100 de los casos.

Para el caso de Espafia, obscrvamos diferencias significativas entre los ratios
de liquidez segin los criterios contables de nuestro pais ¥ los que resultarian de
aplicar los de otros veinticuatro paises, Asi, con un nivel de confianza del 1 por
100, podemos indicar que difiere de Alemania, Australia, Dinamarca, EE ULL, Ho-
landa, Hong Kong, Trlanda, Japdn, México, Noruega, Nueva Zelanda, Reino Unido,
Suddlrica y Suecia,

A esta lista debemos afiadir Indunesia, ltalia, Luxemburgo, Portugal y Singapur,
respecto a los cuales difiere significativamente a un nivel de significacion del 5 por
100. Si asumimos un nivel de confianza del 10 por 100, también pueden considerarse
como significativas las divergencias con Bélgica, Brasil, Francia, Grecia y Suiza.

2} Solvencia (ATAX)

51 los datos anteriores revelan que los eriterios contables en los distintos paises
influyen de modo importante en la comparabilidad de la situacion de liquidez de las
empresas, todavia con més fuerza podemos repetir esta afirmacion en el caso de la
solvencia.

En este caso, si legamos a asumir el nivel de significacion del 10 por 100, sen
mis del 78 por 100 de pares de paises los que pueden considerarse estadisticamente
diferentes en cuanto a los ratios de solvencia que arrojaria una misma empresa se-
gilin criterios de un pais u otro, estando proximo al 66 por 100 el porcentaje de pares
de paises que presentan diferencias significativas en sus ratios a un nivel de signifi-
cacion del 1 por 100,

En esle caso, la solvencia segin eriterios contables en Espafia dilicre significa-
tivamente a un nivel del 1 por 100 de la obtenida segin Alemania, Dinamnarea,
EE.ULL, Finlandia, Grecia, Holanda, Hong Kong, Indonesia, Irlanda, Ttalia, Japdn,
Luxemburgo, Migeria, Moruega, Portugal, Reino Unido, Singapur, Sudafrica y
Suecia,
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Ademds, existen diferencias significativas a un nivel del 5 por 100 si compara-
mos nuestro pals con Argentina, Bélgica v Canada, También presenta diferencias
con Francia, si bien en este caso sdlo pueden considerarse significativas a un nivel
de confianza del 10 por 100,

3} Endendamiento (EXNP)

También en este caso, asumiendo un nivel de significacion del L0 por 100, se
dan diferencias sighificativas en la imagen de endeudamiento de [a empresa en casi
un 78 por 100 de los posibles pares de paises a comparar.

Ademds, estas diferencias pueden considerarse significativas a un nivel del |
por 100 en 1o mayoria de 1os casos (66 por 100 de pares de paises), lo cual refuerza
todavia més la idea de la importancia de los efcetos de la diversidad contable sobre
la sitwacion de endeudamiento de una empresa.

Centrindonos en Espafia, ¢l rafio de endeudamiento presentado por las empre-
sas difiere significativamente del que presentarian bajo los eriterios contables de
cualguicr olro pais de los analizados, salvo Australia, Bélgica, Brasil, Franeia, Mé-
xico, Wueva Zelanda v Suiza. Ademds, en todos los casos dichas diferencias son
significativas a un nivel de significacidn del 1 por 100, salvo en el caso de Argenti-
na, del que difiere a un mivel de significacion del 10 por 100,

4y Rentahilidad econdmica (RExp/AT)

Los resultados obtenidos indican que la comparabilidad de la rentabilidad eco-
nomica medida sepin el resultado de explotacién se v menos aleetada por la diver-
gidad contable que los indicadores anteriores,

Del total de pares de paises, para un 23 por 100 las diferencias son significati-
vas al 1 por 100, 8i aceptamos un nivel del 10 por 100, ¢l porcentaje de pares de
paises cuyos tratamientos contables darfan lugar a rentabilidades cecondmicas signi-
ficativamente diferentes asciende a un 46,5 por 100,

En nucstro pais, la comparabilidad de este ratio se ve alectada con respecto a
11 paises, s1 aceptamos hasta un nivel de significacian del 10 por 100. Sin embargo,
solo respecto a Alemania, EE UL v Japdn las diferencias son significativas al | por
100, Al 5 por 100 las diferencias se hacen relevantes al comparar con Canada, Gre-
cia, lalia, Luxemburgo, Nigera v Portugal. Con Francia e Indonesia las diferencias
son signilicativas sdlo al 10 por 100,

5)  Rentabilidad econamica (ROzd/AT)

La comparabilidad de la rentabilidad econdmica se ve més afeclada cuando ésta
se mide a través del resultado ordinario, tal v como se deduce de los resultados del
test de rangos y signos de Wilcoxon. En este caso, existen diferencias signilicativas
al 1 por 100 entre casi el 30 por 100 de pares de paises, ascendiendo a mis del 55
por 100 51 se asume un nivel de significacion del 10 por 100,

Si nos detenemos en el caso de nuestro pals, existen diferencias en este rafio
cuando comparamos con los que se obtendrian segln los criterios contables de
otros lrece paises, Concretamente, Canadi y Nigeria, cuando asumimos un nivel de
sipnificacion del 1 por 100, méds Alemania, México, Noruega, Nueva Zelanda, Sin-
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gapur ¥ Suiza, que difieren significativamente a un nivel del 5 por 100, Por otro
lado, si aceplamos un nivel de conlianza del 10 por 100, también se consideran sig-
nilicativas las diferencias que se producen entre nuestro pais y Australia, Bélgica,
Brasil, Japon ¥ Suecia,

6] Remtabilidad finapciera (ROvd/NP)

La rentabilidad {inancicra, medida segin el resultado ordinario, presenta dife-
rencias sighificativas a un nivel del 10 por 100 enun 53 por 100 de los pares de pai-
ses comparables, Este porcentaje se reduce al 20 por 100 si exigimos un nivel de
signilicaciom del | por 100,

Comparando la rentabilidad financiera segin criterios contables de nuestro pais
y sepun los del resto de paises analizados, los resultados del test de rangos y sipnos
de Wilcoxon muestran que ésta se presenta significativamente distinta cuando se
trata de Canada, Nigeria, Singapur y Suiza (a un nivel de confianza del 1 por 100),

Por otro lado, ¢l ratio ROrd/NP bajo los criterios contables de Espafia difiere
del oblenido segiin criterios de Bélgica, Finlandia, ltalia, Luxemburgo, Noruega v
Nueva Zelanda, diferencias en estos casos significativas al 5 por 100, A todos loy
paises anferiores debemos afiadiv Alemania, Argenting, Australia, Brasil, Greoia,
Mexico y Suecia, respecto a los cuales existen divergencias significativas al nivel
de significacion del 10 por 100,

TV Rentabilidad financiera (RAT/NE)

Si nos basamos en el resullado de 1a empresa antes de impuestos, el efecto de la di-
versidad contable en [a comparabilidad de las empresas con relacion a la rentabilidad
financiera es similar que cuando se mide segiin el resultado ordinario, En este caso, si
asumimos como probabilidad de error un 10 por 100, podemos afirmar que existen di-
ferencias signilicativas en un 50 por 100 de pares de paises, mientras que un 19,5 por
100 presentan ratios significativamente diferentes incluso a un nivel del | por 100.

Centrindonos cn Espafia, el rario de rentabilidad financiera que ahora nos ocupa
difiere respecio al arrojado por las empresus analizadas bajo los criterios de otros
quinee paises. A un nivel de signilicacion del | por 100, podemos considerar diferen-
cias enire Espafia y Bélgica, Canada, Nigeria, Noruega, Singapur, Suecia v Suiza.

51 aumentamos ¢l nivel de significacion al 5 por 100, a los paises anteriores de-
bemos afiadir Alemania, Finlandia, ltalia y Nueva Zelanda. Por tltimo, aungue a un
nivel de significacién del 10 por 100, también pueden considerarse significativas
las diferencias respecto a Argentina, Grecia, Luxemburgo v México.

8)  Rentahilidad financiera (REFZNP)

Deel total de pares de paises posibles, se dan diferencias significativas cn algo
mds de un 20 por 1 aun nivel de significacion del | por 100. Si estamos dispues-
tos a asumir un nivel del 10 par 100, ¢l porcentaje de pares de paises cuyos trata-
micnlos contables producen ratios de rentabilidad fnanciera diferente aumenta a
un 47 por 100,

Deteniéndonos en el caso espafiol. podemos destacar que los ratios de rentabili-
dad linanciera segun resultado del gjercicio resultantes de aplicar los criterios con-
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tables vigentes en nuestro pais difieren significativamente de los que presentarian
las empresas analizadas de haber aplicado los eriterios de otros diceisicte paises.

Asl, existen diferencias significativas al nivel de significacién del | por 100
cuando se comparan los crilerios espafioles con los de Bélgica, Canada, Nigeria,
Moruega, Singapur, Succia v Suiza. También son significativas las diferencias al
comparar nuestro pais con Alemania, Finlandia, Greeia, Ttalia, Luxemburgo v Nue-
vt Zelanda, si bien en estos casos a un nivel de significacion del 5 por 100, Si asu-
mimos un nivel de significacion del 10 por 100, debemos afiadir a los anteriores
Australia, Brasil, EE.UUL y México.

Ademds de la importancia de las diferencias observadas entre palses a nivel
mundial, 5i nos centramos en grupos de paises que a priori podria pensarse que pre-
sentan unas pricticas contables mas homogéneas, como puedan ser los paises de la
Unién Luropea o los paises de corte tipicamente anglosajon y no pertenecientes a la
UL {Lstados Unidos, Canadd, Australia, Nuecva Zelanda, entre otros), nos cncontri-
mas con que las diferencias en la situacion reflejada por los estados financieros de
las empresas, ¢laborados segin los criterios de los paises incluidos en cada uno de
estos dus grupos, son también muy relevantes,

Lsto implica que no s6lo existe una ampha distancia enfre los criterios conta-
bles cuando nos situamos en el entomo mundial, sino que en circulos més restringi-
dos, donde las diferencias culturales son menores ¥ que en algunos casos, como
ocurre en la UL, se han desarrollado esfuerzos armonizadores importantes, también
persisten diferencias contables que perjudican de forma relevante la comparabili-
dad entre empresas a nivel cecondmico v financiero,

En un entorno como ¢l de la UE, donde existe una libre cireulacion de factores
¥ donde, cada dia mas, se esti produciendo una globalizacion econdmica importan-
te, barreras de este tipo resultan poco deseables desde el punto de vista de aquellos
agentes inferesados en empresas de otros paises, ya que la falta de compurubilidad
conduce a decisiones cironeas, En este contexio, no sdlo se hace necesario avanzar
en el acercamicnto y armonizacidn de las practicas contables a nivel internacional,
sine también a nivel regional.

4.3, ASPECTOS DE DIVERSIDAD MAS RELEVANTES POR SU INCIDENCIA EN LA IMAGIN
DE LA EMPRESA

Al principio del trabajo. plantedbamos como tercer objetivo conocer qué aspec-
tos de diversidad, entre los aqui analizados, requerfan un mavor csfuerzo armoniza-
dor, basdndonos en la importancia del impacto de la wtilizacion de criterios diferen-
les sobre la imagen de la empresa, ¥ entendiendo que aquellos para los cuales la
diversidad tiene efectos mds relevantes sobre 1a comparabilidad serin los que preci-
sen en mayor medida ser armonizados.

Desde este punto de vista, podemos destacar lo siguiente;

— La wtilizacion de distinto eriterio de valoracian del inmovilizado, coste his-
irico o coste revalorizado, es el problema que repercute de forma més relevante en
liimagen presentada por los estados contables de una empresa, va que todos los ra-
fios aqul analizados presentan diferencias significativas ante la aplicacian de un cri-
lerio wolro.
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— También puede considerarse importante la repercusion de la diversidad rela-
tiva al peconocintiento del fondo de comercio positive v las diferencias de cambio
negativas, viendose significativamente aleclados la préctica totalidad de ratios ana-
lizados, todos menos el de liquidez ¥ ¢l de rentabilidad econdmica segln resultado
de explotacion, respectivamente,

— La canrabilizacion de los gastoy de investigacion y desarrollo, activandolos
o como gasto, repercute significativamente en la imagen de liguidez, solvencia v
endeudamicnto, aungque no sobre la rentabilidad econdmica ni financiera,

— Por su parte, el reconocimiento de las subvenciones de capital segln un cri-
terio w otro alecta a la imagen de solvencia, endeudamiento v rentabilidad econdmi-
¢, no siendo significativo el efecto sobre el resto de indicadores.

— Finalmente, queremos sefialar que Ta diversidad relativa al reconocimicnto
del fonda de comercio negativo y de las diferencias de cambio positivas es la me-
nos relevante en la realidad de las empresas analizadas, en tanto que, segim los re-
sultados de nuestro estudio, los mdicadores de la situacion econdmico-financiern de
la erapresa no resultan ser significativamente diterentes ante los erilerios alternati-
vos existentes. Probablemente ello sea debido a que las empresas incluidas en la
muestra raramente presentan estas partidas,

D acuerdo con lo anterior, los aspectos relativos a la valoracion del inmovili-
zado, reconocimicnto del fondo de comercio positivo y diferencias de cambio nega-
tivas son los que requicren un mayor esfuerzo armonizador dada Ja relevancia del
impacto de los criterios alternativos con relacion a los mismos sobre la imagen eco-
nimmica v linanciera de la empresa.

Sin olvidarnos de otros temas que también influyen en la comparabilidad inter-
nacional de la informacidn que presentan las empresas, como el lenguaje, la mone-
da o, lo que cs mas dificil resolver, las caracteristicas ccondmicas v culturales de
cada pais, consideramos que ¢l acercamiento de las normas y practicas contables,
aun sin ser suficiente, puede suponer un importante avance de cara a la obtencion
de inlormacién mas homogénea y comparable, ya que tabajar en uno de los facto-
res causantes de la no comparabilidad significard minorar los problemas con que se
enfrenta el anahsta de estados contables a nivel intermacional,

5. Conclusiones

Com este trabajo hemos pretendido estudiar s los efectos de la diversidad de
criterios contables sobre la siluacion econdmico-financiera presentada por las em-
presas son realmente importantes en la préctica o si, aun existienda, pueden consi-
derarse poco relevantes, Con el fin de cubrir este objetivo, hemos contrastado esti-
disticamente la significatividad de las diferencias en una serie de indicadores de
andlisis seoin los eriterios contables existentes a nivel mternacional para unos as-
pectos de informacion especilicos,

Los resultados oblenidos, expuestos en los apartados anteriores, nos permiten
exiraer las sipuientes conclusiones:

De los indicadores estudiados, son los rarios de solvencia y endeudantiento los
que se ven atectados de modo significativo por un mayor nimero de aspectos de in-
formacian entre los diez considerados.
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Las diferencias que éstos presentan bajo los criterios alternativos descritos son
eatadisticamente significativas para todos los aspectos de informacién considera-
dos, excepto los relativos al reconocimiento del fondo de comercio negativo, al re-
gistro de las diferencias de cambio positivas v al método de cileulo del impuesto
devengado.

Lin menor medida, aunque no irrelevante, se ve afectada la imagen de liguidez
de la empresa, En este caso son cinco los aspectos de informacion cuya diversidad
de tratamiento genera diferencias en el ratio de liquidez que pueden considerarse
estadisticamente signilicativas; los relativos al reconocimiento del inmovilizado in-
material, gastos de investigacion y de desarrollo, diferencias de cambio negativas y
criterio de valoracidn del inmovilizado material,

En cuanto a la rentabilidad econdmicy v financiera, si bien se ven alcetadas, las
diferencias que presentan los indicadores analizados pueden considerarse estadisti-
camente significativas con relacion a menor niimero de aspectos de informacién en-
tre los aqui cstudiados,

Los resultados del estudio ponen de manifiesto que las diferencias en la renta-
hilidad econdmica son significativas ante la diversidad relativa a cuatro de los as-
pectos de informacion: reconocimiento del fondo de comercio positiva v criterio de
valoracion del inmovilizado material, cuya diversidad repercute sipnificativamente
sobre cualguicra de los dos rarios de rentabilidad cconomica analizados; registro de
las subvenciones, que solo afecta significativamente sobre el rutio basado en el re-
sultado de explotacidn, ¥ contabilizacion de las diferencias negativas de cambin,
para el que las distintas allernativas sdlo influyen significativamente en el ratio ba-
sado en el resultado ordinario.

Respecto a la venrabilidad financiera, oblenemos que los indicadores basados
cn ¢l resultado de las actividades ordinarias y en el resultado del ejercicio presentan
diferencias significativas ante los eriterios alterativos observados con relacion al
reconocimiento del fondo de comercio positivo, diferencias negativas de cambia ¥
criterio de valoracion del inmovilizado material.,

Adicionalmente, el ratio RAT/NP también se ve afectado por el mélodo de
caleulo del impuesto devengado y por el eriterio de reconocimiento del inmoviliza-
do inmaterial, si bien en este altimo caso dicho efecto sélo puede considerarse sig-
nificative a un nivel de significacion del 10 por 100,

Desde el punto de vista de los aspectos de infonmacion origen de la diversidad
cuyo impacto en el andlisis hemos contrastado, podemos destacar que la utilizacion
de distinto epiterio de valoracion del inmovilizado, coste histdrico o coste revalori-
zado, es el problema que repercute de forma més relevante en la imagen presentada
por los estados contables de una empresa, ya que tlodos los rarios aqui analizados
presentan diferencias significativas ante la aplicacion de un eriterio u otro.

Tumbicn puede considerarse importante la repercusion de la diversidad relativa
ul reconocimiento del fondo de comercio positive y las diferencias de cambio nega-
fivas, vindose significativamente afectados la practica tolalidad de rarfos analiza-
dos, todos menos el de liquidez y el de rentabilidad ccondmica segin resultado de
explotacion, respectivamente,

Por otro lade, conociendo el posicionamiento de un amplio nimero de paises
ante las alternativas contables existentes para los aspectos de informacion conside-
rados, hemos estudiado los ratios que resultan segin los eriterios contables segui-
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dos en cada pais para el conjunto de aspectos de informacion globalmente conside-
rados. La finalidad ha sido contrastar si éstos son significativamente distintos o si
puede considerarse que la diversidad contable internacional no es una barrera im-
portante para ¢l andlisis de la informacion ccondmico-linanciera.

En nuestro trabajo se pone de manifiesto que los indicadores de la situacion de
liguidez, salvencia, endeudamiento, rentabilidad econdmica y financiera son signi-
ficativamente distintos a lo largo de los veintinueve palses analizados. Asimismo,
las diferencias son relevanies entre paises perlenencicenies a grupos de culluras v
tradiciones contables mas cercanas, como son la UE o el grupo de paises anglosajo-
nes no europens, Estas diferencias se mantienen significativas en muchos de los ca-
s05 cuando la comparacidn se centra en pares de paises concretos, sobre todo en lo
relative a solvencia v endeudamiento, 1al como ya indicamos en aparlados anterio-
TCs,

Fsto nos permite atimmar que la mmagen global de la empresa se ve afectada por
la diversidad de criterios en relacion con los aspectos considerados y, aunque lo de-
seable serfa llevar a cabo este esiudio considerando todos aspectos informativos
origen de diversidad, pensamos gue los resultados oblenidos en este andlisis parcial
pueden considerarse comao un punto de referencia mis que suficiente para afirmar
que la diversidad de criterios contables constituye una importante barrera al andlisis
internacional de estados financieros, confirmandose la conclusidn a la que han lle-
2ado oiros trabajos realizados en este campo en distintos entornos v con muy diver-
508 dlcances.

La importancia de dicha barrera es la repercusion sobre 1o comparabilidad de la
informacion empresarial en el entorno internacional; aspecto que consideramos cla-
ve para que ésia sea ntil al usuario de la misma como base para la toma de decisio-
nes, Por ello, el usuario de estados Onancieros a nivel inlemacional debe permane-
cer alerta ante la existencia de eriterios diversos v las repercusiones de la aplicacion
de éstos sobre la situacion presentada por la empresa o través de su informacion
econdmico-financiera,
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AMNEXOD 1
Criterios eontables adoptados en los distintos paises
A A WL Al As A A A AN Bg®
apy Uz ila iy HTH ey iy B (T
Ly iz a3 L] A Ay Ly gy nz
iy iy Bz Wy dgz A Ly L] #ng LT
i 2y By y) Az 4y iy g Auy By
an Ay LEH s e a1 ag| oy A
a4 A1) g Ay i3y itg) fin) gy laz Az
iz Az an Dy {LER] gy an il faz Az
iy Az lL5 il4y 5] g g ilgn oz Aoy
ay O34 133 iy sz 20N il HET| digz Winj
Ly [+ iy ay N g n iThS iy Wipz
Wiy [R5 ay) ] EH L L L] Elay o2
ez an i My Az Qyy LI5S ag) Ay
ap Az 3 Az Ay Ly L] Hg| dag EITE
apz L] Az g It ke 7| Ay Ly iz
iy izl Az 1133 ) as| gy ] U]
il Azy Ay ly3 gz ig) oz gy g Az
1 Ly ] [L¥53 g Agy 7y itz] fiz) Ry
ap Ly W33 b as) g iy itg) ay) B
Bz L H [LEE] ayz sy sy ]} ) iluy an |
) ) apz 52 gy iy ] ilgy A 1
an az) iy ilgy 5y Ay an g2 gz an g
. az a3 LES] g ay B Az iy iz
oy dlzp iz By U G| A7 gy is iljox
iz iz iy Ly o] ) ag Ly [LE Mo
f ayz 213 Ly iy [r E i i3 5z Byps
a3 Ly L33 [L¥H A gy (T gz By Bz
2z Baz [LERS 0=y ilqy it iy duy g2
- Az 1) A1 Ayz iy Tgy | ag) iy B2
- 2 Ay Q13 s | e an gy ity Az
A reconoeimicato del innrovilizodo inmaseril Ay reconocimiento de los gasies de desaallo
&0 TOCONACET i Aty i)+ activarlos
Apgs reeRnacer un gaste en resulticos (1) Reyt TECHMOCET N gasto oo resulindos
Ay recenocimieniu del fumbe de comercio pesitive Age reconccimiento de diferencis de cambic pesiitees (5)
agp: activarlo v nmortizris nyy imputarlas & resultados
tzi eliminaclo con cargo a resenvas (2) nigp: diferizlas
Aa reconccimienbe del Toedn de comercio negotive (1) Ay reoondciiento de diferencias de cambio negativas (5)
iy alamnarls a reservas g imputierlas a resultados
gt pecanaeet i angieao diferido gyt diferirlas
a4y TECONOCET U pasiv especificg
Mg memiciimienio de las subvencions de cupited (4) Ag ctoule del dmpieests devengado (7)
27 wome ngreso a distribuir en varios gjencicios agy- Inétada de ln custa a pagis
ay7- come menor volor del activi al cual flascion agg: mvélesla del efecto impasitiva
A recemocimientn de los gastos de investigacion At eritedio de vidoneciin del inmevilizada (8)
sy pctivorlos g ¢ coate histérico
fazd recnnCe un poato en resulisles Ny 2 eoste revilurzado

i1} Los palscs que establecen el criterio a;; lo hocen como alternativa peanitida junte con 1a i,

(23 Los paizes que cstablecen el criterio ag; tembacn permiten el oy,

¢33 En Francin e lalia, adends ded criterio ny, se permilen las allemativae op: ¥ g respectivamente,

() En todos fos poises dopde se adopta el eriterio 2y, salve Alemania, Finlandia y Suceln, se permite tnmhién el
tar. En Inclanesta, Méxics, Sudéfrica ¥ Suize no es comin la existencia de subvenciones y no existen normas ol respes-
1, Bn Argeoring v Prasil consislen en deagravaciones o exenciones fscales ¥ so contabilizan on resultsbes, en el caso
de Argenti, ¥ o peservas, o el enso de Brasil,

(5] En Alemaniz v Moruega el realizable se vabor al menor ootz ¢l tipo de onmbio de clerme y el Iistiien, micn-
v que ¢l exigille 22 valorn ol mayor de Etos: por f2nto, no se reconocen dilerencias positivas. En algunos paises comn
Coaud, Dimrmanzs, Finlasdia, Holanda, Luxemburge, Migeria v Suecia, ndemis del criterio ag, se penmite ambién ol
&ys. En otros, como Austmn, Lspada, Grecia o Parugol se permile sctivarks ciando estin vineuladng con selivas fijos.,

(&) Lospalses que adoptan el eritero ng ambicn peemiten ¢ ay,. En A, Fspada, Groeia o Portugnl tambien
s0 penmite nehivirlss,

Ty En Bélgico, Francia, Finlandia y Lusemiburge sz aduphs el crilerio g jara los cstados financieses inedividisa-
Jes, Fin Cirecia, el impueste sobre beneficios se presenta como distribucion del resultuda.

(8] Los prises que adopla el eriterio agy o hicen conve altemativa permitida junto con 12 i .
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ANEXO 2
Listado de empresas objeto de estudio

ACERINGX

AGUAS DE BARCELONA
AGROMAN

ASTURIANA IEL ZINC

BF OIL ESPANA

CAMPOFRIO

CEPSA

CITROEN

CRISTALERIA ESPARNOLA
CUBIERTAS ¥ MZOV

DRAGADOS ¥ CONSTRUCCIONES
EBRO AGRICOLA

EMDESA

FOMENTO CONSTR, ¥ CONTRATAS
FECSA

GAS NATURAL
HIDROCANTARRICO
HUARTE

[BERDROLA

OCP CONSTRUCCIONES
PRYCA

REPS0L

SEVILLANA DE ELECTRICIDAD
TABACALERA

TELEFONICA

TUDOR

UNIOM FENOSA

URALITA

VALENCIANA DE CEMENTOS
ZARDOY A OTIS
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ANEXO 3
Ajuste relativo al reconocimiento del inmuovilizado inmaterial

Una empresa contabiliza la adquisicién de inmovilizado immaterial reconocien-
do un activo (alternativa 1), respondiendo los datos que presenta en su balance y
cuents de resultados a ese criterio. Nosolros queremos conocer cudles serian los da-
tos contahles presentados si la empresa hubiese aplicado el criterio alternativo vi-
gente en ofros paises para reconocer la adquisicion de este tipo de bienes, esto es, si
hubiese imputado un gasto a resultados del ejercicio en que se produce la adquisi-
ciém (allernativa 2).

Vamos 4 ilustrar ¢l ajuste a realizar con ¢l siguiente ejemplo relativo o ung em-
presa la cual presenta un saldo final de inmovilizado mmaterial de 200,000, y un
saldo inicial de 198,500, Los ajustes a realizar serian los siguientes:

BALANCE CUENTA 1E RESULTADOS

Inmwvilizado disminuye en 200,000 | | Resultzdo cxplotucion disminuye e 1.504)

Wele paliimenial dizminuye en 120,000 | Resultadn andinano disminuye 1.50H

Exipible a corto plazn disminuye en 25| |Resubtado antes impuestos dismianuye € 1,500

Disponilile awmentu en 69475 | Impucsto dasminuve en 523
Feanltado del ciercioon disminuye en 1304100

| I .-

En balance, puesto que el saldo que presenta en inmovilizado incluye el relati-
vo a esos hicnes inmateriales que se han ido activando, para ajustar al eriterio aller-
nativo dicho saldo deberia minararse en ln cuantia de 200,000,

Lin lo referente a la cuenta de resultados del ejercicio, si se hubiese aplicado 1a
allernativa 2, el resultndo de explolacidn v los escalones posteriores, leniendo en
cuenty también los efectos de la amortizacion, hubiesen sido menores por el incre-
menta neta de 1.500, reduciéndose asimismo la carga impositiva en 525, si consi-
deramos un tipo imposttive del 35 por 100,

Con relacidn al ejercicio que acaba de transcurrir, el menor impuesto a que da
lugar la alternativa 2 tendrd como contrapartida una deuda menor con Hacienda
{menor exigible a corto plaze por 525). Con relacidn a los gjercicios anteriores,
dado que la liguidacion de los impuestos ya habrd lenido lugar, reflejaremos cl
ajuste correspondiente en ¢l disponible, que se verd incrementado en 69.475 por los
maynores impuestos que se han pagado de acuerdo con la alternativa 1 aplicada por
la empresa.

Por otra lado las efectos de la diversidad comentada sobre los resultados ticnen
su repercusion en el neto patrimonial; el neto que muestran las cuentas anuales ha-
hiéndose activado el inmovilizado inmaterial debe corregirse minordndala por los
menores resullados que se habrian obtenido de haberse aplicado la alternativa 2 en
el presente afio y anleriores, es decir, por 130.000.
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ANEXO 4
Aspectos objeto de ajusic para cada pais
Al A F I - WL Ag | AT AL | agtdd | A

AL, & e b s X X X X X
1L LS Lt X X X

ASe. g ne s X X X

BEL

BRA x

CAN b4 X X X X

DN s X X X X

BT x X X X X
BRI &g ivhas X X b4 X

ERA i p e X X

GRE X X X b 4
HOL X X X X X

HEOM. 2 sl x X X X X X

[N X X X X b
IRLge oo b ; X b e X X X X

TlAss d ot x x X X X X X
IAPR, . X X X X
LUX .. X X X X X
WEXL b 1 X X X X

b AT X x X X

NORL ., et X X

NZES vz 1 X X b 4

) bE S e e X x X X
LER ) i S R X " X X X X

2] I R D R PR X x X X X X

sUn X X X X

SUEE 2 i X X X

b B B PR e ol X .4
AL meconacimeente inmeylido inmaterial Af: necomgsimiento guates de desarmallo
A2 reconacimiznts fonda de comercio pasitivi AT recenacimicntt difereniiis de cambio positivas
Al recenocimicnte fendo de comerei negative AR recemacimiento diterencias do camlin negativis
Adl recatocinients subvenciones de capital A edlenlo del impuesto sebre henelivios devengado
Al recanucimiento gostos de investigacion AL eritenio de valomeidn del inmovilizado materisl

(1) Como sedalamas eo el anexe 1, en algunes paisces laz subwvenciones me son habituales. B estos cisos no lie-
mos aplicado ajuste alygina mioteniendo dicha partida tl v come In presenton las coopisis,

(21 Ln Alemania y Norega, de aceerdo con ¢f trotamiento existente (anexo 1), nunca sargen diferencias de com-
bia positivas. Sin cinbitge, wnle L imposibiiided de ajustar s iformncion al eritesio adopiado en diches palses, na lie-
s aplicadn pingon njuste,

(3} Ungenernl, en Espofia, las diferencias de combio negativas se llevan o resultados del ejercicio, Hay palses que
permiten difericlas para los cuitles bemos aplicado < ajiedte cormespondiente (Canada, Finlanbn, Nigerin v Singapurh,
&in entlargn, coma exvepaidn, tlguinns cmpresas espadiols difieren las diferencias negativis de cambio, 1 cual ties ha
llevido o efectuar para et coipneas el ajuste inverso pora el resto de puises donde ne s penuite el diferimiento, cn-
tendicodo que ke excepeidn contempladn en Eapafia ne guediria contemplada en dichos sy,

(4] Endrecin, el impuesto sabine beeficios es matdo de un modo especilice v peeuliar respects ol nesto de pal-
s, tal oo so sefiali o el anexo 1, En nuestro andlisis hemes optuda por no realizar singin sjuste con relacidn g e
anpecl.

151 El critevio gencral de vidonwon en Bspafia es ol coste listoneo, Sin embargo, en ol pasado se hin ootorizada
clertas revalurizennes por ley que todavia ticien su reflejo en Tos cstados eontaliles neiwales, Por ello, e clos ciisng,
part los pafses que ne perntiten las revalorizaciones hemos realizada ol sjuste correspondicile.
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ANEX0D 5
Suma de rangos seguin el test de la varianza de Friedman

ACEX

Rlixp/

Paiscs . ATIEX XN AT ROe'AT | ROndISP | RAT/SP | RESE
Alemania .. ... | 2620 | 250,0 | 6605 | 6165 | 570,5 | 5520 | 5690 | 5545
Arpentina. .. .. | 431,0 | 7050 | 169,5 | 432,0 | 380,5 | 352,0 | 3290 | 3515
Anstralia o, . 438,0 | 6795 | 1820 | 3830 | 3620 [ 3475 | 332,0 | 363,5
Bélgiea ... .. 4060 | T12,0 | 1725 | 3935 | 354,0 | 33L5 | 3135 | 3130
Brasil, . ...... 3955 | 6935 | 1850 | 393,5 | 353,5 | 356,0 | 3930 | 3810
Canadd. .. ..., 330,00 | 5520 | 3670 | 4560 | 562,55 [ 5790 | 586,5 | 550,0
Dinamarca . ... | 6170 | 3815 | S285 | 3915 | 4375 | 428,0 | 4350 | 453,0
Eapafia. .. .... 3080 | 670,5 | 212,0 | 393,5 | 4345 | 3850 | 420,0 | 4060
EEUL. . ..... | 251,5 | 450,0 | 4260 | 5260 | 4300 | 4285 | 470,5 | 4780
Finlandia . .. .. | 426,5 | 4180 | 512,5 | 403,5 | 511,0 | 538,5 | 550,35 | 5310
Francin, , .. ... | 4060 | 5620 | 332,5 | 453,0 | 4590 | 466,5 | 4865 | 4820
Grecia ... .... | 3800 | 180,35 | 7445 | 574,53 | 5320 | 5710 | 53450 | 577.5
Holanda. ., ... | 5750 | 3640 | 5390 | 434,5 | 451,0 | 509,5 | 460,5 | 4790
Hong Kong .. | 617,0 | 3370 | 5715 | 421,0 | 446,0 | 503,35 | 4565 | 479.0
Indonesia. . ... | 370,0 | 352,0 | 553,75 | 502,53 | 4330 | 3845 | 414,0 | 35870
Ielamdar . o000y 6170 | 3370 | 571,5 | 421,0 | 446,0 | 503,5 | 4565 | 4790
Malia _....... | 3635 | 1945 | 7165 | 5745 | 575,5 | 6185 | 5740 | 6015
Japén. ..., | 2340 | 3990 | 4845 | 607,53 | 3343 | 4795 | 4330 | 4265
Luxemburge, .. | 363,5 | 1620 | 7525 | 574,5 | 5755 | 610.5 | 566,5 | 5910
Méxica ..., .. | 461,5 | 6670 | 2030 | 3730 | 3365 | 3350 | 3685 | 3680
Migeria. . ..... 330,0 | 5170 | 4090 | 4560 | 5625 | 3725 | 5825 | 5430
Nomega...... | 5915 | 490,0 [ 411,5 | 393,0 | 3400 | 337.0 | 2990 [ 3055
N, Zelanda. ... | 6170 | 581,5 | 3190 | 363,85 | 326,0 | 2545 | 310,5 | 3420
Portugal . . ... . 363,5 | 3845 | 5070 | 5120 | 4185 | 373,0 [ 4325 | 4230
Beino Unpido. ., | 6170 | 3370 | 571,5 | 421,0 | 446,0 | 503,5 | 456,5 | 4790
Singapur . .... 4660 | 217,00 | 679,5 | 4210 | 6430 | 676,53 | 644,53 | 64135
Suddfiica . ... 617,00 | 381,5 | 528,5 | 3915 | 4375 | 4280 | 4650 | 4620
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Subza, . voe... | 5600 | 5895 | 3055 [ 374,0 | 341,0 | 2780 [ 28320 | 2525
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