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0. INTRODUCCION

0.1. Alcance de esta nota (1)

Esta nota forma parte de un estudio en
curso sobre la penetracion y efectos de la
inversion extranjera en el Pais Vasco.
Como tal nota, constituye una primera
aproximacioén al calculo de su relevancia
en términos estrictamente cuantitativos.
Queda para mejor ocasién valorar su
impacto en términos cualitativos.

En efecto, son dos los enfoques
béasicos que sugiere el tema. Por un lado,
cuantificar la entrada de capital extranjero
y valorarla en funcion de otros parametros
de referencia: v.gr., inversidon extranjera
en Espafia, inversion total en Euskadi, etc.
El destino sectorial de las inversiones/los
tipos de operacién implicados (empresas
de nueva planta, compra de empresa
preexistentes, por ejemplo), etc.,
constituyen valiosos elementos de
reflexion dentro de un andlisis de la
estructura industrial vasca. No sera
sorprendente, desde luego, encontrar que
la evolucion de la inversion extranjera se

(1) Agradezco a Patxi Soto, Raquel Gutiérrez y
Reyes Loizaga, de la Direccion de Planificacion del
Departamento de Economia y Hacienda, la valiosa
colaboracion prestada para la realizacion de este
trabajo.
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corresponde con la propia evolucion de la
estructura productiva vasca.

En segundo lugar, cabe examinar los
efectos de la inversidon extranjera sobre
las pautas de comportamiento de la
empresa vasca. La entrada de
establecimientos vascos en los circuitos
de las empresas transnacionales (via
adquisicion de participaciones o de
absorcién) supone un cambio en la
perspectiva y en el comportamiento

empresarial de tales wunidades. En
algunos casos posibilita el acceso a
mercados  europeos y  mundiales,

verdadero marco de referencia de la toma
de decisiones. En otros, sin embargo,
puede suponer (desde una perspectiva
social del Pais Vasco) una "alienacién" de
empresas antes locales, y ahora
reducidas al mero status de centros
fabriles, con pérdida de las funciones
directivas (y de puestos de trabajo mas
cualificados) en favor de los centros
neuralgicos situados en otras ciudades
dentro o fuera del Estado.

Por supuesto, esta "alienacion” no la
provoca Unicamente la entrada de capital
extranjero por si misma, sino la entrada
en una 6rbita diferente de funcionamiento
empresarial provocada por la propia
dimension del mercado. En cierto modo
muchas veces se llega al mismo resultado
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(transferencia de los puestos directivos a
ciudades en principio mejor situadas o
dotadas incluso en el propio contexto del
mercado espafiol, normalmente Madrid),
sin necesidad de acudir al sector
extranjero. Por tanto, el andlisis de este
fendmeno y sus repercusiones sobre el
tejido empresarial vasco debe ser mas
amplio que el limitado a la presencia del
capital extranjero, aspecto de vital
importancia que no puede ser abordado
aqui y ahora.

0.2. Normativa reguladorade la
inversién extranjera

El devenir de la legislacion reguladora
de la inversion extranjera ha conducido a
una progresiva liberalizacion, desde las
leyes restrictivas iniciales de proteccion y
fomento de la industria nacional
(24-10-1939) y de ordenacion y defensa
de la industria nacional (24-11-1939)
hasta la considerable apertura que
preconiza el Real Decreto de 29 de mayo
de 1985. En este proceso de apertura, las
motivaciones clave han sido la necesidad
de recurrir a la financiacion exterior de la
economia y a potenciar la transferencia
de tecnologia que la inversion directa
supone en la mayoria de los casos.

El R. D. 1.042/85, de 29 de mayo,
autoriza con caracter general las
inversiones extranjeras de toda clase que
se hagan con aportaciéon dineraria
exterior, con la excepcion de las
relacionadas con actividades conexas con
la defensa nacional, la prestacion de
servicios publicos y las afectadas por
legislacion especifica (2). La autorizacion
gueda sustituida por un simple tramite de
verificacion previa, que admite la
resolucion por silencio positivo. Se
mantiene en todo caso la necesidad de

(2) Esta legislacion esta especificada en el anexo
de la Orden de 19 de julio de 1985 y afecta, ademas
de a las actividades ya mencionadas, a la
cinematografia, radiodifusion, banca, seguros,
transportes aéreo y maritimo, mineria,
aprovechamiento de aguas publicas, investigacién y
extraccion de hidrocarburos, refino de petréleo,
fabricacion de explosivos, juegos de azar, asi como
a las empresas contratistas del Estado y sus
Organismos Autbnomos.
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declarar todas las inversiones extranjeras
en el registro creado a tal efecto (3).

Con todo, este Decreto se limita a
eliminar las autorizaciones previas que
afectaban a las inversiones mayoritarias
en empresas, por lo que puede pensarse
gue sus efectos no pasaran de mejorar la
eficacia administrativa, sin que quepa
esperar una expansion de las inversiones.
El sistema anterior no era en absoluto
disuasorio, aunque si dilatorio.

El cuerpo legal que regula dichas
inversiones esta formado en la actualidad,
ademas de por el citado Real Decreto, por
el Decreto 3.021/74 de 31-10-1974, por el
gue se aprueba el texto refundido de la
legislacibn  anterior  vigente  sobre
inversiones extranjeras en Espafia, asi
como por su reglamento, aprobado por el
Decreto 3.022/74 de igual fecha. Desde el
punto de vista del control de cambios, el
Real Decreto 622/1981, de 27 de marzo,
adapta el régimen de las inversiones
extranjeras a lo dispuesto en la Ley
40/1979, de 10 de diciembre, sobre
aquella materia.

Otras disposiciones de menor rango
regulan aspectos administrativos, tales
como los procedimientos de declaracion
de inversiones extranjeras (Resolucion
25-1-1979), los documentos que deben
acompafiar las solicitudes de autorizacién
(Resolucion 12-3-1985) o de verificacion
de las inversiones liberalizadas
(Resolucion 19-7-1965).

0.3. Problemas metodolégicos y
estadisticos

La disponibilidad de datos para el
andlisis de la financiacion exterior de la
economia espafiola es poco satisfactoria.
Tanto mas para analizar los datos de
forma territorializada.

En primer lugar se cuenta con la
relacion de inversiones autorizadas, que
se limita a las que son mayoritarias (que

(3) Resolucion de 25 de enero de 1979.
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implican mas del 50 % del capital social).
La cobertura de esta fuente de
informacién ha variado con el tiempo (y
con la normativa existente) y presenta
problemas de periodificacion (se ignora
cuando se efectia materialmente) y de
contrastaciéon (se ignora si se produce
efectivamente). Desgraciadamente, la
distribucién territorial no esta disponible
para todos los afios y sélo desde abril de
1985 se publica metédicamente.

En segundo lugar existe el censo
espafiol de inversiones extranjeras, que
proporciona una relacion, en principio
exhaustiva, de las empresas espafiolas
con participacion extranjera en el capital
social. Dos ediciones existen de este
censo: la de 1977 y la de 1979 (4). El
censo de 1974 abarca Unicamente a las
empresas constituidas como sociedades
anonimas, que presumiblemente son la
inmensa mayoria de las que cuentan con
capital extranjero. El de 1979 incluye,
ademas, otras formas  societarias
(sociedades limitadas, colectivas vy
comanditarias), si bien estas Ultimas son
muy reducidas en ndmero, si se las
compara con las anonimas. Asi, de las
375 empresas localizadas en el Pais
Vasco, 363 pertenecen a esta Ultima
categoria.

Estas dos fuentes permiten realizar dos
mediciones diferentes, aunque
relacionadas, de la presencia del capital
extranjero en la CAPV. Los censos dan
una imagen estética de la presencia en un
momento determinado. Los datos de
inversion ofrecen un aspecto mas
dinamico, en cuanto que muestran lo
ocurrido en un determinado periodo de
tiempo.

Los dos censos publicados contienen
ademas informacion varia sobre las
empresas  (plantilla, capital fiscal,
endeudamiento, cuenta de explotacion,
comercio exterior, etc.), que permite
realizar estudios analiticos sobre las
empresas extranjeras. Desgraciadamente,

(4) Direccion General de Transacciones
Exteriores, Censo de inversiones extranjeras,
editados en 1980 y 1984, respectivamente.
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tales datos sdlo figuran agregados a nivel
del Estado, sin poder descender a otros
agregados territoriales.

Por contra, los datos de participacion
en el capital social se limitan a la
participacion directa, sin que quede
constancia de participaciones acumuladas
a través de otras empresas participadas.

1. LASINVERSIONES
EXTRANJERAS EN ESPANA Y EN
EUSKADI

1.1. Inversiones exteriores en el
periodo de rapido crecimiento
industrial

Las inversiones extranjeras han jugado
un papel de cierta importancia en el
proceso de industrializaciéon vasco. Si ello
es cierto en los albores de su revolucion
industrial (recordemos que las compafiias
mineras del Ultimo cuarto del siglo XIX, en
las que abunda el capital extranjero, son
una pieza clave del proceso de
acumulacion que da pie al despegue
industrial vizcaino), lo es también a lo
largo de los afios sesenta e, incluso, en
los primeros afios setenta en los que una
parte notable de la inversion extranjera en
Espafia se dirigia al Pais Vasco. Una
indicacién de ello la proporciona el cuadro
n.° 1.

Si se compara la "cuota de inversién
extranjera” que se dirigia a lo que hoy
constituyen la Comunidad Auténoma del
Pais Vasco (CAPV) y la Comunidad Foral
de Navarra con la cuota de PIB producido
en dicho territorio se puede concluir que el
Pais Vasco-Navarro ha captado una parte
mas que proporcional del capital
extranjero invertido en Espafia entre 1960
y 1974.

La cuota de participacion es sin duda
mayor si se atiende Unicamente a las
inversiones industriales (que en el periodo
sefialado constituyen la préactica totalidad
de las inversiones extranjeras en el
territorio vasco-navarro), ya que el peso
de la produccién industrial vasco-navarra
en el conjunto estatal estd 4 puntos
porcentuales por encima de la
participacion en el PIB. Aunque no se
dispone de informacion directa sobre
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Cuadro n.° 1.

Inversiones extranjeras autorizadas (M. ptas. corrientes)

1960-1969 | 1970-1974 | 1975-1978
Pals Vasco-Navarro .......c..ooviiiiiiiir e 4.704,9 6.439.7 7.362.8
(10,3) (10.,4) (6.1)
=3 o L ¥ T 45.882,3 62.2404 120.933,0
(100,0) {100,0) (100,0)
% PIB Vasco-Navarro sobre PIB Espafa ............cocoevvnenns 9,0/9.6 9,5/9.1 9,3/8.0
% VAB industrial vasco-navarro sobre espafiol................. 13,6/14,0 14,1/13.6 14,0/12,2

Fuente: IKEI, Reestructuracion de la economia vasca. 1979.

Cuadron.° 2. Inversiones extranjeras autorizadas en la industria 1974-1978
1974 1975 1976 1977 1978
Espana..........covviiiiiiiiiininiin 7.393,5 22.9420 9.197,6 225747 40.449.6
{100,0) (100,0) (100,0) {100,0) {100.,0)
Pais Vasco-Navarro ....ooovvvveiens- 1.219,6 334,2 1.892,9 1.608,9 3.4598
(16,5) (1,5) (20,6) (7.1} (8.3)
Total inversién industrial en el Pais
Vasco-Navarro .....cooevevvennns 14.872 18.664 23.840 28.872 —
% inversién extranjera sobre total
inversion industrial ... 8,2 1.8 7.9 5.6 —

Fuente: IKEI (en base a estadisticas del Ministerio de industria y Energia).

esta cuestion, esta hipotesis queda
refrendada por el cuadro n.° 2, referido al
periodo de declive industrial (y también de
las inversiones extranjeras) en el que, sin
embargo, la captacion de inversion
industrial sigue siendo importante.

Dos conclusiones pueden extraerse,
pues, a la vista de estos datos: a) la
inversion extranjera ha tenido un peso
importante  en la economia vasca
moderna; y b) pueden distinguirse
nitidamente dos etapas. En efecto, entre
1960 y 1974 la inversion extranjera ha
podido financiar directamente hasta un
10% de la inversion industrial, mientras
gue a partir de dicho afio su importancia
decrece sensiblemente a menos de un 6
%. Paralelamente se reduce
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la fuerza atractiva del Pais
Vasco-Navarro, ya que pasa de captar
por encima del 10 % de la inversion
extranjera total a algo mas del 6 % en los
afios posteriores a la crisis de 1974.
Todos los indicios apuntan a que dicho
porcentaje de captaciobn ha seguido
reduciéndose, aun cuando dentro de la
industria esa presencia sea mas alta (8,3
% en el periodo 1974-1978).

En el cuadro n.° 3 se muestra la
distinta estructura sectorial de la inversion
extranjera en Espafia y en el Pais
Vasco-Navarro (5).

(5) Cuanto se dice del Pais Vasco-Navarro es
directamente aplicable a la Comunidad Auténoma
del Pais Vasco, ya que en el periodo de referencia el
75 % de las inversiones extranjeras se localiza en la
CAPV.
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Cuadro n.° 6. Penetracion y distribucién sectorial del capital extranjero
en Euskadi (1977). Desglose sectorial (millones de pesetas)

Mava {1} Guipizcoa Vizcays Euskadi Espafia
ecores a| Ce 4 Caj Cap. Cap.
R e
Agricultura y pesca ... ... 233 0 0.0 1.202 0.3 0.02 1.410 0 000 2485 K] 0,01 0,00 245 045
Promoc. inmob. y agenc. ........ ... 384 0.2 005 | 5321 12 0.22 11.826 13 on 17.331 2572 0,15 020 287 318
Canstruceion y obras piblicas .. - 280 24 B.75 pai] 2 0,27 4518 12 026 5568 38 0,688 030 338 141
Benca y antidades hinancieras ... .. B22 0 0.0 3221 5 0,15 30.298 244 DB 34.342 248 0.73 198 2713 472
Electricidad, ges y agua N 50 [ 012 168 0 0.0 90.588 898 0.81 98.785 904 092 718 072 1.31
Transportas y actividedes anexas ... 22 0 (] 1.128 i 0.08 11.378 116 1.02 12024 mn7 093 0.83 233 1.38
Mineria . - - - - - - 2.980 89 108 2.980 50 188 047 1985 330
Comarcio (mayor y menor} . 478 )] 020 1819 52 324 B.548 137 203 8.846 189 219} 150 801 854
Vidrio y cerémica........ ...... ... | 2635 0.1 0.0 28 0.2 0.82 852 125 19,16 3315 1253 378 D89 1757 1,63
Text, calzado, muebles, papel y edito-
riales ... . 121 0 0.0 4504 128 2,80 7138 341 478 11781 468 397 372 748 488
Fung, tabric. praduc. met4l. ind. meca-
mice. const. y maguinaria . 2028 159 786 | 9077 207 2,28 11038 1035 938 | 22141 1401 633 [ 1115 1373 575
Extr.y fabnc. de mat. da const - - - 867 10 117 1530 t80  6.83 2397 180 .89 127 438 107
Alimantacian, bebidas y tabacy ., ... 507 0 a0 4033 428 10.82 3.233 381 1147 7113 189 10.18 628 1189 187
Siderurgia y metalurgia ... ... | 2263 32 144 | 2958 41 014 | 14002 2248 1806 | 19.221 2284 11.89 | 1817 873 315
C on y montaje de I - - 41 § 0,87 1.222 274 2240 1963 279 1419 222 5944 1141
E eléctrico, bsti
€S, raceptoses ... ... . - - - 2810 398 14,18 3.088 659 2136 5896 1.067 1792 841 2717 537
Fabricacién y transtormacidn de plésti-
tosycaucho ... . - - - 418 0 0,00 1222 74 2240 1.983 279 1419 222 5944 1141
Quimica ...................... .- 330 100 3030 | 1028 73 718 5872 1811 3254 7228 2084 28,83 | 18.58 3057 1108
Refino de patrdleo F .. - - - - - 4200 1440 3429 4.200 1440 3429 | 1148 1248 188
Oos .. . [T 408 123 3015 | 2251 18 081 5818 178 306 8478 318 376 255 557 8.51
TOTALES PROMEDIOS . L . |10662 4443 421 {42738 13418 198 | 227671 10783 474 | 280377 125689 448 [10000 837 10000

(1) Es imporante sefialar que los datos de Alava, por la forma en que se elaboré el censo, son parciales y poco

representativos.

(2) Grado de penetracion = (Capital exterior/ Capital social) x 100

(3) Distribucién sectorial = (Capital exterior del sector / Capital exterior total) x 100

Fuente: Censo de Inversiones Extranjeras tomado de Gobierno Vasco, Euskadi en la Comunidad Econémica
Europea)

Cuadron.°7. Distribucién sectorial del capital extranjero. Principales
sectores (1977-1979)

1977 1979 %

variacién

% s/ % s/ (ptas.

G

rden total Orden total crtes.)
Energiayagua ...........ccoeiiiii 1 18,3 2 14,4 134
Minerales y metales férreos y no férreos .......... 2 17.8 6 4,7 —61,9
Otras manufacturas. Caucho y plastico............ 3 151 4 8.9 —15,3
Quimicadebase...........ovvivveeviiiiie 4 134 5 8.6 —7.4
Magquinaria y material eléctrico y electronico ..... 5 8,2 3 9.8 71.3
Ahorro, Banca y Seguros ............iouien il 10 2.2 1 31.4 1.929,0
% s/ total inversion extranjera (8)................... 75,0 77.8 43,9

Fuente: Censo de inversiones extranjeras. Elaboracion Direccion de Planificacion
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Resulta interesante comprobar que la
inversién extranjera en el Pais Vasco se
limita casi exclusivamente a la industria y
dentro de ésta, fundamentalmente, a la
metalurgia. Es, pues, una inversion
"seguidista”. En el cuadro n.° 4 se obtiene
un mayor desglose sectorial dentro de la
industria.

1.2. Censo de inversiones
extranjeras (1977 y 1979)

El Censo de inversiones extranjeras
permite en principio obtener una vision
mas completa (ya que no se limita a las
inversiones mayoritarias sino al conjunto
de ellas) de la situacién acumulada hasta
el momento.

El Censo de 1977 se refiere
exclusivamente a las  inversiones
extranjeras materializadas en empresas
constituidas como sociedades anonimas
(naturalmente lo son casi todas ellas) con
unos recursos propios (capital mas
reservas) de al menos dos millones de
pesetas a fines del afio referido. En dicho
censo figuran 316 empresas con nimero
de identificacién fiscal correspondiente a
alguno de los tres territorios de la CAPV.
Identificando a tales empresas como
"empresas vascas", el censo permite
saber que el indice de penetracion del
capital extranjero (6) en el conjunto de
sociedades andénimas asi definidas es del
4,5 %, sensiblemente inferior al indice de
penetracion en el conjunto del Estado. Sin
embargo, existen notables diferencias
segln sectores, tal como se refleja en el
cuadro n.° 5. En efecto, la presencia
extranjera se cifie casi en exclusiva al
sector industrial, en el que la penetracion
llega al 6%, mientras que en ninguna de
las otras 3 agrupaciones sectoriales se
alcanza siquiera un 1 %. En el cuadro n.°
6 se transcribe el mismo cuadro con
mayor desglose sectorial y territorial.

Desgraciadamente, el censo de 1979
ofrece  menos informacibn 'y no

(6) Cociente entre el capital extranjero y el capital
social.
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permite obtener resultados paralelos para
el Pais Vasco. Con todo, se observa un
ritmo de actividad interesante. En primer
lugar, aumenta la relacion de empresas a
362 (7). En segundo lugar, la cifra de
capital extranjero aumenta un 44%. Y,
més relevantemente, se observa un
cambio significativo en la distribucion
sectorial de las empresas participadas.
Asi, retrocede el peso de los sectores
tradicionales (acero, caucho, quimica de
base) y aumenta el de los sectores
financieros (en el subsector de seguros,
en especial) y de maquinaria y material
eléctrico y electrénico, tal como se refleja
en el cuadro n.° 7.

Cuadron.°5. Grado de penetracion
del capital extranjero en
lasempresas (S.A)
vascas y espafolas,
1977 (%)

%

capital

CAPV | Espafia | extranjero

CAPV s/

Espafia
Agropesca ....... 0,0 2,56 0,0
Industria ......... 6,0 11,5 6,6
Construccion .... 0,7 3.4 1,2
Servicios......... 0.8 3.8 1.7
TOTAL ........... 4.5 84 5,7

Fuente: Censo de Inversiones Extranjeras.

Ministerio de Comercio y Turismo.
1980.

1.3. Lainversion extranjera en los afios
80

La evolucion de la economia mundial y
la cada vez cercana integracion de
Espafia en la CEE han servido de acitate
para reforzar el flujo de capital extranjero
hacia Espafia en los afios 80, algo

(7) Con 47 bajas (por desaparicion de la empresa
o de la participacion extranjera) y 92 altas de
sociedades an6nimas de nueva constitucion o de
nueva penetracion extranjera.
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Cuadro n.° 8.

(millones de ptas. corrientes)

Luis Rodriguez de Yurre

Inversiones extranjeras mayoritarias en Espafia (1980-1985)

1980 1981 1982 1983 1984 1985
Total inversiones ...... 85.415,8 | 78.604,9 | 182.842,1 | 158.179,6 | 267.007,4 | 280.084
{(100,0) (92,0) 214,1) (185,2) (312,6) (327.,9)
DeflactorPIB........... 100,0 113,8 1290 1445 1605 175,
Indice en valores cons-
tantes................ 100,0 80.8 166,0 1282 194.8 187,0

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda. Boletin Econémico. Informacion Comercial Espafiola. Banco de

Espafia - Informe anual.

Cuadro n.° 9.

Inversiones extranjeras en Espafia sectorializadas (1980-1985)
(millones de ptas. corrientes)

1980 1981 1982 1983 1984 1985
~Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 1.312.8 1.801,9 49286 3.070.1 26.008,0 3.548.3
(1.,8) {2.3) 2,7 (1.9) (9,7) {1.3)
Enargialy agua wsearrmannsmiaasmsrrimn 0,0 0,0 2616 143333 15123 4112
(0.0} 0.0) 0.1 (0.8) (0.6) {0,2)
Extraccién transformados minerales no energé-
ticos. industria quimica ................. 16.734.6 17.205.8 279372 22.878.9 39.412,0 48.914,7
{18.6) {21,9) (15,3) {14.5) {14,8) (17.5)
industrias transformadoras de metales. Mecé-
nica de precision .................... s 29.842,0 13.453,9 543159 57.471,2 70.774,2 79.690,8
(34,9) (17,1) (29.7) (36,3} (26,5} {28,5)
Otras industrias manufactureras .. 12.795,8 20.012,0 44.108,0 16.598,4 30.934,2 48.734 4
(15,0) (25,5) (24.1) (10.5) (11,6} {17.4)
CONBIUCEIENT - msersaitiamin imsinsisiomiias s Satsamisimn e 739.,6 1.4611 1.148.8 22146 3.433,9 25107
(0.9} (1.9 {0.6) (1.4) (1.3) (0,9)
Comercio, restaurantes, hostelerfa. Reparaciones 16.951,1 10.449,2 275119 24.261,2 45.137.7 39.169.3
(19,9) (13.3} (16,2) (15,3) (16.9) (14,0
Transportes y COMUNICACIONES ........oeevveennnns 1735 470,7 6.239,4 735, 4511 29594
©.2) (0.6} (3.4) (0.5) 0,2) (,m
Intituciones financieras, Seguros, Servicios a
empresas y alquileres .....................o 6.682,0 13.244,2 16.211,3 28.4853 46.818,3 49.821.5
(7.8) (16,6} (8,3) {18,0) (17.5) (17.8)
OtrO8ISOVICION v o simsensuisimmisinamwsaings nesssinssunmasisns 184,5 506,0 1.185,0 1.131.1 25256 4.3246
(0.2) (0.6) 0,7) (0.7} (1.0 (1,5)
TOTAL s s R R 854158 78.604,9 182.842,1 158.179.6 267.007.4 280.084,8
{100,0) {100,0) {1000} (100.0} (100,0) {100,0)

Fuente: Boletin Econdmico. Informacion Comercial Espafiola.

particularmente palpable en los dos

ultimos afios (ver cuadro n.° 8).

La composicion sectorial de las
inversiones varia cada afio de forma
apreciable. Sin embargo, cabe extraer
algunas conclusiones de interés a partir
del cuadro n.° 9. Se mantiene el peso de
las inversiones en el sector quimico y
aumenta la de otras industrias
manufactures (incluye alimentacion) vy
sobre todo de los servicios financieros y a
empresas.

Ekonomiaz N.° 2

En el cuadro n.° 10 se recoge otro

fenbmeno de interés. En efecto, la
inversion empresarial puede ser de tres
tipos:
—Para constitucion de empresas
nuevas.

—Para ampliar el capital de las ya
instaladas.

—Para adquirir empresas espafiolas ya
existentes.
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Cuadro n.° 10.

Inversiones extranjeras en Espafia por tipo de operaciones (1983-

1985) (millones de ptas. corrientes)

1983 1984 1985

Constitucion de empresas........................... 9.918,8 28.229,0 39.083,3
(6,3) (10,6) (14,3)

Compra de acciones ..............ooovueiiieieninn.., 26,5729 56.016.0 53.000,7
(16,8) (21,0 {19,32)

Ampliacion de capital ..o i 121.687.9 182.762,0 182.235,0
(76,9) (68.4) {66,4)

TOTAL 1568.179.6 267.007,0 274.319,0
(100.0) (100,0} (100,0)

Fuente: Boletin Econémico. Informacion Comercial Espafiola.

Cuadro n.° 11.

Inversiones extranjeras en Espafia por bloques geograficos (1980-

1985) (%)

1980 1981 1982 1983 1984 1985
1. CEE-10. i 41,2 51,3 34.1 51.8 35,5 40,3
2. Pafses de conveniencia fiscal..... 16,9 10,4 20,1 11.4 20,6 10.0
3. Otros paises de laQCDE.......... 24,9 14,6 25,7 14,9 19.4 28,4
4. Espana (10)..........c.iiii. 7.9 15,2 1.1 12,2 12,2 14,1
5. Paises exportadores de petréleo 0,2 2,3 5,7 3.7 7.5 1.8
6. Restodel mundo................... 8,9 6,3 3.3 6,1 4.8 5,4
TOTAL oo s 100,0 100,0 100,0 100,0 100.0 100,0

Fuente: Boletin Economico.

Se observa (si bien solo se tienen datos
para tres afios) que la modalidad de
constitucién de nuevas empresas, aun
siendo la menos importante (14% de la
inversion total en 1985), se encuentra en
franca expansion (225% de incremento en
términos reales en dos afos). Otro tanto
puede decirse de la compra de acciones
de empresas preestablecidas (9) (64% de

(8) Medida por el valor de la participacién en el
capital social.

(9) No hay que olvidar que se trata de compras
mayoritarias o que permitan alcanzar la mayoria del
capital de la empresa.

Ekonomiaz N.° 2

aumento real). En cambio, la ampliacion
de capital de las empresas con presencia
extranjera ha sido méas lenta, aunque
apreciable: 2,5% real en dos afos,
representando dos tercios de la inversion
total de 1985.

En el cuadro n.° 11 se detalla el origen
geogréfico de las inversiones extranjeras.
Destaca la preeminencia de las
procedentes de la CEE (en torno al 40%)
y el papel creciente (hasta 1984) de los
paises exportadores de petrdleo. Por su

(10) Inversiones realizadas por
espafiolas con participacion extranjera.

empresas
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parte, las inversiones realizadas (sin
aportacion  dinerada  exterior)  por
empresas espafiolas con participacion
extranjera supera el 10 % del total.

Por paises individuales (cuadro n.° 12),
los Estados Unidos, Suiza y las empresas
espafiolas participadas se mantienen
siempre entre los "5 grandes" y absorben
entre un tercio y la mitad del total de
inversiones, segun los afios.

Cuadro n.° 12.  Principales paises
inversores en
empresas espafiolas
(1980-1985) (millones

de ptas. corrientes)

Ao Pais Valor %
1980 | Estados Unidos... | 20.831,0 | 24,8
Suiza ... 14.153.0 | 17,0
Francia............ 10.1220 1 11,8
Alemania ......... 9.999.0 { 11,7
Espana{11) ...... 6.774,0 7.9
1981 Reing Unido ... ... 17.410,0 | 22,2
Espana............ 11.9530 1 16.2
Estados Unidos 95750 | 122
Francia............ 8.4910 | 10,8
Suiza......oveeenes 7.8750 | 10,0
1982 | Estados Unidos 42.237,0 | 23,1
Suiza ..o 35.3740 | 19.4
Espafa............ 20.3570 {111
Alemania ......... 18.871,0 | 10,3
Holanda........... 16.272.0 8.9
1983 | Francia............ 29.396,0 | 18,6
Alemania ......... 20,7420 | 13.1
Espafia............ 19.2970 | 12.2
Estados Unidos 18.5613,0 | 11,7
Suiza ......cevns 14.402.0 9.1
1984 | Estados Unidos 35.028,0 | 12,9
Espafia............ 33.0320 12,2
Panami........... 31.076,0 [ 115
Alemania ......... 26.922,0 9.9
Suiza......ooeennns 23.800,0 8.8
1985 | Estados Unidos... | 62.340,0 } 223
Espafa............ 395720 { 141
Alemania ......... 28.905,0 ] 10,3
Francia............ 28.789,0 | 10,3
Suiza .....evennn 21.657,0 7,7

(11) Inversiones realizadas por sociedades
espafiolas participadas por capital extranjero.

Ekonomiaz N.° 2

Luis Rodriguez de Yurre

Otros paises de presencia destacada
son la Republica Federal Alemana y
Francia (en torno al 10% anual cada uno)
y los Paises Bajos (en torno al 7 %
anual).

En este contexto expansivo, la
inversion extranjera en el Pais Vasco se
mantiene aparentemente retraida.
Aparentemente, ya que no disponemos
en la actualidad de informacion suficiente
para conocerla. Sin embargo, en los
cuadros n.” 13 y 14 se contrastan los
principales datos disponibles para un
periodo de 10 meses, que a pesar de ser
breve, parece ser suficientemente
representativo de la ténica actual.

Destaca, en primer lugar, la pequefa
participacion en el monto total de
inversion extranjera 3,3 %, en linea con el
descenso registrado en la segunda mitad
de los afios setenta (4,7 %).

En segundo lugar, resalta la nula
presencia de nuevas empresas de
mayoria extranjera (0,3 % de las
inversiones del Estado), compensada por
una (relativamente) mayor inversién en
ampliacion (3,8 % del correspondiente

valor estatal).

En tercer lugar, la adquisicion
mayoritaria de empresas vacas esta
también por encima de la tonica media
(3,7 % del Estado), destacando entre las
participaciones adquiridas las relativas a
Gureola-Scott, S. A.,, y Home Fitting
Espafia, S. A. (98 % del total).

En cuarto lugar, desde el punto de
vista de la especializacion sectorial, las
inversiones siguen centradas en la
industria (81 % del total), aunque en este
periodo se produce una penetracion
destacada en el subsector de seguros
(4,5 %) y de financiacion (5,8 %).

En cuanto al origen geogréafico del
capital extranjero aportado en este corto
periodo, resalta nitidamente el predominio
de los Estados Unidos (60% de las
inversiones totales), muy por encima del
conjunto de paises de la CEE-10 (22%).
Sin embargo, no hay que olvidar que nos
estamos refiriendo a sélo 10 meses de
inversiones y que en un

101



Nota sobre las inversiones extranjeras en el Pais Vasco

Cuadro n.° 13.

Inversiones mayoritarias en el Pais Vasco, por tipo de operaciones

(abril 85/febrero 86) (millones de ptas. corrientes)

CAPV Espafa %

CONSHIUCION . 1ottt v e it s e e e e e 93,02 35.904,24 0.3
{1,0) {131}

Compra participacion ...t 2.100,40 56.221,42 3.7
{23.,3) {20,6)

AMPHACION L. o 6.805,20 180.994,30 3.8
{75,6) {66,3)

T AL i e 8.998,868 273.069,96 3.3
(100,0) {100,0)

Fuente: Boletin Econémico. ICE. Elaboracién de la Direccién de Planificacion.

N.B.: Segun la relacién publicada en el Boletin, las inversiones en la CAPV ascenderian a 10 120 M. Ptas. Sin

embargo, algunos expedientes estan duplicados, por lo gue no se han tenido en cuenta

Cuadro n.° 14.

Inversiones mayoritarias en el Pais Vasco, por sectores

(abril 85/ febrero 86) (millones de ptas.)

0. Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca
Energia y agua

N

AlQUITEIES L. .ov it e
9. OtroS SBIViCIos ..covvivereviiieiininiriiiar e,

Extraccién, transformacion de minerales no energéticos.
Industria quimica ........ocoviiiiiiiie s

3. Industria transformacion de metales. Mecénica de pre-
CISION Lo

4, Qtras industrias manufactureras...................
B, CONStrUCCION 4uvvviisiiiiceiciimii i niiariaes
6. Comercio, restaurantes, hosteleria. Reparaciones
7. Transportes y COMUNICaciones . ....................
8. Instituciones financieras, seguros, servicios empresas y

......... 16,60 3.643.57 05
......... — 1.954,22 —
......... 1.554,60 52.705.30 2,9
......... 3.620,22 76.915,45 4.8
......... 2.14350 4557138 4,7
......... — 1.651,91 —
........ 156,20 38.925,36 04
......... 12,60 2.995,75 0.9
......... 1.458,50 52.988,57 2.8
......... 36,60 3.743,68 1.0
......... 8.998,68 273.069,96 3,3

Fuente: Boletin Econémico. ICE. Elaboracién de la Direccion de Planificacion. (Ver nota en cuadro n.° 13.)

territorio pequefio como la CAPV se
producen notables variaciones de afio en
afo. En todo caso, en los cuadros n.”® 15
y 16 se contrastan los resultados para
Espafia y la CAPV.

2. CONCLUSION

El papel que la inversion extranjera ha

Ekonomiaz N.° 2

jugado en Euskadi en los afios sesenta
viene disminuyendo sistematicamente
desde mediados de los afios setenta. En
esto intervienen factores de pérdida de
capacidad de atraccion territorial, pero
también de especializacién sectorial (los
sectores tipicos de la CAPV no resultan
atractivos para el capital exterior).
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En todo caso, la inversion que se sigue
produciendo se corresponde
fundamentalmente con dos tipos:

—Ampliacion  de
existentes (12).

empresas  ya

—Compra de empresas vascas de
interés  en algunos sectores
estratégicos (v. gr., alimentacién),
con alienaciébn de las funciones
directivas de primer orden.

En cambio, la constitucion
empresas nuevas es muy reducida.

de

Cuadro n.° 16.

Luis Rodriguez de Yurre

Cuadro n.° 15 Inversiones
geograficas en la
CAPV por

bloques

geograficos (abril
85/febrero 86)

CAPV | Espana
1, CEE-10 .viiiinnnns 21,8 41,2
2. Paises de conveniencia
fiscal ...coviiiiiiiiin 4,7 10,7
3. Otros paises de Jla OCDE 71.6 27.4
4, Espafa .................... 1.9 14,9
5. Paises exportadores de .
petréleo.......oo oo 0.0 1.8
6. Restodel mundo ........ — 4.2
TOTAL .. 100,0 } 1000

Fuente: Boletin Econdmico.

86) (millones de ptas.)

Principales paises inversores en la CAPV (abril 85/febrero

CAPV ESPANA
Pais Valor % Pais Valor %
Estados Unidos .....oooovienens 5.707 60,4 | Estados Unidos................. 51.533 18,6
Reino Unido ........ooooevvvne. 1.715 18,1 Espafia .........coooviviiiininnn s 41.314 14,9
Canada............c.ovviiivvnnin 700 7.4 [ Alemania .......oooiiiiiiiiinn 25.805 9.3
Suiza {13) ... 392 4.1 Francia ........ocococei i, 28.046 10.1
Francia.......oocoeoiiviiinnnn, 314 33 Suiza .o 22.362 8.1

Fuente: Boletin Econémico.

(12) Aun cuando juridicamente no sean "inversio-
nes extranjeras" en todos los casos por no implicar
aportaciones dineradas del exterior, resulta ilustrativo
de esto comprobar que mas del 50 % de las inversio-
nes industriales subvencionadas por el
Departamento de Industria y Energia en 1985
corresponden a inversiones de ampliacion de
empresas con capital extranjero (mayoritario casi la
totalidad de las veces).

Ekonomiaz N.° 2

(13) Incluye 200 M. ptas. de inversion franco-

suiza.
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