REFORMA DE LA SOCIEDAD ANONIMA

MoTivo DE ESTA NOTA. —Ha aparecido un libre titulade Re-
{orma de la sociedad andnima (7). Comprende un anteproyecto de
ley sobre sociedades andoimas, elaborado por Jg Seccidn de Refor-
wa del Derecha privade de! Instituto de Estudios Polificos.
FPresidida por el catedratico de la Universidad Central D. Joa-
quin Garrigies, componian la seccidn referida 1. Jerdnimo
tropzélez, 1. Manuel de Ia Plaza, D. Rodrigo Uria, D. Antonio
Rodriguez Gimeno, D. Juan E. Palao v 1. Fernande Siinz de
Bujanda. Al anteproyecto articulade precede una didfans Fx-
posicidn de Motivos, memoria v recuento de las sencillas ideas
v limpios proposiios que guiarcn a la seccidn.

TrsERTAD DE cRITICA~—La Revista v Esrupios Poriricos
me hace el honor de pedirme unas cuartillas acerca del referido
anteproyvecto. “Por supueste —y aungue parece innccesaric el
aclararlo—, puede v debe manifestar con entera libertad su
pensamiento sobre tal materia v con respecto a Ja obra de que
se trata”, se¢ me dice al solicliar mi modesta colaboracion. Na-
die que me conozea puede pensar que yo escriba nada que no
sea plenamente sincero. De otra manera mno escribiria. Pero
sonviene dejar sentado ¢l espiritu liberal de la Direccion de ia
Revisra v mi posicion independiente, pues no pertenezen a nin-
gima seccion ni organisme vinculade al Institute de Estudios
Paliticos, Por otra parte, los redactores del anteproyects, em
la Fxposicidn de Motives declaran abiertamente su desco de
tue la obra “llevada al aire libre”, “se depure on la pugna de
las opiniones y de los intercses econdmicos que ha de encaw-
2ar™. “Ta dnica prenda ——dicen— que puede parantizarncs de
ia bondad v oportunidad del presente anteproyecto serfa la

(% Toaguin Garrignes; Jerdninoe Gonzdlez (7); Maowe! de la Pla-
o zai Rodrige Urka; Antondo Rodrignez Gimeno; Juan 15 Palao:; Fer-
vando Siinz de Dujanda: Reforme de bn Socedad Andmime, Institubo
de IHstodies Politicos. Madeid, 047, o7 phes.
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de resistir sin esencial quebwanto una critica limpia de prejui-
cios v de partidismoes.” Tal vez muchos no quieran creer guc
asi acontecen las cosas eu la Ilspafia de hoy, Los clegos slemprc
hen merecido la compasién,

Fraupes B INTERVENCIONTS MO, Las sociedades andnimas han
sido <l instrumentn para enormes fraudes. Clerta definjeidm
humoristica cxpresaba que se laman anonimas porgue en ellas
se hacen cosus que no tienen nombre, Acclonistas v acrcedores
han sido victimas de injcuos despojos. Grandes escandalos finan-
cieros han ido en menoscabe del crédito phblico. BEa ryuz Ia
Convencidn francesa suprimid las compafifus andmimas exis-
tentes v prohibio las futuras. En Fspafia, una Iey de 28 de enero
de 1848 exigid para fundar una sociedad andmima, en cada case
concreto, una ley especial o un Real Decreto. Tal régimen de
lex specialis, de privilegio, dura algo més de veinte afios, hasta
el Decreto-ley de 28 de octubre de 1868. Kl sistema no acusd
upa mayor woralidad en fundadores y gestores, ni un avmento
en la seguridad v garantiag de.accionistas y acreedores. A Ios
peligros de la iniciativa privada (muy levemente intervenida por
la autorizacidn judicial en el Codige de comercio de 1829) se
unid el cobecho de funcionarios y el contubernio con politicos
influyentes, emanaciones inseparables, en Ia istoria, del inter-
vencionismoe indebido del Estado. El Codigo de comercln vi-
gente de 188y reguld tmidamente las sociedades andnimas, de-
jando una total libertad de movimientos a la iniciativa v vo-
luntad privadas. Reclentemente, en estod Gltimos afios, una le-
giglacién esporddica e intcrmitente ha establecido un clerto in-
tervencionismo en la constitucion y funcionamiento de las so-
ciedades andnimas.

NECESIDAD DE LA REFORMA-—Ia penuria normativa del
€. de ¢, en materia de socicdades andnimas, de un lado, y de
otro la ingerencia del Esiado, mis o menos excusable en los Gl-
timos tiempos, han hecho indispensable wuna reforma total v a
fondo de la legislacién sobre sociedades andmimas. Fsta clase
de empresas vivian en gran parte de los usos vy précticas mer-
cantiles recogidos en sus Mstatutos. Yo siempre he creldo que
la reforma de la sociedad andnima, desde hace muchos lusiros,
es una ineludible necesidad.

Dumag v recrros.-—Sin embargo, cuande hace algunocs afios

#
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supe que la seceidn trabajaba, despacio pero con asiduidad, en
al proyecte de reforme, inevitablemente, sin poderle remediar,
surgtd on i la doda v ol recelo. El prestigio de los compoues-
tes de le seccion alejaba por completo ol peligro de tna reforma
menuda v plebeyva o de una incompetente subversidn de notmas
v valores, No obstante, el escepticisao y la suspicacia imvadizn
ind alma, Dudaba, en primer término, que los bueocs propdsiios
de los miembros de la Comisidon Hegaran a feliz logro. Tambidn
en 1020 hubo una reforma en grado de {rusiracidn. Recelabs,
sobre todo, del intervenciouismo del IEstado, en el cenit por los
dias en gue la Comision iniciaba sus trabajos. Una burocrati-
zacion de las companias andnimas seria converlizlas en secuelas
de un Ministerio. Recclaba, ademas, de que un exceso de nos-
mas fuera sutil tela de arafia en la que como insectos gquedarsn
atrapadas ¢ inmoviles tas sociedades andnimas. La vida econd-
mica de Fspafia no cs tan caudalosa que requiera una rigida
canalizacion preventiva del desborde v riada de las sociedades
andnimas. Una organizacidén detallada v capilar de la sociedad
andmima equivaldriz a consirnir tubos de drenaje o canales do
desagiie en el Sdhara, Recelaba, fmalmente, de las necesidades
tiscales en acecho. El Estado aprovechs ioda coyuniura para el
medro de sus ingresos. Al fin v a la postre las sociedades and-
nimas veafan viviende, vy muchas muy lozanamente, a través
de la holgada celosia del Codigo de comercio. g Podrian vivir
después de una nueva ley? ¢ Mejor? ¢ Peor? Una buena ley de
sociedades andnimas ha de ser casi un retazo de la Divina Pro-
videncia, Unicamente son posibles métodos experimentales e his-
toricos. Todo dogmatismo debe ser evitade,

SISTEMA DE LAS DISPOSICIONES NORMATIVAs—La lectura del
anteproyecto suprimié la duda v desvaneci¢ mi recelo. B! Lsta-
do no interviene para nada en la constitucién v funcionamiente
de la sociedad andnima. Se ha evitado, de una parte, la recaida
en ¢l viejo sistema de la previa autorizacion, o del octvod; ¥ de
olra, una interpretacidn socializante o estatista del Derecho de
socledades andnimas. Kl anteproyvecio responde a las conviccio-
nes de libertad civil v autonomia de Ja voluntad, de tan fuerte
arraigo en la entrafia nacional. La libertad contractual queda
enmarcada dentro de limites jurldicos (np gubernativos), razo-
nables v discretos. Entre los dos sistemas, libertad desenirema-
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da v provia autorizacidn adudaistrativa, el anteproyeets, siguien-
do al vigente Chdigo de comercio, escoge el llamade “‘sisteria
de las disposiciones normativas”. T.a diferencia con el C. de c.
estriba en la cantidad y significacidén de los preceptos. El ante-
pr@ve.,cto awmenta su mimers, v muchos de ellos tienen cardcter

active. Mas no hay cambio de sistema. Seguimos movigndonos
dientro del Hamade, con dudosa precision do lenguaje “sistema
dn las disposiciones normativas”.

NI LARGO NI CORTO, PERC CLaRO.—ED anteproyecto es rico
en articulos v preceptos (173 articulos), al lado de la inopia del
. de ¢. (19 articulos), Sin embargn, no cae el anteproyectn en
¢} extremo de regular demasiado. Es verdad que 173 articulos,
v alponos de ellos muy largos, no son grano de anis. Esto no
chedece 2 exeeso de nonnas, La razén es oira: la materia se
desarrolla con una nitidex pedagbgica. Ordenadamente, paso 2
paso, los precepics parecen parrafos de una conferencia. Tal
vez se repiien aigunas cosas, Quizd fuera facil comprimir el
anteproyecto en nenos articulos. Mas con ello la ley probable-
mente no ganaria mucho. Kl anteproyecto ne es una ley féonice
i tampoco una ley populer. Pero es una ley analitica y, sobre
todo, bastantz clara, de fictl conmixtidn en la vida econdmica
dei pais,

La ®aLza DE ORIGINALIDAD~—II anteproyecto tiene, ademdis;
una virted excelsa: carece de originalidad. Ta originalidad en
el arie «s el portico del &xito; en las leves es el heraldo de so
fracaso. La ley se debe a la experiencia v no al experimento, A
lo experiencia propia: <f anteprovectn traduce en ley escrita
ta vida normal de las suciedades andnimas espaficlas_ dando cau-
ce a las necesidades modernas y atajando posibles abusos. A la
experienicia ajena: ol anteproyecto no introdoee nada gue no
vengea avalado por € éxito cn las principales naciones curopeas.

TL TRABAJO COLECTIVO Y LAS EVSENANTAS DEV. PROFESOR Cia-
RRIGUES~—La seccidn de Devecho privado bha trabajado despa-
tio, eom sosloge v cordura, chlealo v prudencia, con recia inten-
el v alters de miras. Y ademis con cautela, Tas novedades
haw sido fltradas eserupulossmente. Ta labor colectiva, o tra-
bajo en comiin, se ha levado de tal forma que cs muy diffeil
desentrafier en el anteprovecte las distintas v parciales posen-
clas gue precedieron a sn redaccidu definitive, Sin embasso, no
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es posible dejar de destacar la significacion de iz labor clenti-
fica v pedagdgica del profesor Garrigues, con ndependencia
de su intervencidn personal en ol anteprovertn. Sin merma de
los prestigios y méritos individuales de los demis miembros de
ta seccidm de Derecho privadeo, gue soy el primere en admirar v
prociamar, tode espiritu objetivo se encuentra inevitablomente
con un hecho indiscutible: Garrigues en la valedra, en la tribuma
pablica, en sus dictdmenes, en sug Libros, ha creado en Espafiz
ma conviccidn juridica comdin sobre sociedades andnimas, so-
bre lo que hay y lo gue faita en el C, de ¢, sobre sus lagunaz y
sug soluciones. Aungue Garrigues no hublera formado parte de
fa secciin de Derecho privado que ha vedactado el anteprovecio,
ninguny Comisién legislativa huobiera podide prescindic de las
enseflanzas del ilusire profesor vy jurista. En la historia de este
anteproyecto ——o de -olro cualquiera- - figurard con densidad
extraordinaria la labor de Garrigucs. Las ideas del maestre
fueron cauce de la realidad. Ideas v realidad han fraguads en
ol anteprovecto. Es la actualidad hecha crénica, en visperas de
ser historia,

CARACTERISIICAS ENTERNAS DEL ANTEPROYVECTO.- -Su articu-
lado estd distribuido en nueve capitulos. Cada arifcale leva su
rotulacion marginal al estilo que divulgd el Codigo civil suizo.

Prax per avreprovecro.—El contenide del anteprovecte se
revela en los epigrafes de log capitulos. Capitule 1: Disposicio-
nes generales.--Capitulo 11: Fundacidn de la sociedad —Capi-
tulo T1T: Acciones. -Capitulo TV : Organcs de Ia sociedad. Sec-
cibn 12: De la Junia general, Seccidn 2.: De los administra-
dores.—Capitulo 'V: Aumento y reduccidon del capital, modifi-
cacibn de los estatutos—Capitiio VI: el balance-—Capitn-
fo VIT: De las obligaciones—Capitulo VIII: Transformaciin
v fustdén—Capitulo IX: Disolucidn v higuidacidn,

Prax pe usta vora—No sigo was gue en parte ol plan del
anteproyeeto v hago tres secciones de ta materia: 1: Vida juridi.
ca. I1: Vida econdmica. TI1: Vida corporativa. N justifico mi
plan ni reprocho el ajeno. Quiero, sencillamente. en corto es-

pacio comapendiar mucho,
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13I8POSICIONES GENERALES.

Antes do entrar en la triparticién seflalada he de decir dos
palabras sobre clertas disposiciones comuncs.

A pesar de que owmissis definitio periculosa én fure, el aniepro-
vecto (art. T2} emplera formulande dogmaticamentc: “Hn la
sociedad andnima, €l capital, que estard dividido en acciones, se
integrard por las aportaciones de log socios, quienes no respon-
derdn personalmente de las deudas sociales.”

Cualguiera que sea su objeto —incluso si es civil 0 no fiene
i de lucro—-, I socledad andnima, $6lo por setlo, tiene siem-
pre cardcter mercantil ¥ queda somelida a la ley cspecial (ar-
teulo 8.°). La denominacion de la sociedad serd adecuada a su
abjeto (art. 25), v no podrd coincidir con la de otra compafifa
preexistentz. Por excepcitn poded continuar una razdn social
o un nombre personal, no cbstante su entrongue subjetivo ¥ su
inexpresion del objeto social cuando la sociedad anonira hu-
biere absorbido una cmpresa anierior. El domicilio social (ai-
ticttlo 6.°) se fijard en ferritorio espafiol, bien en el lugar en que
radique ia representacién legal, bien donde vadique alguna de
sus explotaciones o ejerza las actividades propias de su objeto.
I capital social no podrd ser inferior a cinco millones de pese-
tas (art. 4.5 y cada accidn no podri ser inferior a guinientas

"ni superior a cinco mil. “En todo caso serd maltiple de ciento”

{art. 5.°). Y, como después veremos, para la constitucidn, trans-
formacidn, modificacién de estatutos, awmento de capital, ete., ¢l
anteproyecto exige ineludiblemente eseritura pfiblica ingerita en
e] Registro mercantil. La sociedad, en el momento de st consti-
tucidn, tendrd el capital integramente suscrito; v desembolsado
en ung cuarta parte, por lo menos (art. 9.°). Las accioncs no son
irapsmisibles hasta que no csté inscrita la cscritura de sociedad
en el Registro mercantil (art. 15); y tanto los promotores (ar-
ticulo 31) como los fundadores (art. 13) no podrdn reservarse
remuneraciones o ventajas ctiyo valor en conjunte exceda del
10 por 100 de log beneficios netos, seglin balance ¥ por wn perio-
do méximo de diez afios,
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I. Vipa yurinica.
I. FUNDACION DE TA SOCIEDAD ANONIMA,

Hay en las lepislaciones curopeas dos sistereas de fundacidn
de soctedades andmimas: o) fundacion sucesiva; &) fundacidn
sunultinea.

Nuestro C. de ¢, uo conoce ¢l sistema de fundacién sucesi-
va: la constitucidén de In socicdad es un acto unitarip ¥ notarial.
Tor el contrario, la ley francesa do 180y adopia la fundacidm
sucediva como tnico procedimientn, Las legislaciones alemana,
italiana y portuguesa acogen los dos sistemas, En Portugal, la
fundacidn sucesiva (1) ha tenide, al parecer, poco éxito, La ley
inglesa desconoee la distineidn entre fundacion sucesiva v si-
squltdnea. No por eso la cconomfa inglesa ba dejado de ser
prispera,

El anteproyecto que nos ocupa acoge iox dos sisfemne, T
arficulo 10, pornposs, pero Inuccesariamenie, lo proclama, para
regular en los siguientes articuios ambos skstomas,

Ay Fundecidn simadtdnea.—TUnidad de contrato v suscrip-
cion en escritura plblica. Los otorgantes —-1res como minimo-—
iienen la condicidn de fundadores. Deberdn suseribiy todas las
acclones (art. 11y y desembolsor por lo menos una cuarts parie
del nominal (art. 9.%). Con respecto al sistema vigente desapa-
vecen: la posibilidad de las acciones en cartera; la escrifura (en
Iy préactica poco frecuente) de dos Gnicos otorgantes, v el uso
mercantil de suscribir acciones personas distintas de los ofor-
-pantes por la dectaracidn de dstos {arts. 10y 171},

BY Fundacion sucestva- Dos partes tience el procedimicnio:
una, anferior a la escritura pablica; v otra mtegrada por I es-
critura plblica ¥ la inseripeidm en ol Registro.

(D Fl C de ¢ portugués designa Ios dos sistemas: suseripeidn phi-
blica ¥ suscripcidn particular. Para o Codigo portugués la forma nor-
spal es la suseripcidon pdblica. “En la prictica las cosas pasan de modo
diverso. La suscripeién particular se transformé en la forma norumal de
suscripcidn, siendn raros los casos de copstitucién provisaria, seguids
de suseripeidn phablice.” Dr. Tosé Tavares, profesor de Coimbra: Socie-
dades ¢ empresas comeretals, pag. 304,
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Aguterior a Lo escriturg fiblice--5c desarrolla un procesc
genético en tres fases principales. Las dramatis personae son:
Ins promotores, los accionistas y los ferceros que contraten con
los promotores.

) En una primera fase (art. 1yy, lvs promotores redactan
y publican un programe fundacional, 1a redaccion se ajustard
2 los cauces que fija con detalle el nnteproyecto. La publicaciim
se hard a través del Registro mercaniil v del Boleiln Qficial det
Kriado.

1) En una segunda fase (arts. 20 y 2I) entran en escena
los “suscriptores™ v un negocio juridico especial: suscripeidn de
acciones, gue tlene también varios wctos, pues la oferta y la acep-
tacion estan distanciadas en €l tempo. Instrumenio del nego-
cio es el boletin. La oferta se compone de dos actos: tno, expre-
s en la ley: desemboleo previo del 235 por ioo, al menos, del
capital suserito {(art. 21); v otro, implicito: entrega del boletin,
dentre de plazo, reciblendo simultAneamente =1 duplicado fir-
mado por une o mAas promotores v por la enpresa autorizada
para admitir suscripciones (art, 2¢). La aceptacidn de la oferin
w0 se produce, a mi juicio, hasta que la Junta constituyenic
apruebe la labor de los promotores. No obstante su cualidad de
oferente, el suscriptor no puede alterar ninguna de las condi-
ciones del programa, v habrd de atenerse al fexto del bofetie.

III) Io una tercera fase, dentro del plazo maximo de seis
meses, se retne v funciona la Junta constituyente, asisticado
los promotores y los suscripiores. Se necesitan guworum v mma-
yorta cualificados.

Objeto dz lo delibevocion-—"La Junta deliberard en espreial
—dice el arl. 22-— sobre los siguientes extremos: &) Aprobg—
cidn de las gestiones realizadas hasta entonces por los promo-
tores. b) Aprobacidn de los estatutos sociales. ¢) Aprobaridn,
en su caso, del valor que se haya dado a las aportaciones no di-
nerarias. ) Aprobacién de las ventajas particulares reservadas
a los promotores, si las hubiere, ¢) Nombramiento de las perso-
nas encargadas de la administracién de la sociedad. §) Devig-
nacion de la persona o personas guc deberdn oturgar la eserifara
fuudacional de la sociedad.”

Significacion de la Junte.--J.a Junta con toda propiedad se
Hama en el anteprovecto “Junta constituyente”. La Junta vs e
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acto colectivo {Gesmntack?) que constituye la sociedad. Susti~
tuye la simplicidad de un contrato por un acto plurilaieral y cor-
porativo, pero de innegable cardcter comstitufivo. “Tratindose
de fundaciones sticesivas, no basia para consitbudy la socledad
anOnima que las declaraciones de socio de los suscriptores cu-
bran el fondo-capital estatutario y Heguen a poder de los so-
cies otorgantes de los estatutos. Es necesario que los suscripto-
res $o reuman en una junta convocada al efecto, en la que de-
herfn decidir, seglin su libre arbittio, aungue por mavoeris ca-
lificadd de votos, si [ sociedad andnima queda canstiteida o no”
(Kischer, dndnimas, phg. 143). “Esta es la rzdn -—afiade B
scher, pag. 153 — de que la compafifa andnima se onstHiuVe
formalmente por medio de tua asamblea de los socios adhe
ridos.”

Vilidamente constituida la Junta, el artieuln 22 le pone
en el orden del dia: “Aprobacidn de las gestiones realizadas
hasta entonces por los promotores”, v el articulo 20 agrega:
“Una vez constituida, la sociedad asumird las obligaciones con-
vaidas por los promotores v les recmbolsard de los gastos res-
lizados, slempre que su gestion haya sido aprobada por la Junta
cgeneral a que se refiere ¢l articulo 22, o que los gastos hayan
ddo necesarios” ;A qué momento se refiere la palabra consi-
tufda (z) en el artfculo 297

Por i Tuera poco, el articulo 8.7 habia dicho: “La validez
de los contratos concluidos en nombre de la sociedad antes de su
inseripeidn en el Registro mercantil quedard subordinada a este
requisito v a la eceptacidn pot la sociedad dentro del plazo de

(2) To mismo sucede eon el articulo 3z, ! articule 1o nos habia
dicho que no se entenderd constituida la sociedad hasta que se haya cum-
vlido lo establecido en el articulo 7.° (escritura inscrita). El anteproyecte
no revela ideas claras sobre constitucidn, inscripeion, personalidad, apro-
bacidn, asuncién v aceptacion, Todo ello estd barajade como si cada ar-
ticulo respondicra a concepoiones ¥ téenicas distintas. Bl Derecho alemin,
de tanto inflajo en el anteprovecto en esta materia, refiere el mowmento
constitutive, a Ia asamblea en Ja fundacion sucesiva v a ia escritura ple-
blica en la fundacién simultdnea, sin perjvicio de supeditar la persorali-
dad a la inseripcién. “Aun despuls de constifuide —dice Fischer—, es de-
cir, wna vez ultimado ef proceso fundaciounal de la asociacién, la sociedad
anénima uo gova todavia de personalided... Tiene que mediar tedavia...
k inseripeion de la sociedad en el Registro mercantil”
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fres meses. Tn su defecto, los gestores seran responsables soli-
dariamente frente a las personas con las que hubicren contra-
tado en nombre de la sociedad.”

Tratemos de poner esto en claro. Bz evidente que hay una
primiera efapa anferior a la Junta constituyente. Tin clla actfian
Ins promotores en nombre de una sociedad que aun no existe,
No es menos evidente que en la Junla consiituyente desaparccen
los promotores y aparecen nombrados los administradores de la
sociedad. Y, por tamto, so inicia dna segunda etapa, desde la
Junta constituyente a la inseripcidn (3). Y, por dltimo, una efa-
pa posterior se inicia desde la inscripeidn. Tos actes de los
administradores, dentro de sus airibuclones, posterivres a la ing-
cripeion son plenamente validos, De esta etape no hay que ocu-
parse; pero £ de las otras dos,

AY ACTOS REALIZADOS POR LOS PROMOTORES ANTES DI 8T
APRODACION POR LA JUNTA CONSTITUYENTE (4).

Son lnexislentes, para la sociedad, a no ger: @) gue la Jun-
ta constituvente los apruehbe; B gue la sociedad aproveche las
veniajas de o actuacion de los gestores.

(3) Fischer Hama a esta etapa: “Fase intcrmedia enive la constitu-~
cifn ¥ la mscripeidn de la sociedad andnima” No obstante la gran im-
poriancia de la inscripeidn cn la legislacidn alemana, el acto constitutive
viene referido inequivocamente a la Justa constituyente.

(4) Ceustrucciones juridicas sobre esta etapa:

2y La estipulacion en favor de tercero.

Un grupo de teorias, satélites de la técnica alemana, de gran acepta-
cidm en Uspafia eu los @ltimos lusiros, estima que los promotores otorgan
una estipulacién en provecho de tercero. Los que aceptan esta construc-
eion ~en Ttalia, incloso el admiralic Vivante— fderan influidos por uinz
moda que admitia facilmente Ia declaracidn unilateral de voluntad como
fuente de obligaciones ¥ de derechos, La validez definitiva de la estipu-
Tacién en favor de tercero -—de Ia sociedad—— e basaha en tal declara-
cifn unilateral de voluntad de los promotores, Remitida la fiebre de Ia
voluntad unilateral, no muy compatible con los preceptos del C, o, espaficl,
sz ha visto que por lo menos para las legiclaciones latinas, el contrato
concluido por las partes ~—promotores v extrafios-— en favor de tercern
~—la gociedad— no produce directamente un derecho al fercero, sino que
1o prepara ¥ In pone a su disposicién, Misntras ¢l tercero no muestre su
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Por todas partes se va a Roma, v por todas las consirue-
ciones juridicas descmbocamoes en la necesidad de la ratifica-
cion o aprobacidon de los actos realizados por los promotores.

voluntad de adquiris, mediante la acepleciin, ¢l derecho estipilads os
revocable sin limitacién por la voluntad de los contratantes (art. 1.257 del
. ). La aceptacidn es un detalle includible, Por cllo resulta indiferente
en la préctica se considere oferente al promitente o©-al estipulanie, o
e se estime & uno o a otro apoderado del tercero, o al estipulante apo-
derade del promintente {0 a la inwversa) frente al tercero. La azcepta-
cifn cg siempre indispensable, v uo $0lo la aceplacidn, sino que se “hu-
hiere hecho saher la aceptacidn al obligade”.

by Representantes v Groanos sociales,

Oiro grupo, de autores consiruyen la actividad de los promoiores en
¢l perfodo precedente a la Asambica constitutiva dentro de Ia teorfa de
la representacidm (¢ de la del drganc), Los promotores son represcnians-
tes legales, u Organocs oficiales de wne sociedad... que no existe, Laa
duras criticas hechas a estas teorfas parten del error de confundir re-
presentacidon y mandato, Quien na vive no puede conferir mandato, Hox
esid perfcctamente admitido, incluso reiteradumente por nuestro Trib-
ual Supremo, que mandato —reiacién interna de gestidn— v poder de
represenfacion —relacidn externa con extrafios— soun des cosas dife-
rentes, Y, €u efecto, ¢l poder, o ¢l mandato represcutativo, confieren «©
priori 1a representacion, cosa immposible sioel poderdante no existe. Pero
Ia representacion pude surgir & posteriord por la ratificacitn (art, L.esg,
varrafo 2%, 1802 del €. ¢), o zprobacién (286 del C. de ¢). Lo que
equivale a montar la relacidn joridica de representacién con efecios
retroactivos,

o) Gesiidn de negocios.

Finalmente, un tercer grupo de autores confinan la ‘situac
gestion de negocios. Los promotores son los gestores, Ta sociedad es el
domiss, »

Tas criticas dirigidas a esta posicién se basan en ideas equivocadas
acerca de la gestidn de negacios, configurada durante mucho tiempo so-
Dre el mandato. Ta moderna investigacion sobre In gestidn ha puesto de
relieve, entre otras muuchas cosas:

1) Quc la llamada gestion de ncgocios nio era una figura tunituria,
como un contrato bilateral, con el fuego de acciones v obligaciones re-
<iprocas, En la gesfio, la actio directd v la aclo contraria son indepen-
dientes, no guardan correlacién entre si v los supnestos de hecho que ia
producen son distintos,

2) lLa actio contraria, en el Derecho posterior al Codigo de Napo-
Tedn, ¥ por Wnflujo de éste, corresponde no s6lo al gestor contra el do-
fiz_»imz.s, sino al tercero contra ¢l dominus, v a la inversa, ¢ dominus puods
wlercitar derechos contra el tercero.

“¥ El principio “la ratificacién equivale al mandato” (“ratihabizio

iGh en la
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Superada por regha generzsl en el Desecho privade moederno.
la teoria de la unidad de acto - -vevivida tardiamente en Dere-
cho procesal con el lHamadey principio de conceniracién——, los
hiechos constitutivos de wr negocio juridico pueden acontecer,
en vez de mode simultanco, sucestvamente. La formaciom  del
aegocio juridico responde a wn verdadero procedimiento. No
hay plenitud de efectos juridicos hasta que se consume el 0lfi-
mo requisito. Mientrag éste llega, puede suceder que no hays
efecto juridico alguno, que la etapa sex juridicamente ineficaz.
Pero puede suceder que cada estadio produzca sus propios efec-
tog, que se Haman por la téenica pre-efectos, anb-efectos {(Vor-
ewirkumngen.). ]

las partes celebran un contrato. Por ej:m_‘plu: proinotcj)res
¥ terceras personas. Mas se puede adguirir por la sociedad
lg cualidad de parte @ posteriori, mediante la lamada ratifica-
cidn, aprobacidn o adhesidon (5). Es en la esfera comiractual alge

3

semejante a la “intervencidén adhesiva” de los procesalistac.

Lo caracteristico de iodas estes situaciones o ef efecto refvo-

sandato compareti™) to pertenccid a Ja gestidn de negocios, ni en of
Hdicte del pretar, ni en el Corfus turis. Es un texto de Ulpiano en los
comentarios a Sabino, incluido en el Digesto al hablar, 1o de la gestidn
de negocios, sino de los pagos v de las liberaciones (Hbro 46 del Lgesto),,
en libros del Digesto muy distantes (3.° v 40).

4) la lamada gestién de negocios engloba dos figuras distintas:
a} la gestién subjetiva, o negotiorun suscepito, gue ¢s intrascendente sin
fa ratificacién —Ila ratificacién equivale al mandato—, ¥ b) la gestidén
abjetiva, o aegoHorwn Gesito, (ue o necesita tatificacion ni postura al-
guna del domdnus v que produce efectos, objetivamente, cuando el gestor
ha actuade “wtiliter coeptum”, que en el lenguaje del C. ¢ (art, 1.803),
con respecto a las andnimas, se expresaria: la gestidn de los promotores
obliza a la sociedad, cuando aproveche las wentgjos de la actuacién de
los promotores. A pesar de Ta opinion de Manresa, que confunde zen-
lefa con enriquecimicnto, los antecedentes histOricos del articalo 7.8g3
del C. ¢, segnn la tesis hoy dominante, nos llevan a ideniificar uiiliter
coeptum y ventaj, elemento objetivo que obliga al domings -~en nuestro
estudio, Ja sociedad— con independencia de la ratificacidon o aprobacidn,
{(Véase mi folleto Sitacidn juridica de los actos vealivados par loy ges-
foras sin snandato durante lo dowmingeibn marvistn, Colegio Notavial dc
Barcelona, 1042)

{5) la figura con ¢l nombre de “adbesion” se recops en of articu-
In 778 del vipente Reglamento notasial,
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activro de o perfeccidn contraciwal, declarado en términos gene-
rales por el articulo 1.120 del C. c. para las condiciones v o 1.313
para la confirmacion de los contratos.

De conformidad con ia buenz téenica, en ef anleprovecio la
aprobacidn por la Junta constituyente convierte, g pasferiors, a ia
sdciedad andmima en parie comtratante. Pero no hay ninguna
declaracidm’ sobre efectos retroactivos, ni para afirmarlos ni para
negarlos. Lo mismo se puede decir de la superaprobacidn acep-
tacidn o asuncidn por la sociedad despuds de lograda o ins-
cripeifn.

Ls APROBACION POR LA JUNTA CONSTITUYENTE.

Las zprobaciones sobre las que delibera Ia Junta, ; qué vaior
tienen? ; Cufles son definitivas v cubles pecesitan una sobre-
aprobacidn o convalidacion después de la inscripeidn?

Hay que distinguir entre el nacimiento de los derechos v obfi-
gaciones que tlenen por fuents el tiiulo de socio ¥ los que tisnen
por fuenie los contratos con terceros,

a) Obligaciones que tenen por fuewie ol Htulo de socin—
Para éstas cres que basta €] acuerdo de aprobacitn de la Junia.
La aprobacidn de los estatutos, o titulo de socio ¥ ia consoli-
dacion de las aportaciones dinerarins se producen eon carfcter
definitivo en la Asamblea constituyente. La revision de los esta-
tutos por una Junta general posterior implicaria modificacidn de
estatutos. La revisién del titulo de socie v de las aportaciones
dinerarias afectarfan al guorum v 2 la mayoria v, por tanto, a ta
validez de ia Asamblea comstituvente,

A pesar e que el anteproyecto nada dice, en su mecanismo
yueda implicite que of aportante en aspecie —aporiacion no dinera.
ria-— no ptizde formular su proposicidn de socio por medio del bho-
letin de suscripcidn. Tl aportante en especie funciona al margen de
tas normas de suseripeidn, v la aportacion cobra sustantividad pro-
pia, independiente del negocio juridico de suscripeidn de accio-
aes. Por lo mismo, 1a aprobacidu geuérice del negocio jurfdico
de suscripeifn wo comprende las aportaciones en especie, gue han
de ser objeto de una aprobacidn especifica v singular (apariz-
do <) del art, 20) v de une raiificacién posterior (art. 33).
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e aqui sc deriva la consecuencia de que la aportacién no di-
neraria o en especic no forma parte del conirate social hasta la
aprobacién per la Junta constituvente, ¥ aun asgl los accionistas
aportantes no podran obtener los titulos definitivos de sus acclo-
nes hasta {2 revision del articulo 33, Més bien esta clase de apor-
taciones tiene tratamiento de contrato enive lo socieded v toxr-
ceras persomas. Para dojarlo completamente claro convenia que
los aportanies no dinerarios no tuvicran volo en ningdn caso en
la Junta constituyente.

El artfculo 22 exige también gue la Asamblea constituyente
delibere y, en su caso, apruebe las veniajas particulares reserva-
das a los promotores, si las hubicre. A mi juicio, este acucrdo
también eg definitive. Son acuerdos eatre socios, pactos internos
entre loa fundadores de la sociedad. En la fundacidn simultines,
Yo escritura pihlica de comstitucién los consolidaria definitiva-
mente,

b)  Obligaciones gue tienen por fuente los contratos con ter-
ceras persones—La sociedad es una parte, un sujeto de derecho.
o sc le pueden atribuir derechos v chiigaciones antes de ser
sujeto, os decir, de tencr personalidad, mediznte la inscripcidn
en el Registro mareaniil, 1 anteproyecto rezponde a este criterio
propic del Derecho civil alemin en materia de personalidad de
ciertos entes morales, pero muy discutible en Dereche espafiol.

Jos actos de esta comedieta germdnica son los siguientes:
1} Los promotores contratan con terceras personas. 2) La Junta
constituyente aprueba las gestiones realizadas por los promotores
(apartado @) del arf. 22). 3) La escritura social se inscribe en el
Registro mercantil. 4) La sociedad acepta los contratos (art, 29).
5) Y si se trata de aportaciones no dincrarias (art. 33), dentrc
de cuatro meses —un mes mis que respecto de los contratos— - se-
ran revisadas.

A mi juicio, el anteprovecto se excede. Es, desde luego, in-
dudable la necesidad absoluta de la inscripcién y la aprobacidn
por la Junta constituyente. También los contratos de exiremua
gravedad para el activo social deben ser revisados aun despuds
de aprobados por la constituyente. Pero declarar invédlidos, o
por lo menos claudicantes, todos los contratos celebrados por los
promotores, a pesar de la aprobacidn de la Junta constituyente, es
un cxceso. Los accionistas estdn garantidos, con un exceso de
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garautias, pero uo lag terceras personas ligadas o ta sociedad por
un contrato,

T.A NO APROBACION POR LA JUNTA CONSTITUYENIE,

Sila Junta constituyente no aprueba la gestion de los promo-
tores, ;-pueden los Organcs soclales acepiar esos comntratos? Uor
el articulo 8.° no hay (hf icultades, Fn cambio el 2y establece que
1a sociedad asumird las obligaciones contratdas legitirnamente por
lus promotores... siempre que su gestidn haya side sprobada por
Ia Junta constituyente. Parzce (ue esta aprohacidn es un requi-
sito para la asuncidn de obligacicnes por la sociedad.

Mas st la Jouta constituyente no aprueba la gestion de los

promotores deberd dejar de cuenta de los mismos los coniratos
por ellos celebrados. Si la sociedad se aprovecha, se apropia o
ntiliza los resultados de la gestidn, quedard vinculads, frenle a
ins postores algunas veces, frente a los icrceros siempre. (o
.mmi commodim, sentive debel ot onus. Lo gue implica gue no
puede la socledad acr:ptar en parte. Al no aprobar lag gestiones
de los promotores, la socledad debe dejar de cuenta de agudlios

todos, absolutamente m(ﬁt 2, los contratos celehrados por los ges-
tores com terccias PersCLias.

1) Los ACT0s DE LOS ADMINISTRADURES ANTERIORES
A LA INSCRIPCION.

Los administradores advienen a la vida juridica, en la iun-
dacidn sucesiva, en la Junta constituyente; en la simultinea, en
la escritura pfiblica, En ambos casos el acte constitutive log
crea, Son Organos 0 representantes legitimos de la sociedad, Den-
tra de sug atribuciones debieran obligar definitivamente a la so-
ciedad,

Los actos de los administradores (como tales administrado-
res) son postericres en el tiempo a la Junta constituyente. No han
podido ser objeto de deliberacidn y aprobacién por la Junta, Pero,
en. cambio, son actos lUevados a cabo por drpancs legitimos. La
validez de los contratos celebrados por los promotores debe apo-
yarse en la aprobacién de la Junta constituvente; la e los ad-

(813
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ministradores, en la legitimidad de su origen y de su ejercicio.
El anteproyecto no opina asi. Los actos de los administraderes
ae se salvan del ierremoto juridico del articulo 82, ni del {iltro

sanitario del articulo 2g. Tienen que ser ungidos por la acepta-
cidn o la asuncidn de la sociedad posterior a la inscripcién. Hasta
entonces Jag terceras personas que contrataron con los adminis-
trarlores de la sociedad tienen sus derechos y sus garantias al ga-

rete. confizudo en la bonanza de la hora de la aceptacion. Kl ac-

cionista estard sobregayantido, Quien contrata con la soctedrd ya
congtituida, pero en trdmite Jde inseripeidn, queda, en cambio, -
fragarsatida. Ta scguridad joridica v la normalidad del trafico

nen perdide el equﬂl bric. Ademis, el nuevo régimen implica wa
derogzeidn do los wses mevcantiles cspafioles (0}

(&) En la cusi lotalidad de las “escrituras de constitucidn de socie-
dad andnims” —aombre
en complimiento del nfinero 6 del articulo 122 del Reglamente del Re-
nisiro mercantil, se hace constar: “La sociedad da comienzo a sus ope-
raciones ent ¢! dia de hoy”, es decir, en el dia del otorpamicato de la
sscritira pithlica de counstitucidn de sociedad,

Tna vez firmada la escritura, v mientras su copia autorizada tomn
rumbo z lag oficinas de Haciendda, a cfectos de la liquidacién v pago do
impuestos, ¥ mis tarde al Registro mercantil, la sociedad da comienzo a
stis actividades; compra los libros de contabilided, ¥ con plena perso-
nalidad los legaliza en ¢l Juzgado municipal, sin que se le exija la iny-
cripcibn ; celebra el contrato de inquilinato, sin que el casero se preocupe
de la inscripcidn (v tampoce se preocuparia para desabuciar a la socie-
dad); contrata al personal empleado v hasta el obrero de la empresa;
adquiere primeras materiazs, mdiquinas, mobiliario, ctc,; abre cuentas
corrientes en los Bancos a nombre de Ia nueva socicdad ; emite letras de
cambio v hasta incluse se compran v hasta se venden hienes inmuchles,
¥ se embargun ¥ ejecuion los hisnes sociales. Paru todo clio Dasta con fa
copia (& veces simple, sellada por Ia Notaria) de Iz escritura de coms-
titucitn. Cuando al caboe de unos meses —porgue no tarda menos— la
primere copia, sana v salva de sn travesia por las oficinas de Flacienda
v sus ostadizs v sobreestadizs en los locales del Rewmistro, al fin terming
de ser inscrite, vadie (ni acclonistas, ni gestores, 1l acraedores, ni dendo-
ras) siente la necesidad de que los Organos de la sociedad, que cstin en
plens {uncionamiento, ratifiguen, aprueben o confirmen Iog actos de lus
:vanmfﬁmdwcs precedentes a la inscripeion, Todo ¢l que contraid con

sociedad se quedd tranguilo desde gue vio la copla de Ia escrituea - re-
pimg a veces simple— y obtuvo los informes comerciales do rigor. Fa
reocunacion, o la hay, se roflere a la sclvencla evondimica de la compa-
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Escriture fundecional~ 1a fundacidn sucesiva, una vez lo-
grado en forma el acuerdo de constitucion, desemboca en el
mismo cauce que la fundacién simultdnea: en la escritura pi-
blica. La escritura, en el fondo, es la misma en ambos modos de
fundacion, sin mas vartantes que en vez de otorgerse por la
totalidad de log fundadores en cualquier tiempo, como sucede
en 12 fundacidn simulidnea, en la sucesiva se otorga por las per-
sonas que hayan sido designadas al efecto en la Junta constitu-
vente, dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de esta
asamnblen, v, naturalmente, recogiendo los acuerdos adoptados en
la misma (art. 26). La escritura piblica de fundacion, dentro de
otro plazo de treinta dias siguientes a su otorgamiento, deberé
inscribirse en el Registro mercantil (art. 27), a cuyo fin los otor-
gantes tendrin las facultades necesarias y la responsabilidad con-
siguiente por daflos v perjuicios en el retraso o morosidad (az-
ticulo 28),

Stignificacidn de la escritura-—3¥n la fundacidon simultinea la
escritura es constitutiva. Tn la fundacidn sucesiva el acto consti-
tutivo es la Junta constituvente. La escritura recoge este acto v 1o
eleva a pablice.

T.a eseritura es, ademds, un negocio juridico autdnomo. Cle-
fra y cotopleta un ciclo de efectividad. Aunque después de fir-
mada la cseritura y antes de la inscripeion fallezcan o caigan en

fifa, ¥y no a su personalidad, Ta falta de inscripeidn, o no se advirtié o
st se advirtié se considerd en fode momento como alge provisional, siem-
pre subsanable sin dificultad. En todo caso, es alges que se afiade a Ia
escritura, sin modificarla,

Con ¢l articulo 8 del anteproyecto, la sociedad uo debe hacer nadd,
meluso después de firmada Ia escritura de constitucién, mientras no se
inscriba.

Desde el punto de vista de la préctica, el nuevo sisterna es perturba-
dor, mientras 12 ley no arbitrara el medio de que la cscritura se inscriba
en horas en el Registro mercantil, sin aguardar al pago de impuestos ni 2
a lentitud del copista del Registro, que, a mano ¥ por rigurosc turno,
va transcribiendo, literalinente o en awmplisimos exiractos, los docu-
mentos presentados, en un fuico lihro, Para sostener gue I sociedad
sndnima sélo v desde la inscripeién tiene personalidad, habria que remo-
ver el mecanismo de la liguidacidn y pago de los impuestos de Derechos
reales v exceso de Fimbre, v €l modo de Hevar los registros marcantiles.
Me parcee mdas sencillo retocar lovemente los artiondos ¥ v 8 del ante-
nroyecto,
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incapacidad todos o algunos de los ctorgantes, la inseripeidn se
practica en ¢l Registro mercantil come si conservaran su plens
capacidad. El registrador califica la capacidad de los otorgantes
referida exclusivamente a la fecha de la escritura yno a la de ln
inscripeidn, El acte constitutivo viene referido por la téenica ju-
ridica al instante de la prestacion del consentimiento (7).

P articuly o del anteprovectu, uo bien concordado con otros.
afirma gue “la sociedad se entenderd constifuide cuando se hayw
cumplids lo que establece of orticulo 7.° (tscritura inserita), =i
fa inscripeldn como acte juridico no necesita una renovacion ex-
presa del consentimiento, no puede ser constitutive. Serd necesa-
ria, poro no constitutiva. No habrd personalidad sin nscripeidn
pero esto no convierte a la inscripeidn en constitutiva. En los al-
tmos lustros ha sido frecuente decir que los contratos Gaicamen-
te produocen efectos obligacionales entre lag partes. Esto es asi
en Alemania, donde los derechos reales v las obligaciones forman
commpartinientos estancos y hay contratos obligacionales, que
solo crean obligaciones, ¥ contratos reales, que Gnicamente pro-
ducen derechos reales ¥, por tanto, son abstractos, En Espafia, o

{73 Por eso en el B. G. B. alemdsn, con independencia de un coi-
sentimiento para el contrato obligacional v otro para el acto real (hien
Fipigung, bien mero consentimiento formal), se exige vida, nueve con-
sentimiento v capacidad de las paries en ¢l momento de la peticidn do
inscripeidn, que no purede, por tanto, realizar cualguiera, Por cso ea
EspaBa, en las escrituras plblicas, aungue documenten actos o coutratos
anteriores, se exige sicmpre ¢n el momento de st firma ntievo consen-
timiento y capacidad de.las partes; v en ¢l matrimonio también es ¢
escncia el consentimientio en el acto de la celebracidn, cualquisra que sca
el expediente previamente tramitado, En el Cédigo civil suizo, gue pro-
clama que sélo existe el dereche real desde la inscripeién (aunque no por
la Inscripeidn, sino por el titulo), la mayoria de los autores, siguicndo =
Von Tuhr, niegan que sea necesario ninguna clase de consentimiento 2
capacidad en cl momente de la peticién de inscripeidn, porque basta ¢l
consentimiento prestade en el titulo notarial, lo cual pone en grave peli-
gro la tesis de que la inscripeidén en el Registro suizo sea constitutiva,
Wicland, tildado de germanista entre los juriscomsultos suizos, quierc
apuntalar €l dogma ruinoso de la inscripcion constitutiva, apovande los
puntales precicamente en la peticién de inseripeidn, para Ia que exige
un conscntimiento distinto de ¢l del acto o contrato oblizacional, Wicland
ve claramente que sin consentimiento en €] acto de la inscripeidn cs muy
dudosa que ésta pueda scr constitutiva.
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contralo real, en ese sentido, o existe, ¥ ademAs ity poca gent:
logra entenderio.

Tna cosa es que se exija un algo mas que el contrato, paru
producir ciertos efectos, v otra muy distinta que este algo sea un
acto 0 negocio constitutivo. Iin Espatia, la raditio es necesaria
para transmitir la propiedad. Pero la treditio (8) no es un nego-
cio juridico, ni siguiera un acto material autdnomo: cs, simple-.
mente, mma consecuencie del contrato obligacional (art. Gog del
C. ) ; una peripecia del cumplimiento de la obligacidn del ven-
dedor de entregar la cosa (art. 1.462 del €. ¢.). No afzcta para
nada a la perfeccidn de la compraventa, sito a 80 COASHMACISH.
En fa teoria del #inlo v mode, secular en Derecho espafiol, eine
modo (draditio) no hay derecho real. Mas los efectos del derecho
real no se producen desde ia traditio, sino desde el momento e
que nacid la obligacidm de dar (dlo . Asl se produce la teoria
de los riesgos, de fas accesiones v de los frutos para el acreedor
(1.095).

Me parece bien que para tener personalidad se exija la ins
cripcidn de fa compailia andnima en ¢l Registro mercantil. Pern
este acto en eorrecta fécaica no es constitutivo mi forma parte
del proceso constitutivo, Is un algo - -una forma de valer— cue
f¢ anade al contrate o acto comstitutivo para producic ciertos
efectos,

fnseripeion en el Reglstro—-‘La inscripeion en el Registro
mereantil -—dice o BExposicidn de Muotives del anteproyecto-
seguird dotande de personalidad juridica a las sociedades andni-
mas, como ocurre en ¢l Irerecho vigente” Fl articulo rig del
C. de ¢, en ¢l que se podria basar la opinién de la Comisidn, im-

(%) Hay dos eoncepciones de la traditic: o) la hi:spano-'lfnolonesa, e
la traditio acio meterial de ciecucidn de la comnraventa (Dipfiilitngs-
handlung), v %) 1a germinica del B. G, B. para los hienes muebles, ¢n
que la traditin es un negocio juridico nuténomo de ejecucidn (Erfiilhmgs-
geschaft). Fn lo primerd basta el consentimicnio et la compravents,
fa scgunda, el consentimiento v I capacidad han de darse cn ol ma-
mente de la droditie, gue cousta de dos partes: una, negocio real ahs-
tracto de #reditio: voluntad coucorde de transmitic v adguicir v o,
2 entrega material, La entrega es el compiimiento del negocio juridice.
‘frmlétéo, al paso gue en Dereche espafiol la entrega e el cumplimienio
direeto de la compraventa.
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jaome el doble requisito de la sseritura publica ¥ la inseripeidn,
como uzcesurip o las sociedades para “dur principio a sus opere-
cém&m"", pero ag pare fener personulidad. Como apunta muy bicn
¢l profesor Garvigues, “supone cste preceplo que la compaiiia
'-r: 127, v log requisitos formales se refieren al ejercicio del co-
merei, ¥ gl Tribunal Suprems confirma esta doctrina : “La falta
di eseritura v de su registen, doda la existencie de fo sociedead,
uo se opoge a que se liagan efectivas las obligaciones confraidas
para 1os que hon negociado con aqudlla” (sentencias de 23 de ja-
wie de 1885 v 13 de junio de 1801); “la falta de escritura v de

21 in s:.meczoa en ¢l Regisiro no pueden perjudicar a tercero eon
quien contraid la sociedad, ni, por tante, son indispensables para
iy va mdez de los actos juridicos por ¢é] realizados”(7 mayo 1927)
Con arreglo, pues, al mas estricto Derecho positivo espanol,
sociedad mercanti], sin escritura y sin inscripcidn, tienc per-
=opalidad propia, distinta e (o) dndependiente de lo de cada wno

1a

it

fo)  Hay dos sistemas en materia de personalidad: ¢l latino, derivado
e la doctrina de Tos postglosadores, ¥ el germinico, Fl sistema lating, en
Ia atrilucion de derechos a unn mafeersitos porsonaruss, no conocia mas
yue ¢l condominio, en el gue los sujetos de las relaciones juridicas son
todos ¥ cada uno de los condomimes; v el corpus shisticusns, O Persongd
juridica, quie se producia siempre gue la ley daba margen para la exis-
tencig de un pairimonio social distinto de los patrimonios de los socios
{rorpus miskcum ex pluribns nowinibus confletun). Es el sistema que mal
revoge el artienlo 35 del C, . al decir que son personas juridicas *las aso-
Guciones de interds particnlar, scan civiles, mercantiles o industrizles, a
las yue la ley conceda persomalidad propia, independiente de la de cade
wna de fos asoerados, Donde hay un portador de derechos subjetivos, afff
Tay wmr snjeto de devecho, .

En el Dereche germanico, aparte del condominio romano, producio de
fa recepeidn, existian otras figuras (propiedad en mano comim, ¥y “Genos-
sgischafl”) portadoras vnitevias de derechos v obligacicnes, titular dni-
2o de su patrimonio propio, distinto del de los socios, quedando con carfic-
ter excepcional v por concesion expresa de la ley, lo que se lamaba per-
soualidad, f.a personalidad es wa concepto formal, aul paso que en el
Derecho latine es un concepte material o substantivo: donde se anmda
con antonomia un derecho o wng obligacidn, allf hay un sujeto de de-
recho. Por ese en Fspufia tienen personalidad lo sociedad civil v lo
eofectiva v ln comanditaria, guc en otros paises 1w la tienen, ni la ne-
cesitau,

Fi sistemaa del Codigo de comeicio es el sistema latino, W1 del ante-
nravecto, ¢ germduico, Estard bien la innovacidn, pero es innoescidn,
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de los asociados; tiene legitimacidn pasiva stemnre frente a los
socios v, en algunos casos, frente a tercero.

Una ley especial de sociedades andnimas no puede prejuzgar
¢l problema de la porsonalidad, gue e viene dado por los Codiges.

Tl incumplimiento de los preceptos formales de !a ley sobre
sociedades andnimas afectard al cardcter de andnima o hasta, si
se quiere, a la cualidad de mercentil. Pero el substrafum asocia-
tivo que yuede despuds de esa descalificaciom tendrd persoua-
fidad, bien como scciedad mercantil irregular, bien como sociedad
cizdl. Una ley de sociedades andnimas, diga lo que diga su texio,
siempr: vendrd a decir: “Para que sea andnima la sociedad de-
herd reunir los siguicntes requisitos: ... ’

De todas Tormas, el criterio del anteproyvecto ial vez vaya mas
alld del propdsito de sus autores. Como la sociedad andnuma ca-
tece de personalidad antes de la inseripeién, si en ese periodn re-
sulta heredera o llamada a recibir tn beneficio o privilegio por una
ley o disposicidn gubernativa, la sociedad andnima tendri que
tesignarse, pues sin personalidad no puede adquirir nada. La ins-
cripeidn, como el parto, debe conceder personalidad, pero con
efectes retroactivos al momento de ia concepcién, al instante cons.
tilutive, -

Responsabilidad de los gestores.—El sistema del anteprovecto
e cuanto a la personalidad de la soctedad v validez de los actos de
sus gestores (fundadores o promatores) anteriores a la inseripeion
produce una posicion de los gestores de acusada responsabilidad.
E! articulo 82, de entrada, va hizo responsables solidarios a los
gestores frente 2 las personas con las que hubieren contratado.
¥l 14 amplia la responsabilidad de tos fundadores a otros supues-
tos. Bl 29 v el 30 vuelven a insistir y a matizar. Habria que
tetizar todos esos preceptos casufsticos, mejor que nada en un
sola articnlo. Por economia de la ley v por claridad.

2, VARIACIONES JURIDICAS DE LA SOCIEDAD ANONINA.
A) MoipreacIon DE BETATUROS,

También resplandece ¢n este wateria ef sentido tradicional v
tonservador de lns autores del anteprovecto. Se completa v per-
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cisua la concepeion del O, de ¢, pero no se nnova. It anie-

provecto formula una parte general coniGn a toda modificacién

Mn

de eumtu‘ro disclucidn o cambie de nacionalidad, v regula aparte
supuestos especiales.

a) Parie general (avl. 85)—Toda modificacidén de estamtos
reguiers, bajo pena de nulidad: 1.¢ Que la convocatoria exprese
con I debida claridad los extremos que hayan de ser objeto de
modificacion, 2 Que el acuerdo sea tomado con ¢l guorian
existencia del articulo 31 (rominativas == dos terceras partes
de! ntmero de soclog y del capital desembolsado ; portador = dos
tereeras parles del capital desembaolsado). 3.9 Que en todo caso,
mare que ol acterdo produzes efecto, serd necesaria st inscripeidn
et ¢l Registro mercantil, Nada dice el anteproyecto del aspecto
documental. Es de suponer que el acuerdo, en virtud de los pre-
ceptos (e regulan ef Registro mercantil, deba clevarse a escri-
iurw pablica, como sucede en la auuahda(l, a pesar de gue el ar-
iiculo 168 del C. de o tampoco dice nada,

by Swupuestos especiales (art. 80).—Respetuose el antepro-
vecto con el derecho o con el interds de log accionistas minorita-
rivs gue no hubleran votado el acuerdo, para clerta clase de mo-
difteaciones. estatutarias busca ¢l consentimiento, exprese o ta-
site, da los lesionados, asi:
1y Cuande ta medificacidn imponga nuevas obligaciones a

25 accionistas se necesita la aguizscencic (10) de los interesados.
2y Cuando afecte, directa o indirectamente a los derechos
de upa clage especial de acciones serd precise el acuerdo de la
mavoria absoluta de estas acciones, tomado con el quorwm re-
forzedo de los dos tercios del artieulo 5g. Es decir, no basta el
acticrdo de ln Junta general, ace falta un segundo acuerdo del
grupo restringido afectado en sus derechos por la reforma.

3} Cuando restrinja o condicione la transmisibilidad de las
accicnes nominativas, los accionistas que no hayan votado a fa-
var de tal acuerdo no quedan afectados por €l durante tres meses
deade sy inscripeién en el Registro mercaatii, Tienen tiempo de
vemdder Hbremente sug acciones si no les place el sisterna de las
nuevas trabas.

=
{ro) Ta palabra es eguivoca en pnestra téenica, § Se ha guerido tra-
ducir Fipwilligung de la téonica alemana?
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4y  Cuando consista en €] cambio de objeto, o de nacionalidad
“fe o secledad, o en el traslado de su domicilio al extranjero, los
accionistas gue no hayan votado a faver del acuerdo tendrin ¢l
derecho a separarse de la sociedad y obtener ¢l reembolso de las
acciones propias.  Cabe mayor respeto ab accionista ruinoritario ?

Publicidad especial.- -l cambio de nombre, el de sede social,
ot de objeto v la ampliacidn de las operaciones a que fo sociedad
2z dedique, ademés de la publicidad mediante & Regisiro mercan-
t1l, se anunciardn en la prensa diaria de la capital de provincia

{art. 8%).

B) TRANSFORMACTON.

Tomando como hito la sociedad andnima, el anteproyecto re-
witla el ascenso desde tipos mas simples o primarios de sociedad
{colectivas, comanditarias o de responsabilidad Hmitada) 2 andmi-
ma, 0, por' el contrario, la regresion de la sociedad andnima a
sualquiera de aquellas formas. Tas demde sociedades (cooperati-
vag, asoclaciones, elc.) no cniran cn el concepto legal de frans-
Formacion: con ellas tal resultado habria de lograrse a través de
ia disolucién y la nueva fundacién como actos independiente v
Jurtdicamente distanciados. Téenicamente, en la transformacién
ts sociedad cambia de forma perc no de personalidad. No hay
sucesion, sino identidad de sujeto.

Responsabilidad ante los acreedoyes. —T.a garantia de los acree-
“dores puede aumentarse, pero no disminuirse, con la transforma-
cidn. El socio colectivo contimia respondiendo uléve vires en cuan-
to a las deudas anteriores a la conversion en andnima; vy, a la in-

‘versa, el socio que en la nueva forma soctal astma responsabilidad
iimitada, responde de igual manera de las deudas de la socie-
-dad andnima anteriores a la regresion (arts. 141 v 143).

Posicion de los socios.- —1.os socios disidentes tienen derecho
@ obtener la separacién de la sociedad, con reiutegro de su ha-
ber social (art. 137). En todo caso, la transformacidon adjudicari
2 los antiguos socios, acciones, cuotas o participaciones proporcio-

‘nales al valor nominal de sus acciones o cuotas (art. 740).
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C)  FusiOw DE SGCIEDADES.

Como acabamug de ver, en 1a fransforsiacion, T personalidad
de Jas sociedades transformadas subsiste: en la fusion, las de &t
fusionadas o absarbidas desaparece.

Procedimientos. -—BL anteproyecto recoge dos {art. 144):

Ay Disolucidn ds dos, o mis sociedades, de cualesquiera cla-
ses, ¥ fundacidn simultinea de una nueva, de forma andOnima.
T4 nueva sucede a {itulo universal (11} a las antiguas.

By dbsorcion por una andnima, ya existente v que subsiste,.
de otras sociedades, de Ia clase que fueren, que se extinguen. I.a
andnima absorbente sucede iambién a todas las absorbidas a titu-

1o universal. _

En uno v otro procediniento se reconocen los derechos de ge-
paractdn de los socios disidentes v de proporcionalidad entre anti-
Fuas ¥y nuevas cuolas v acciones,

Ambito de aplicocidn de las normas sobre fusidn (art. 151).—
Las formas econdmicamente afines a la fusion {convenios de sin-
dicacion, trusts, cartel, ete.) quedan fuera de [a nueva ley, si cada
wna de las sociedades sindicadas contingin sin alteracidn en s»
perscnalidad juridica.

3. DISOLUCTON DE LA SUCTEDAD ANONIBA,

En el anteproyecto, 1a disolucidn queda tajantemente separada
de la liquidacidn. Son doz conceptos autbnomos, avngue tempn-
ralmente sucesivos,

“La disolucién —dice la Exposicidén de Motivos-— no implica
la stbita muerte de la entidad social, sino su trdnsito al estado-
de lLquidacidn,” En resumidas cuentas, 1a disolucion viene a ser
lo que en el argof notarial, recogido para evitar evasiones fisca-
les en el Reglamento del impuesto de Derechos reales, se Hama
de antiguo “escritura de puesta en liguidacion”. El término diso-
tucidn, por afinidad, parecia implicar extincidn de la sociedad y,

(1) ¥l anteproyecto, de téenica tan cuidada siempre, agqui lo olvida .
v habla "de¢ traspaso en Dlogue de los respectivos patrimemios”.
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por tanto, de su personabdad, Notarialineaie se evilaba hablar
de disolucion, e esta manera, los hiquidadores podrian seguir
representando a la sociedad e futuras comparecencias. FI ar-
deulo 136 del anteprovecto resuelve el problema: “La sociedod
disuelin conscrvard su personalidad juridica mientras 1a lquida-
ciém se realiza, pern afadiendo w su nombre la {rase en liguida-
cion.”’

Los autores del anteproyecio niiran con dolor la muerte de i
socledad andmima. Después de un paciente {rabajo de relojero
resulta que su primor meednico se puede desintegrar con la dise

persion de todas sus plezas. De ahi Ia postura dei anteproyecio:

Fo primer lugar, no hay disolucidn por el mere hecho de que
todas lag acciones Heguen a pertenscer a ja mispa persona. ki
articulado nada dice, pero lo aclara la Exposicion de Motvos. T
la practica esta causa ¢s ¥ serd inoperante, pues siempre hay o
punte un testafervo. En segimdo lugar, o} Gobicruo puede dar el
alto a la disolucién (art. ¥53) a instancia de la mayorfa de los
accionistas o del personal de la eimpresa. Fa economia nacional o
ol Interés social han de tener primacia. Pero la decizion del Go-
bterno implica expropiacidn forzosa. Por ello deberd de fijar las
compensaciones que habrin de recibir log accionistas. En tercer
lugar, dentro de tres meses (art. 153) desde la publicacidn. del
Decreto del Gobicrno, los accionistas pueden reaccionar y tomar
an geugrdo, sila disolucion noe fué acordada por la Junta geperal,
y un coutraacuerdo s lo fué, v prorrogar la vida de la sociedad
y continuar su explotacion. Ln cuarto lugar, fuera del transcurso
del plazo en las sociedades a término, el anteprovecto (art, 1540,
ingpirado quizd en el articulo 226 del C. de ., no admite discly-
ciones de pieno derecho, Todas Ias demds causas necesitan decla-
racion de voluntad de la Junta general, hien expresa, v para ese
fin (conclusidn de la empresa, pérdida de dos tercios del capital,
0 por cualguier otra cawsa estatutaria), bien unplicita, en los casos
de fusién o absorcidn. En quintc lugar (art. 152), aplicando e
mismo criterio de la declaracidn de voluntad, para que la quiebra
sea causa de disolucidn ne basta en mingln case 1a mera declura-
cibn de quiebra. Tig preciso, ademdbs, que por la Junta general
“se acuerde expresamente (la disolucion) como consecuencia de I
resobucidn judicial”. Pero, ; podra decreiar el juez la disolucidn ?
Fa sexto lugar, los accionistas, cualqulera que fuera la causa,
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pueden reaccionar también contra el acuerdo de disolueidn, e im-
pugnario por los medios gencrales de impugnacion de acunerdos
que da ¢l anteproyecto,

En fin: gue la sociedad andnima no muere mientras guede un
resquicio para sobrevivir., En todo ello late una realidad viva,
vecagida, como no podria menos, por el anteprovecto: In socie-
dad andnima es un hecho social ¥ econdmico trascendente. Na se
puede dejar desaparecer a una sociedad andmima con indiferen-
cia. Kl asunto puede ser grave. La Comision ha estado muy
acertada.

4. LIpumaciox DE LA SOCIEDAD,

“Una vez disuelta la socledad se abrird el periodo de liquida-
cidn, salvo en los supuestos de fusidn o absorcidn ¢ cualguier
otro de cesidn global del activo y pasivo” (art. 157).

Se confirma asl la independencia conceplual v fomporal de
las dos Tases: digolucidén y liquidacién.

Los drgunos socinles en el perfodo de Hguidarsidn —T.a liqui-
dacion no $0lo afecta a la {isiologia de la sociedad, siae a su ana-
tomia. ' '

~ A)  Los nugvos érganos seciales: Son los liguidadores v 1os
interventores.

1) Liguidadores.- -Designados directamente por los cstata-
ins; 0 por la Junta general segQn las normas de los estatutos; v
en defecto de normas sstatutariag, por la Junta general libremen-
te; su nlimero serd siempre impar.

z) Imterventores.~——No es cargo nccesario, sino de caricter
eventual v de nombramiento por accionistas v por obligacionistas,

B) Los wiejos drganos sociales:

1) Junta generol--Queda intacta en su organmizacion v fun-
ciones (art, 160). Los ligunidadores frente a Ja Junta estin en ¢
Tugar de los administradores. .

2 Loy aduniinistradores—_esan en sus fanciones. Sin em-
bargu, los administradores pueden tener funciones colaboradoras.
“Deberan prestar su concurso -—dice el anteproyecto-—- 3i fueren
requeridos”, suponemos que por los liguidadores, por la Junta o
por los interventores.

86



NUTAS

5. DIvIsion DEL ITABER SOCTAL.

Ta divisidn del haber social forma parte integrante de la ligui-
dacion. Ta division se hara por los liquidadores con arreglo a las
reglas estalutarias v, en su defecto, a las fijadas por la Junt:
general, £n fodo caso (art. 164), hay que seguir algunas normas
aue preceplia el aunteproyecto.

6. ERTINCION ¥ CANCELACION DE LA SOCIEDAD ANONIMA.

“Aprobada el balonce final -~dice ol art. 170—, los liquida-
dores deberdan solicitar del registrador mercantil la cancelacitn
de los asientos refercntes g la sociedad.exfingisida, v depositar
en diche Registro los librog de comercio v docomentos relati-
vas a su trifico.”

¢ No seria mas légico, en paridad con las obligaciones, un
sistema de recogida e mutilizacién de los titulos v consignacidn
an la Caja General de Depdsitos del importe de los titulos ro
recogidos? Este momento de fa recogida e inutilizacion debida-
mente tnserita, debe ser el ingtante del fallecimiento de la per
sona juridica. La iraportancia de la inscripeion ha sido hipertro-
fiada en cuanto al nacimiento de la socledad andnima. Alnrz
resulta menospreciada respecto de la extineidn.

7. Ixrervexciox pen GOBLErNO (art. 173):

“Cuando el capital... sea cuantioso, estén repastidas enire gran
numero de tenedores las obligaciones o acciones, o la importan-
cia de la liguidacion por cualquier otra causa lo justifique, po-
drd el Gobierno designar persona (ue se encargue de intervenir
¥ presidir 1a liguidacién v de velar por el cumplimiento de las
leves y del estatuto social.”

Un precepto andlogo es, desde luego, uecesario. Pero ¢l trans-
writo es excesivarnenite amplin,
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1, Vina gromdmitca,
i CADPTTAL ¥V PATRIMONIO.

Patrimonio social es o conjunto de derechos (sobre cosas, de
crédito, ete.) valorables en dinero atribuidos a una sociedad.
Patrimonis, sin adjetivos, se reflere usualmente al patrimonio
activo. Del pasive responde el patrimonio, pero debe la persona
juridica. Se habla, no obstante, def pasfle de un patrimonio, ¥
de patrimoenio Heuido, _

Cada uno de Ins elementos v, por tanto, el tofal del patrimo-
nio, puede cambiar de valor. También puede ingresar, transfor-
marse o perderse cada uno de los elementos del patrimonio. Son,
pties, entre otras, dos notas Tas que conviene destacar del patsi-
monio :-valoracién en dinero y variabilidad.

Capital social es un concepto formal. s la cifra, fijada cu
los estatutos sociales, que permancce nvariable en €l pasivo del
balance, a través de toda la contabilidad de la compafiia, Como
cice el profesor Garrigues, “indica esa cifra el patrimonio que
debe existir, no el gue efectivamente existe”. Patrimonio v ca-
pital estan en la relicidn de contenido y continente, de agua'y
vaso, El capital, como el vaso, tiene bordes fijos. Capital y pa-
trimonio inicialmente son iguales, Pero si el patrimonio, como
¢l agwa, es mayor que el vaso-capital, hay deshordamiento: haw
beneficios. Si, por el contrario, es menor, hay pérdidas,

A PORTACTORES.

He dichn que capital y patrimonio sniciolmente son iguales.
Pebia haber dicho son idénticos. En la peripecia gendtica de
ta eociedad, la'qportacidn del socio fornra el patrimonic y forma
¢l capital. El capital es bisico. Recibidas v roconocidas las apor-
taciones, al dar comienzo a las operaciones sociales el capital
hasico se canaliza en inversiones y caja, v a trevés del libro de
mventarios y balances se constituye ¢l “Activo”™ Ha nacido e
patrimonio social. Al mismo tiempo, se ha encabezado el pasivo
von la mibrica “Capital” v fa cifra que 1o expresa.
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La aportacidn, pues, produce el patrimonic 3 produce €l ca-
pital. ¥ un tercer concepto: la accidn. I.a accién es la contra-
prestacion de la aportacidn. Lo aportacidn transmite la propie-
dad de la cosa o dinero. La aportacidn equivale a venta. Salvu
pacto en contrario, ¥as este pacto no es vilido en las aportactones
de dinere o cosas fungibles, 11t en las aportaciones no dmerarias a
{a sociedad andnima Kl anteproyecto parte del supuesto de gue
ia sociedad anduima adguicre la propiedad en tode caso. Y se-
fala, ademds, las garantias de oviccidn v saneantienta,

La aportacién y ia accién agradecen su vida juridies 2 un
negocio juridico: la suseripeidn de acciomes. Pero no basta la
suscripeidn pera la existencia de ln aportaciin v de la acodn,
Hace falta la entrega. Iu la accion, por lo que diremos después;
an la aportacidn, porque es necesaria la tradicidn, La aporta-
cidn no ha siido objeto de la stencidn monografica de los au-
tores espafioles. Su extndio se hoce incidentalinente al hablar de
la fundacidn de lu soctedad o en la emision de acciones. El ante-
proyecto tiene preceptos bastantes para que la doctrina cspaticla
prieda construir ung teoria legal de la aportacion.

El anteproyecto covoce dos clases de aportacionces: ) dine-
variag, v b)) no dinersrias, (Esta expresion de fa ley es muy poco
relz.)

“ay  direrorigs: Unicamente son las que consisien en pesstas,
moneda nactonal (arts. 4° v 32). La moneda extranjera tiene
tratamiente de aportacion no dinerasia.

La existencia real y ciectiva del dinero, esto es, la asepsia
irente al microbio de lag aportaciones ficticias, queda confiada
2 la responsabilidad de los fundadores (art. 14) ¢ promotoves
Jart, 30). Es 15gico el sistema partiendo de la idea, muy plaust-
ble, de apartarse de tado intervencionismo del Estado. Sin em-
bargo, no estaria demis un régimen de depdsito en un Banco
nficial de la porcidn dessmbolsada —23 por 100-— antes de la
firina de la escritura.

by mo dinerarias: Miradas con desconfianza por el antepro-
yecto, orpaniza un sistema de garsntias parz evitar simulacros
v, sobre tode, la hipertre
se refieren:

o de las valoraciones. Tas parantias

1) efectirided furidicn. Eviccldn y seneamiento. “*Si la apor-
lacidn consistiere cn bienes rouehles o inmuebles, o derechos asi-
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milados & ellos, 2l aportante estard obligade a la entrega y sa-
neamiento de la cosa objeto de la aportacién en los términog
establecidos por ¢l Chdigo civil para el contrato de compraventa,
v se aplicardn las reglas del Codigo e comercio sobhrz esie mis-
mo contrato en punto a transmision de riesgos” (art. 32).

2} efectividad econdmica:

a)  “Si la aportscion consistizte en un derecho de crédito,
£l aportante responderd de la legitimidad de éste v de la sol-
vencia del deador.”

b)  ““Si se aportasc una empresa o establecimienty mercantil
o industrial, se aplicard a la transmisién el artfeulo 1.532 del
Chdigo civil” (responsabilidad por la legitimidad del todo en
general, v no de cada una de las partes, salvo eviecién del todo
o de la mayor parte).

c) Ademds, la ley establece un sistema de revisidn de va-
loraciones de las aportaciones no dinerarias, dentro de los cua-
tro meses siguicntes a la constitucidn de la sociedad,

d} La aportacion de servicios no puede ser retribuida con
acciones.

ACCIONES,

Caracteristicas.—¥1 capital social estari rvepresentado nece-
sariamente por acciones, La accidn es la contraprestacin —cau-
sa-— de una aportacitn patrimonial efectiva; no serd inferior a
quinientas pesetas, 0l superior a cinco mil (art. 5.°), ni se emi-
tiran a tipo inferior a la par (art. 37). ln cambio, serd lcita la
emisidn de acciones con prima. Ias acciones podrin ser nomi-
nativas y al portador, ordinarias v privilegiadas, y de Jiferen-
tes clases o series. “En ningtn casc podrd quebrantarse la pro-
porcionalidad entre el capital de fa accidn v el derecho e voto”
{art. 30).

Cudlidad de scciv y sus derechos (art. 40)-—La accién con-
fiere a su titular la condicidn de socio, Es inherente a la accion,
T status de socio {iene un contenido minimo: @) patrimonial:
participacion en las ganancias durante la vida de la sociedad,
v en el activo social liguido, a su cxtincion; &) corporativo: voto
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en las Juntas generales, con sus derechos gecesorios: derecho de
informacidén v derecha de impugnacion.

Consecuente el anteproyecto con el principio de correlacion
efectiva entre accidn vy rputrtacion patrimoenial) sienta dos reglas:
1.5, el dendor moroso de dividendos pasivos, no puede votar.
Eeto es fus cogens. 2., las acciones reembolsadas o smortizadas

no Henen voto, fo mizsma que los bonos de disivuie entrepados

“salvo disposicidn expresa de los eosta-

@ sug fitulares. Pero
tutos”,

Reclamacion de dividendos posivvs—El articulo 164 del vi-
gente Codigo de comercio establece un doble sistema, segn que
las acciones sean nominativas o al portader. Bl asuieproyecio
exige que las acciones sean nominafivas hasta su total desembol-
so {art. 33). Elimina, por tanto, Ia necesidad de regular el pro-
cedimiento para la reclamacidn de dividendos pasivos ca las
acciones al portador esto es, con deudores no designados nomd
wmating en el Hbro de transmisiones y gravimenes de la sociedad.

Legitimacion pasive. -fa serke de titulares sucesivos en la
propiedad de la misma accién responde solidayiamenie ¥ a elec-
cidn de los administradores de la sociedad. Todo paclo contra-
rio 4 esta responsabilidad solidaria =s malo.Pero los cedenies an-
teriores a tres afios a la reclamacion quedan liberados de fal
responsabilidad.

Procedimientos. —Dog judiciales —ordinarie v gjecutivo— v
uno extrajudicial (art. 45), El procedimiento extrajudicial es
expedilive: se enajenan las acciones ante agente de Cambic y
Bolsa o notario piiblico, anulando vy sustituyendo el titulo ori-
ginario por un duplicado.

FPropiedad erigineria. de lo occidn- -1a accidn nace, segtmn
wros, por la creacidn del titulo (Kyectionstheorie-Siegel): se-
gim otros, por cl contrate de suscripcidn; segin ofros, por la
cmpision. Una ltuna posicion (Derpburg) considera nsuficien-
tes estos puntos de vista v refiere el nacimiento de la accidn al
dobte hecho de que, suscerita upa accidn, se entregue al suserip-
tor, originando asi tuna primera adgtisicion de propiedad per-
fecta y un primer titulo definitivo ( Eigenthumserwerbstheorie),
Antes de la entrega material al suscriptor ne hay verdadera
emision : Ta creacion del titulo no basta. El robo del ¢itulo crea-
do, pero no entregado al suscriptor, es ineficaz como robe de
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acciones, pues juridicamente wo existia el tfiulo-valor, La sus-
cripeitn, por 81 sols, tampoco es bastauie: podrd erear I cua-
fidad de socin, desligada del titulo-valor, pero no el titulo-valoo
¥, por tanto, la accion.

Il nacimientc de o accidn es la misma cosa gue el nach
miento de la primera titdaridad de s accidn. Exige, pues, ol
uactiiento tves requisitos: ef suscripeion; &) creaciom del tiiun-
lo; ¢} entrega al primer propictario, esto es, al suscriptor.

Modificaciones on fo propiedad de lo accidn——Ean este as-
pecio la accidn se comporta como una cosa corporal ¥ no como
un derechn.Las reglas som, pues, las del derecho de cosas v o
las del derecho de obligaciones.

A) Maoprgreaciongs  SupjETivas—Ta accién puede perte-
mecer a varios propietarios sucesivamente (transmisidn); o si
multdneamente {copropiedad). La transmisidn se puade verificar
a un tercero o a la misma sociedad,

a) Transmisidn g en fercero.——TU1 anteproyecto parte del
principio de la itbhre transmisibilidad de las acciones. Tal prin-
cipio, sin embargo, no es absoluto, Tn primer Jugar, “ningin
accionista podrd transmitir sus acciones mienirags no esié ins-
crita Ia sockedad en el Registro mercantil” (art. 15} En segundo
Yagar, algunas limitaciones tienen eficacia real freale a todos Co-
cluso a la socicdad) cuendo sean estatuiaring y expresas {ar-
ticnlo 47). Aungue no lo dice el anteproyecto, otras limitaciones
contractuales, festamentarias, judiciales, solo tendram choacia
chligacionaly relativa interparics, pero no afectarfan al tfercer
adquirente de buena fe del titulo-valor.

La transmisidn de las acclones nominelives se pondrd en
conocimientn de la sociedad por escrito vy se anotard en el lbro
de transferencias v gravimencs,

by Adguisicidn por lo socieded. I vigente . de <. Gnica-
mente permite o la sociedad andnima adquirir sus propins accio-
nes por compre nvirtiendo sOlo beneficios y al mero efecto de
amortizarlos (art, 166}, Pueden, ademds, amortizar acciones - win
adguiririas — en case de reduccion de capital social, pagande
con parte del mismo capital. Tna sociedad no puede horedar
S Propies acciones,

Fl anteprovecio innova totalmente la natevia (art. 48
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1) A wituro oxeroso: La sociedad puede adquirie sus pro-
‘pias acciones:

A)  para wmortizarlas:

@) con cargo al capital social: finicamente en ejecucion de
acuerdo social de reduccidn de capiial,

b} con cargo a beneficios v reservas libres: scolamente poe
ccumpraventa o permula.

By pore venderlas: on ¢l mas breve plazo: con cargo a be-
neficios y reservas libres y por cualquier otro titulo onerosn para
evitar un dafio grave, previa autorizacién de la Junta gemeral.
Mieniras la venta no se realice, esto es, mientras las acciones son
propiedad de la sociedad, el ejercicic de los derechos neos-
parados a las acciones queda en stspense.

2) A ritoie vucraTivo la sociedad puede adquirir sus pro-
plas acciones sin necesidad de amortizarlas v sin limitacién, No
se dice que cstas acciones deba venderlas o amortizarlas la se-
wiedad. Tal ver esta solucidn sea procedente por analogia, Des-
de htegn es forzeso que quede en suspenso ¢l efercicio de los
derechos incorporados a las acciones que posea Iz sociedad.

Copropiedad (art, 41).~—-La indivisibilidad de las acciones pro-
duce un condominio que se rige por &l Codigo civil. TUra sola
persona ostentard la representacidn de la accidn indivisa frente
a la sociedad; Ios conducefios respondlen ante la sociedad] sofida-
riamente. La soctedad podrd dirigirse contra cualquicras e
ellos,

B) MopiyicacioNes opjurivas.—El proyecto no contempla
mas que las hipdtesis de Ia constitucién de los derechos reales
de usufructo y prenda, en los que se da 1o que Haman los autores
SUCESION consiitutive, o supuestos de devivada v parcidd Gtula
ridad. Ademas del propietario de la accibn surgen otros titula-
res de derecho real. La propiedad, cunlitativesnente queda in-
tacta; cuantitativemmente pierde alguna de sus fecultades,

Usufructo (art. 42).—Frente a la crrdnea tendencia, un tlem-
10 en boga en [Lspafia, de considerar socio al usufrucinario ~—ree-
iificada GMimamente por nuestro Tribunal Supremow, el ante-
provecto proclama socio al nudopropictario. Bl usufructuario tie-
ne derecho tmicamente a log dividendos repartidos durante el
Tsuiructo.

F 3.

venda {(art. 43).~-El cjercicio de los derechos correspon-
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dientes al accionistaz, conexo 4 acclones pignoradas, pertenece
al propietario; y el acreedor pigomoraticio, que es quien poses
los titulos-valores, deberd facililarlo presentando las acclones
2 la sectedad, cuando procediere. Tl acreedor poded pagar los

dividendos pasivos, st no lo hiclere a su Hempo el propietario.

2. AUMENTO DEL CAPTTAL SOCIAL.

a} Acuerdo--El acuerdo especial decretando el aumento es
nn acuerdo de mmodificacion de estatuios, Por fanto, para cl au-
mento del capital soclal habran de rewnirse los requisifos de
cualguier otra modificacién de estatutos (art. 88),

by Modes econdmicos de efecucion del acuerdo (art. 8g):

Del lado de lus uceiones, cabe una doble solucidn: o avmen-
ta ¢l nimero de ellas, creando otras nuevas, o aumenia ¢l valor

nominal de las existentes,

Del lado del patrimonio socied ha de reflejarse en el active
el aumento del valor nominal de las acciones, lo que puede acon-
tecer: I) Por aportaciones nuevas - -en dinern ¢ cspecie— en
pago de las mievas acciones (art, go), con lo cual hay un efec-
tive awmento del patrimonio paralelo al del capital, 2) or trans-
formacién de reservas libres en capital (art. 05). Las reservas
—libres o disponibles— que pueden repartirzelas Ins accionistas
(por lo menes las estatutarias lbres) como dividendos, en une
o varios afios, pueden repartirselas en forma de acciones. 3) Por
revaloracion del patrimonio, consolidando juridicamente los
plus watias de Focte. La plus velie es tna reserva tacita. 4) Yor
conversién de obligaciones en acciones.

Transforsmacion de obligaciones en acciones.—Es el cuarto
mode de aumento de capital que recoge el anteproyecio (art. 96).
Viene a ser la contrafigura del aumento de capital con nueva
emision de acciones y nuevas aportaciones de los socios. Ta trans-
formacién de obligaciones en acciones no afecta al patrimonic
o activo soclal  sino exclusivamente al pasivo. La cantidad de-
bida por obligaciones pasa en el pasive a ser dehida por acciones.
La sociedad se libera de esta manera de la cargs anual de inde-
reses ¥ amortizacion,

L.a operacidn, en primer lugar, come todo aumento de capital,,
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es una modificacidn de estatutos. En todo caso, habrd que dur
cumplimiento a los requisitos legales para tal maodificacion (ue-
ticulo gB). Aparte de este comtin denominador hay que distin-
guir varios supuestos:

a) En la emision de obligaciones he sido prevista o cva-
version,— Se trata_en este €aso de una obligacidn alternativa tue,
de conformidad con el articulo 1.132 del C. ¢, corresponde Ia
eleceidn al deudor (a la cocledad), quien licgado el momento, cn-
tre pagar en dinero o pagar en acciones, elige el pago en accro-
aes. Por eso basta el acuerdo social de conversion, prescindien-
do del consentimiento del acrecdor.

b)Y En lo emisidn de obligacicnes no se ha previsto ls cos-
versidn.—in este supuesto es necesario el consentimiento de cada
uno de los obligacionistas, porque el articulo 1.166 del C. . es-
tablece que el deuder (la sociedad) no puede obligar a su acres-
dor (cada accionista) a que reciba cosa distinta de la pactads.
(Alind pro alio 1xvrro creditori solei non polest.) Tl acreedor
va a recibir acciones (que son cosas) en pago de un crédite.
Aunque los mercantilistas hablan de compensacidn entre la can-
tidad adeudada por el obligacionista come suscriptor, y su cré-
dito como tal cobligacionista, ereo que la figura es claramenis
una dacion en puago (datio in solutwm) Tde cualquier forme, el
obligacionista cobra totalmente su crédito; v esto cuando la so-
ciedad no tiene una situacién econdmica holgada puede lesionar
el derccho de otros acreedores de igual o mejor derecho que el
del obkigacionista. Por eso ¢l anteproyecto (art. g0) provee cui-
dadosamente a las diversas hipdtesis.

3. CAPITAL AUTORIZADO,

Los usos mercantiles espaftoles recogidos en el Reglamﬁnm
del Registro mercantil han creado, pragter ldgem, la figura de
las acciones en cartera. Aungue se llaman acciones en cartera,
los titulos-acciones, en la mayorfa de los casos, no esthn creados.
Pero, en cambio, su importe nominal se hace lucir en el pasivn
del balance, desfigurdndolo. Esta es realmente la parte consu-
rable del referido uso mercantil. El anteprovecto suprime las
acciones en cartera v crea un gquivalente con la nueva figura
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del eapital agtorizads, 1o mismo en tramite de fundacidn de L
seiedad gque en el de modificacidn de estatutos, aparte del ca-
pital emitido v mis o menos desembolsado, puede crearse “un

capital avtorizado”. Los administradores, en una o varias ve-

ces, podran emitir acciones aumentando de fecio el capital, den-
v Jdel Hmite autorizado, sin previa consulta a In Junta generat,
en el Hempo v cwatfa que ellos decidan, Pero los estatutos pri-
meitivos o @l acuerdo especial para su modificacion habrin de
tener en cuenta cierfus Bmites lepales que el apteproyecto scfinla
al encomendar a los adminisiradores tales [acultades,

4. REnuco1dHY DRt CAPTTAL.

Es tambidu, antes que nada, uaa wmodificacion de estatutos,
v & los requisitos de la modificacidn hahrd de sujetarse el acuer-
do. El anteproyects, lo mismo que nuestro vigente Codigo de
Comercio distingue enire el acuerdo de reduccion (que expre-
zard el procedimiento que la Junla elige entre varios para lle-
varlo a cabo [art, ¢8]) v la eferucidn de dicho acuerdo, que
queda sujeta a nueves requisitos, No slempre la reduccion
ahedece a que ¢l paltrimonio social haya advenido inferior al ca-
pital. A veces se caleuld ¥ se recaudd con exceso el primitive
capital social -——capital bisico--— para fas necesidades de la explo-
tacidm, De coalquier forma, la reduccion del capital perjudica
a los acreedores, porque si sobra capital —mejor dicho, patri-
monio— para la explotacion, hay mayor garantia; v si ¢! pa-
trimonio es, por pérdidas, inferior a la cifra del capital no habrd
dividendos hasta que, compensada v rebasada dicha cifra, dejen
e aplicarse los inpresos (gue en otro caso serian beneficios) =
wubrir déficits anteriores. La rediccion del capital conduce al
dividendo a costa de la garantia. Por lo mismo antes que nada
ltay que salvaguardar = los acrecdores, que en el procedimiento
de reduccidén pasan a primer plano. )

Bl anteproyecto (arts. 09 a 103) recoge dos procedimientos:

a) reduccion efectiva. Se reduce el capital porque se reduce
] patrimonio simultineamente. Fsto ocurre: 1) Por restitucién
de sus aportaciones a los acciovistas. 2) Por condonacidn de
dividendos pasivos. Los dividendos pasivos son un crédits del
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activo social, un clemento del palvimonio. 3) Por amortizactn
de acciones con cargo a rescrvas libres. Las reservas forman
parte integrante del patrimonio social. 4) Por amortizacién con
cargo a beneficios. Los beneficios no convertidos en dividendos
quedarian retemidos formando parte del activo o patrimonic
social. El anteprovecto regula con acierto estos suptiesios,

b)  reduccion nominal—KL patrimonio ha advenido, por péi-
didas, inferior a la cifra capital. Para lograr el debido equilibrio,
sin alterar el patrimonio, hay que reducir el nominal del capifal,
Esta clase de reduceion es ohligatoria cuando el patrimonic sea
mferior en nlgo mas de dos terceras partes del capital nominzl
v hubiere transcurrido un ejercicio social gin haberse vecupe-
rado el patrimonio. El anteproyecto concepitia que siendo el
patrimonic social la dnica garantia de los zcreedores, la pérdi-
da parcial del patrbmonic es un hecho consumado gue inevita-
blemente disminuye la garantia material de los acreedores, Por
ceo, el anteproyecto hace ineficaz toda posible oposicidn de los
acreedores al acuerdo de reduccitn al establecer (art. 1o0) qua
la sociedad, en el supticsto gue nos ocupa, lo mismo & la redue
cidn es obligatoria que si es voluntaria, no tiene la obligacidn
de garantizar log crédites para ¢jecutar el acuerdo, Prescinde cf
anteprovecto de que, segfin el articulo 1931 del C. ¢, la 20-
ciedad deudora responde de tales créditos con todos los biencs
presentes y futuros, v que los beneficios futuros enjugarin pér-
didas si no hay reduccidn y, por el contrario, se convertiriin en
dividendos si la hay; y, por fanto, con la solucidn del antepro-
vecto se postergan los derechos de los acreedores en favor de ins
accionistas.

5. RESERvAS.

El anteproyecto involucra las normas sobre reservas {ar-
ticulo 108) en las del balance. No creo que sea acertado, Lz
reserva como institucion tiene substantividad propia, lo misme
que ¢l capital, No en vano capital y reservas forman el concento
unitario de capital fiscal. El anteproyeeto no habla mas que de
la reserva legal o forzosa. Por tanto, la palabra “reserva®, en el
texto del articulo 108, quiere decir “reserva legal”. La auicuo-
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ana de la voluntad pucde establecer reservas, bien directamenie
e log estatutos, bien mediante acuerdos de la Junta general
Pero las reservas voluntarias (12) serdn independientes de la
reserva legal. Asl lo establece por via indirecta el articulo 105
al spumerar ambas reservag, como conceptos distintos, entre las
pariidas del pasivo.

Wace la obligacidn de destinar cantidades al fondo de reserva
legal cuando los beneficios liquidos sean superiores al 4 por 100
del capital nominal. Cesa tal obligacién cuande el fondo de re-
serva legal alcanza la quinta parte del capital desembolsads, o
mavor sioasi lo dispusieren otras normas especiales.

La cuantia de la reserva se fija uniformemente en el 10 por
100 dde log beneficios lquidos,

La reserva legal no goza de la consideracién de raservas libres
mmrvacadas por otros preceptos del anteprovecto. Ta reserva legal
es indisponible. Con uwno sola excepcidn: para cubrir, en su
3, 2l salde deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias; pero,
transitoriamente, a calidad de reintegro. Ln ejercicios siguien-
tes. con cargo a hencficios Hquidos, hay que ir reponiendo la

merma de la reserva legal “cuando desclenda del indicado ni-
vel”. Talabras que estin demdis, por cuanto la reserva legal,
como tal, no existe en cuanto alcance el indicado nivel. “T.as so-
ciedades... —dice ¢l texto del art. 108— vendran obligadas...
hasta... que dleance lo quinte parte...”. Quizd la mente del le-
gislador pensara “hasta que aleance pov lo menos la quinta par-
. De cualquier forma, si existen reservas voluntarias el sal-
do deudor de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias deberd enjn-
garse, antes que nada, con cargo a dichas reservas voluntarias,
dado que la indisponibilidad de las reservas legales es la regla ge-
neral y su asignacion al saldo deudar excepeional v provisivnal.

Finalmente, un precepto cspecial establece que “las cantida-
des percibidas por la emisién de acciones con prima no podrin
ser distribuidas hasta que la reserva legal haya llegado al limite
indicado”. No es que el importe de “las primas” forme parte de
fa veserva legal, v ui siquiera provisionalmente se debe contajsi-
lizaw dicho imports invohicrado en tal concepto. Mas bien es
un caso de reserva volantaria tramsitorigmente no libre y en el ha-

frz) Incidentalmente reconocidas en el articulo 435,
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iance habria de inciuirse en la partida que ¢l ariiculo 10§ r0-
tula: “Las demis reservas”. Esto es, con independencia de Iz
cifra de reserva legal y de la cifra de la reserva voluntaria v
absolutamente libre. ’

&, DigrrisreiOx DE DIVIDENDOS {ati. 109).

Ta correlacion entre capital ¥ patrimoenio produce los benefi-
cios. Cuando el patrimonio liguido —es decir, después de dedu-
-cidos las deudas v los gastos— es superior a la suma de las cifras
de capital y recervas (capital fiscal) hay beneficios. La teoria
e los beneficios no pertenece a la del balance en mavor medida
que la del capital o 1a de las reservas, No obstante, el anteprovecto
involucra con dudoso acierto entre las normag acerca del balanee
Ins de las reservas y la de los beneficios.

Lo normal es gue parie de esos beneficios se conviertan en
dividenda. Pero no sicmpre ocurre asi. El dividendo es un con-
cepto mds juridico que ccondmico. El accionista aspira a un
-dividendo, Te el fruto natural de la accidn considerado como
cosa, Porque 1a aecidn es una cosa (Io gque no ocurre en otras
formas de sociedadY v su fruto es el dividendo; la teoria del
dividendo es diferente de la teorfa de lag “gunancias’ en la socie-
dad civil 0 en las sociedades mercantiles de personas. L2l derecho
al dividendo no nace pov el hecho substantivo de la ganancia o
benaficiy Hauido, Nace por ¢l echo formal de un acuerdo de la
Junta general ordinaria (art. 53). Sin este acuerdo no hay divi-
dendo, aunque haya beneficio lguido. Por otra parte, puede
‘haber dividendo sin beneficios liquides con cargo a reservas
Tihres.

Unicamente desde v por el acuerdo hay [rato pendiente. Antes
el acuerdo el posible dividendo es parte integrante del patri-
uionio social. No hay fruto manifieste ¢ nacide (art. 357 del C. ¢.).
Tior eso Ia terminologia del artfeuls Tog es perfecta: “distribucidn
<le dividendos”, v no distribacion de ganancias o beneficios.

El acuerdo de Ja Junta general sobre dividendos es un acwmerdo
reglado en cuanto a las facultades pasitives de la Tunta para el
Feparto; pero un acto discrecional respocto de las facultades
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negalivas para suprimir o menguar ¢l dividendo. De ahi que e
articulo rog del anteproyecto es una norma limite o barrera.

Reguisitos conjuntos para el pago del dividendo:

1) Tl pago ha de hacerse con cargo a benelicios realmeni.-
obtenidos o a reservas expresas de libre disposicidn.

2) En todo case, ¢f valor del active no serd nunca inferio
al capital sotial. )

Modo del pago: en proporcidn al capital desembolsade por
cada accidn ardinaria,

Prescripeidn: o los cineo afios.

71 EMISION DIl OBLIGACIONES,

En contraste con ¢l C. de c. vigente, que habla de las obliga-
ciones Unicamente para sujefarizs a la publicidad del Registre.
mercantil, el anteproyecto dedica el capitulo VII a regular foda
la materia de modo tan completo v acertado que podria sagre-
garse para su promulgacion como ley distinta e independiente.
Tal vez por eso, mantenido esie capiinlo dentro de una ley de
sociedades andnimas, la economia legislativa aconsejaria algumos
ceenvios en determinadag materias. Ta teorfa de la emision de
obligaciones es autdmoma. No obstante, la incluyo a seguida de
ta del capital y patrimonio por cuanto afecta directamente a la
vida econdmica de’ la sociedad, v todo, patrimenio v capital..
reservas v obligaciones, confluyen con densidad propia en of
balance. '

Aunque los mercantilistas destacan con nitider las diferencius
entre la accidn y la obligacidn, suelen confinar a ésta en cl prés-
tamo mutuo, Como sc encuentran con el hecho trascendental da
la suscripcion del boletin, asimilan este acto 2 un pachen de
mutuo dondo. En realidad creo gue hay bastante mas. Ton ck
préstaro y en la emisién de obligaciones, la sociedad cs dendora:
en cste aspecto pasivp las semcjanzas tienen relieve. Pero en el
aspecty activo ol derecho del obligacionista dista mucho del de of
prestam<ta. Mis que se incorpora, &l deracho del obligacionisia
e encarna €2 una cosa. Ksta encarnacion desplaza la figura al
Derecho de cosas, v el titular del derecho de crédito tiene unn
titularidad mediala, o2 rem, conexa a la propiedad de Iz cosa.
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Por otra parte, lo posesidn fegitima para o eiergicio del derecho.
Log conceptos distintos de legitimacion v tituiaridad adquieren
el mismo significado que tlenen en el Derecho de cosas y, por
tanto, las reglas de la transmisidn y gravamen se alejan cada
dia mas del Tratado de las obligaciones v contratos, para cefiirse
a la dogmatica de los modos de adguirir la propiedad.

T—~FL Acro DE 1.A EMISION.

a) Faculted de emativ—La facultad de emitis obligaciones
se admite por el anieproyecto condicionada a clertos requisitos
(art. 113) : seric Impresa y numerada de titulos iguales para cadi
emision (114) gue reconozean ¢ creen una deuda, con las carac-
teristicas en su tenor literal que la ley expresa, sujetindose a
los estatutos sociales v a los acuerdos adoptados por Ia Juunta
general, con ¢l misma quorum especifico de asistencia exigido
para la modificacion de estatutos (art. 113). .

Los requisitos mas importanies son:

Elemento real: el importe total de las emisiones no serd supe-
vior al capital social desembolsado, ni inferfor a wn milldn de
pesetas (art. 113), salvo que fas obligaciones estuvicren garanti-
zadas con hipoteca, prenda de efectos publicos o aval del Dstado,
Ta Provincia y el Municipio {art. 1106) (13).

Lilementp formef: escritara piblica (art. 118) e inscripeitnm.
Hasta la inscripeion de la cseritura 1o se podran poner en cica-
tacion los titulos (art. 118).

La escritura debe conteper una porcion de datos que el ar-
ticulo 118 enumera.

. El acuerdo de la Junta general deberd establecer, y la eseri-
tura tecoger, una asociacién de defensa o sindicaio de obligacio-
nistas, y «lesignard unc o mds comisarios, que luego serdn con-
firmados o removidos por la Asamblea de obligacionistas, La
eecritura piiblica, en vez de ser, como hoy dia accntece, un nego-
cio juridico unitateral —otorgada Gnicamente por los adminis-
tradores sociales—, se convierte en bilateral, pues ademas de los

(r3) La inlencidn de los redactores tal vez Tuerg exceptear del Hmi-
te miximo, pero uo del minimo,
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administradores concurren los comisarios en aombre de los futu-
ros ohligacionistas. Hasta que la primera asambiea de obliga-
riomistas apriche la gestidn de Ing comisarios; la figura de éstos,
obrando en nombre de sujetos futures, queda bastante borrosa,
o, euando menos, difuminada en sus contornos.

by Clases: 1) Nominattvas v al poriador (art. 113). 2) Sism-
#les v garantizadus (con hipoteca, con- prenda de efectos phbli-
cos, con prenda sin desplazamiento, con aval del Tstado, de la
Provincia o del Municipio).

oy Swuseripeidn—~No podrd empezar la suscripeion de las
obligaciones ni su inmtroduccidn en el mercado sin que previa-
mente se publique en el Boletin Oficial del Estodo wn grospects,
e determinado contenido ¥ el nombre del comisario. La sus-
cripeidn implica para cada obligacionista I ratificacion plena
del contrato de emisién v s adhesion al sindicate (art. 119).

Hl Sindicato~~1.0 zomponen los obligacionistas corporativa-
mente organizados pata su defensa. El Sindicato no existe plena-
mente hasta que se inscriba en el Registro mercantil la escriturs
de erniston. T Sindicato nace por ¢l acnerdo de la Junta gencral
de wecionistas v desde 1a inscripeidn de la escriftra.

flementos personales del Sindicato.—La cualidad de obliga-
cionista se adgniere por la posesion de fos titulos (art. r23), ¥
usto o3 un imposible juridico hasta después de inscrita la escii-
tura pablica de emision en ¢l Registro mercaniil (art. 118). Los
obligacionistas se reunen v toman acuerdos, de modo semejants
a los accionistas, en la dsamblea generel, que puede ser convo-
cada por el comisario o por los administradores de i socledad
{arts, 127 v 128). Il comisaric represenia y es ¢l Organo cjecu-
tive y permanente del Sindicato, y a su vez tienc cierla inter-
vencion en la sociedad emisora (art. 121). Sus facultades v
obligaciones quedan determinadas en el articulado del antepro-
yecto, "

Ho—fr acT0 DB La RECOGIDA DE LAS OBLIGACLONES. [f¢ Ia
operacion inversa a la emision, I articulo 130 del anfeproyecto
establece los procedimientos siouientes

13 Convenios singulares con lo: ohligacionistas,

2} Adquisicion en Bolsa,

g estos dos casos, los titulos, ann on manos de la socledad
dendora, no dejan de exisfiv, Salve acuerdo contrario de fa
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Junta gererai de accionistas, contintlan produciendn intereses ¥
bepeficios, v Ins mluimstradores pueden ponerios de nuevo en
circulacidn. Sin embargo, dichos titulos no tienen zecesp a la
asamblea de obligacionistas (art. 131). Ta extincidn de obliga-
clones por confusidn no funcioua, porque estamos alejados del
iratado de las obligaciones y contratos, ¥ el tituic-valor Hamado
obligacidn es una cosa.

3) Conversidn en acciones. TZs un modo de auwmento de
capital.

4) Pago anticipado, si se hublere hecho la correspondicns:
reserva en la escritura de emision. De otra forma el acreedor
tiene el beneficio del plazo,

5)  Amartizacidn, Fs ¢l procedimiento normal de recogida
de obligaciones: pago de su valor nominal contra entrega del
titulo. Es frecucnte la separacion del cupdn del titulo, presen-
tando al cobro ¢l cupbn aislado. la previsién del anteproyccto
cubre esta cventualidad. “Los intereses de los titulos amorii-
zados que el obligacionista cobre de buena fc no podran s
uhjeto de repeticion por la sociedad emisora” (art. 131).

Por lo demds, la amortizacién se llevara a cabo en la forma
v dempo previstos en la escritura v cuadros de amortizacion,
com intervencién del comisario v stempre en presencia de notario
pblico (ari. r3z).

6)  Como consecuencia de los convenios celebrados entre Ia
sociedad v el sindicato de obligacionistas.

TII—Ta canceraciéy, Después de la recogida del titulo pro-
cede la cancelacion. Hay dos cancelaciones: una la del asiento
de emisién en el Registro mercantil, de la que el anteproyecto
no habla, y otra la de las garantias de la emigién, Para cancelar
éstas, total o parcialmente, serd necesario destruir el caridcter de
cosa del titulo por el estampillado o inutilizacién, sustittyén-
dolos por un duplicado (nueva creacidon de la cosa) cuando sub-
sista el crédito sin la garantia., Exceptase el caso de que &
cancelacidén e haga por convenio con el sindicato mediante
acverdo de la asamblea, adoptado por mayoria.

Legislacién especicd —Hay emisiones antorizadas por leves
especiales. Hay preceptos regulando la suspension de pagns de
ciertas empresas, como las de ferrocarriles y demds obras pabli-
cas. Iista legislacidn especial no «Oln no queda derogada, sins
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que es de aplicacidn preferente, La auweva ley de socledades
andnimas, en cuanto al régimen de abligaciones, seria derecho

supletorio de esia legislacidn especial,

&Y CAPITAL ¥ PATRIMONTO EX LA CONTABILIDAD.

Balanee,— Es la parte mds nueva ea ¢l mundo juridico mer-
cantil, Por ella eola merecerfan placemes v felicitaciones los
auiores del anteproyecto. Sin un Dalance de honesta y téenica
confeccion lz2 sociedad andnima ---como he dicho antes— puede
ser aguella sociedad e que se hace lo que Do tiene nombre,
1 anteproyecio (arts. 104 a 112) regula detalladamente el plazo
Jde formulacion, la forma de redaccidn, la agrupacion y rotula-
cin de las distintas partidas del activo v el pasivo ¥ de la
cuenta de pérdidas v gananclas. Y ademds dicta normas para la
puloracidn de cada uno de los biees que forman el active. Antes
que nada el anteproyecte quiere que en cada socledad cl método
de evaluacién siempre sea €l mismo “para que €l patrimonio se
mide siemipre con la misma medida”. Los inmuebles se estiman
por el precio de adequisiciones; los titulos cotizables, por la coti-
zacidnn media, como maximo; por la cifra menor entre la cotiza~
cifn v precio de compra, las materias primas, y por la posibili-
dad de su cobro, los créditos, Los elementos del active mmovi-
lizado se aprecian como los inmuebles, v se amortican llevande
al pasivo en calidad de fondo de amortizacion las cantidades
destinadas a este fin, como st fueran reservas, sin gue se dismi--
muya en el activa el precio de adquisicidn,

Tampoco se escapa la “memoria” anual, ni menos la cuenta.
de pérdidas vy ganancias, Al igual que el balance, ambas tienen
carriles fijos v uniformes. Los administradores han de ser since-
ro0s y exactos., Para ello, el anfeproyecto ha buscado toda clase
de garautias normativas, sin acudir a la ingerencia de funcio-
narios o personas exirafias a la sociedad. Una vez mis se mani-
fiesta la tendencia, totalmente plausible, de evitar el interven-,
clmismo estatal, directn o indirecto, en las sociedades.

Pero en esta seccidén, como ya he indicado al hablar del
balance, cl anteproyecto regula la reserva legal y el reparty do
bneficios, involucrando el aspecto formal con el sustantivo o
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material, Aupque ne tenga gran trascendencia en la préciica,
pudiera ser ficilmente corregido,

TII. ViDA CORDORATIVA,

Frente a 105 escasos v esperadicos preceptos de nuestro G-
dign en la materia, el anteproyecio es una novedad legislativa,
Trente a la costumbre, vivida y viva, vigente o inmemerial, ¢s
casi un plagin, Ta ley copia a la cosiumbre: ;qud mejor titulo
de legitimidad para v legislador?

ORGANDS SOCIALES.

Ay ity general.

“los accionisias  —dice el artiowio 46 constiruidos en Jumla
general debidemente conyocada decidirdn por mayoria v con ca-
vacier sobarano ea los zsuntas proplos de la competencia de lo Juu-
ta, Teodos los socios, Incluso los disidentes v los que no hayan par-
ticipade en la rounibn, cuedan smmetidos o los acperdns de in
Jumita genoral”

I—-Crasns,

Aungue el articuls 50 nos dice, un poco profesoral e imdtil-
mente, que hay dos clases de junias (ordinarias v extracrdina-
rias), lo clerto es que de los articulos y epigrafes margiaales si-
guientes resultan ires: juuta ordivaria junta cxtractdinaria y
junta universal.

a) Ordinoria (art. 31).--Unlea en el afio, dentro de log seis
primervs meses de su ejercicio. Tiene un orden del dia minimao
v rigido: censurar la gestidn social, aprobar en su caso las
cuentas v balances del ejercicio anterinr v resolver sobre iz dis-
tribucién de benchicios. Puede tener un prden del din comple-
twentario ¥ elastico: tomar toda clase de acuerdos, incluso los
de awmento de capital, fusién o transformacion de 1z sociedad,
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medificacién du estatutos, ete., a excepcifa Jo aqueilos que oo
estén reservados (legal o estatutariamentc) a la decision exclusiva
de la Junta general extraordinzria o de los aduodnistradores.
Ta soberania de lz Juatp v la olasticidad de st competencia ne
puede Hegar al exiremo de injerirse en los asuntos de gestidn
gque inctmben exclusivamente a los administradores. La pr-
dencta v tacto de la comisidn estd siempre presente.

B)  Ewxireordineria {(arvt, 33)—Como la Junta ordinaria, es
dnica, con un orden del dia legal v fijo; toda Jumta general
dHstintz de la ordinaria es extraordinariz. La extraordinaria, puss,
uo se diferencia por su competencia o contenideo. Ambas junias
pueden deliberar sobre las mismas materias, con algunas excep-
cicnes, que en cuanto a la extraordinaria son: 1) fos asuntos
reservados por la ley a la Junta ordinaria (cuentas y balances v
distribucion de beneficlos); 2) los reservados por la ley a los
admintstradores; 3) los reservades por los estatutos a la Junta
srdinaria o a los administradores,

c) Universal {art. 56). - Presente fodo ol capital desembol-
sado, los asistenies preden acordar, por waeniinidad, constituirse
en Junta general, sin necesidad de convocatoria ni de formalidad
alguna.

Al margen <del acuerdo de constituirse en junta, gue ha de
tomarse por unanimidad, los restantes acuerdos (puesto gque
guorian siempre 1o hay ab imifio) se tomardn por mayoria, por
regla general, y habrdn de lograrse las mayorias reforzadas en
los asuntos en que la ley o los estatutos las exijan.

TT. -~ CONVOCATORIAS.

Publicided. ~ -\ excepeitn de la Junta universal, que para
merecer este nombre no ha nccesitado convocatoria, las ordinarias
vy extraordinarias requieren una comvocatoria publicada en ¢l
Boletin Oficial del FEstado y en uno de los diarios de mayor
circulacion de Ia provincia quince dias antes, como minimo, a la
fecha fijada para la celebracion. “El anuncio (sigue el articu-
lo 54) expresard la fecha de la reunién en primera convocatoria
v todos los asuntos que han de tralarse.”

Clases.—Primera y scgunda. VFrustrada la Junta en prinera
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convocaloria, funciona la segunda, que puede previsoramenis in-

oy

cluirse en el anuncio de ia primera convocatoria {art. 334

I'T.- -KreMENTOS PERSONALES.
Quién convace:

1) los administradores, voluntaria o forzeswnente, en la
forima wsual en los estatutos espafioles,

2y El jueg de primera instancia (ast. 58). 5i los administra~
dores no econvocan la Junta extraordinaria selicitada por Ios
socios, a instancia de parte lo hard ol jucez, “quien ademds desig-
nard la persona que haya de presicicla”.

Quién osiste (arts. 60 y 61).

a) Con vos v woto: Los accionistas o sus representantes.

b)  Con woz, pero sin vota:

I} SIEMPRE, mientras los estatutos no lo prohiban expresa-
mente: los gercnies v administradores que no seap acclonistas.
2) NUNCa, a po ser gue los estatutos expresamente 1o establezean
los directores vy demés téenicos de la empresa que tengan inferés
en ia buena marcha de los asuntos seciales.

TV ——1TieMENTOS FORMALLS.

a) Tiempo.--Fl fijado en la convocatoria (art. 64}, Podris
prorrogaree las sesiones durante uno o méis dias consecutivos, a
propuesta de tos administradores o a peticidn de un ntmero de
socios que representen la quinta parte del capital desembolsadlo.
Todas las reuniones se consideran sesidn #wnice v seran reflejadas
en la misma acta. .

b)) Quorwm (arts. 52 ¥ 39)-— Ll quorum se refiere al ni-
atero minimo de socios o de acciones, presentes o representadas,
en ¢l momento de abrirse la sesion ¥ antes de darse la Junta por
validamente constituida, para enirar en el orden del dia. Hay,
pucs, unidad de acio referida al momento de constituirse la
Junta; pero nada mds que en ese momento, pues una ver se
entrado en el orden del dia pueden abandonar fa sesitm parte dec
los socios sin que se vicien de nutidad los acuerdos.
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1) ¥in primera conveealoria.

Hegla, generel - La Junta, tanto ordinaria como extraordi-
uaria, queda vilidamente constituida cuando se reuna wlternati-
vameitte el quorim persoual s mayoria de los socios, o el quorim
meals mayorin del eapital desercbolsade (Ia mitad, por lo menos,

dice el tenieh, cualquiera que sca el nfinero de accionistas
Excepeitn, —-La emisitn de obligaciones, el aumento o dis~
minucida del capital secial, 1z transformacidn, la fusidn o diso.
lucifn. de la snciedad v, en general, ctalquier moditicacidn de Jos
estatutos sociales necesitan guerum reforzado, distinguiéndose:
a} ecciones ol foriedor: guorum real cxclusivo, dos terceras
partes del capital desembolsadoe. b) acciones nondnativas: quorun:
cumglativo, veal dos terceras partes del capital desembolsado,
v personal: dos terceras partes del nfimero de socios. Es decir, ¢l
guorin real v p"rsondl habrin de darse simultincamente, con

unidad de acic, antes de constituirse ln Junia, v precisamentc
para darge por coustitulda,

2} Fn segunda convocatoria,

Regla geeerel: No hay guorum.—-Ia Junta, ast ordiparia
corg exiracridinnria, se constituird vilidamente cualquiera que
sea. o ptmere de soclos concorreates a la misma.

Excepeion.~-Los acuerdos antes dichos que impliquen modi-
fieacitn de estatutos (aumento o disminucidn de capital, transfer-
fmacidn, fusidn o disolucion, ete) o emisibn de obligaciones,
siguen mecesitundo guorum: @) acciones al poriadar: guorum
real exclusive, mayvoria de capital desembolsado; &) acciones
nominativas: georum cumulative: personel, wayoria de accic-
wnistas, v e, mayorfa del capital desembolsado.

¢y Aeots de lo sesidn.—IrA avtorizada con las frmas del pre-
sidente v de! Seeretario.

VooDERpeao oe mNvoRMACION (avt., 66).

Bl articuio 173 del vigente C. de c. establece {a obligacion
de lns administradores de la compafifa de mostrar a los socios
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ios docwmentos comprobantes de los balances, v contra la nega-
tiva de los administradores, el articulo 2,166 de la ley de Enjui-
ciamiento civil concede al socio el amparo judicial. Fucra de los
documentos comprobantes de los balances, el articuio 158 veda
a los accionistas el exaren ¢ investigacidn de la administragidn
soclal, a no ser que los estatutos cstablezcan otra cosa. Ei legis-
lador oscila entre la necesidad de que el accionista pueda asegu-
rarse de que no burlan su dereche o perjudican sus intereses,
de una parie; v de otra, la indispensable ndependencia de los
adminisiradores ¥ ln guarda del secreto comereial. Tl antepro-
vecto da mna nueva solucidn: de un lado, mis amplia que la del
C. de ¢, pues, en primer lugar, los antecedentes no #0lo se
refteren al balance, sino a todos o a cualquiera de los asuntos
del orden del dia; en segundo lugar, la obligacion de los admi-
nistradores comprende algo mas que la mera exhibicidn de docu-
mentos comprobantes para abarcar los informes v aclaraciones
que pida el accionista, ‘bien por escrito, con anterioridad a la
reunidn de la Junta, ¢ verbalmente durante la misma. Pero, de
ofrg lado, salvy precepto estatutario expreso, en ¢ C. de ¢ la
obligacién de los administradores es terminante y el juez la
salvaguarda siempre; y en el anteproyecto la cbligacidn de los
administradores cesa ¢ el presidente, a su juicio, estima que la
publicidad de los datos solicitados perjudica los intereses sociales.
Comoquiera que el presidente estard designade siempre por la
mayoria, la solucidn del anteproyectv puede dejar sin amparo al
accionista aislado o de grupo minoritario. Tal vez este precepto
del articulo 66 requiera nuevo estudio y quizd otra solucidn,

VI—PUBLICIDAD DE 105 ACUERDOS (art. 67).

Los asistentes’a la Junta, bien como accionistas, bien como
representautes de acciounistas, podrin obtener certificacion de los
acuerdos adoptados. Ademas, en todo case v antes de los acho

" dias, deberd ser presentado en el Registro mercantil testimonio

notarial de los acuerdos inscriisbles,
4
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VI —-IspueNacion DE LOS ACUERDOS {arts, 38 a 71).

Todes los acuerdos sociales, sin excepeidn, pteden ser im-
pugnadoe,

1) Cauges de dmpugnacidn.- -Tas poderqos agrupar en tres
direcciones: aj violacidn de norma: key, orden pablico, buenas
costumbres, estatutos v bases esenciales de la sociedad ; D) lesidn
de los derechos de lus accionistas o de los ilntereses sociales e
heneficio de uno o varios de los accionigias; ¢) tacha de votos
recusables, indebidamente computados para aleanzar la mayoria
necesaria.

2)  Leguimocion aetize {art. y0)—~Kegle general: Tienen pesr-
somalidad para el ejercicio de fa accidn: los accionistas que 1o
concureieron a Ja Junta (por s o por representante); loy quo
concurieron, pero no votaron a favor del acuerdo, v los gue
hayan sido ilegftimamente privados de emitir su voto. Excepeion
por ampliceién: Lag acciones de impugnacidm de acuerdos que
contradigan la ley, ¢l orden publico ¢ las buenas costumbres
podran ser entabladas por cualquier accionista, incluse hablendo
votado el acuerdo; por los terceros ue demuestren un interds
suficiente, v por los administradores de la sociedad, en nombre
de ésta siempre, v en nombre propio cuando el acuerdo fuore
‘determinante de z'csponsabil'idad para ellos.

3)  Legitimacidn poasiva (arl. 71).—-Las acciones de impugna-
cifm deberan dirigirse dnicamente contra la sociedad.

4) Plago preclusivo.—Salvo las nulidades de pleno dereche
por infraccidon de ley, orden pihblico o buenas costumbres, que
no precluyen ntinca, la accién de impugnacion deberd ejercitarse
en el plazo de fres meses, a partir de la inscripcidn en el Registro,
o de seis a partir del acuerda.

5) Procedimiento (art. 71).—El anteproyecto articula deta-
Hadamente un juicio declarativo en sus tres fases de discusidn,
prueba y sentencia, contra la que da directamente recurso de.
casacion.
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By Los ednunisiradsres

Tucde haber un Gnico administrador, sin necesidad de Conse-
jo de Administracidén, En tal caso, los drganos sociales quedan ve-
ducidos a la Junia general v s la gerencia unipersonal. En ecsto
nada innova el anteproyecto. Pero, s hay més de un administra-
dor, varias personas conjuntmnente (art. 74}, habran de funcionar
en forma coleginda, Hamdndose “Consejo de Administracion”, La
palabra conjuntamentes es equivoca, No sabemos si se refiere w
concepto civil de snancomunidad o al de soliderided, o los abarca
a ambas, St es esta Gltima hipdiesis, basta que se nombren dos ge-
rentes soliderios para que se forme tn consejo de administraciin
cuyos acuerdos tendran que tomarse siempre por unanimidacd
Creo que con mengs de tres administradores no debe constitnirse
un Consejo de Adminisiracidn. Dos administradores producirin
tnicamente un caso de firma social, solidaria o mancomunada, ¥
ambas formas son frecuentes en los usos mereantiles espafioles

a)  Nombromicnio.—Para ser nombrado administradoer por
In Junta general no ee requiere la cualidad de accionista (art. 7z
Laos administradores nombrados en el acio consiitutivo no podran
ejercer su cargo por un plazo mayor de ires afios, v de cinen,
si el nombramicnto lo hizo la Junta general. La posible reeleccidn,
parz unos v otrog, indefinida. Tl nombramicnto surte efecto desde
st aceplacién, v dehe inscribirse en ¢l Registro mercantil (art. 73).
Cuando por ser varios, los administradores constittyeran Con-
sejo de Administracidn, la renovacién ge hard parcialmente. El
Consejo podra proveer interinamente las vacantes eventuales hasin
que la Junta general se reuna (art. 74).

b) Incompatibilidades (art. 83)—No podrin ser adminis-
tradores las personas juridicas, los sometidos a interdiccidn, ios
quebrados y conecursados, los menores e incapacitados, los con-
denados a penas que lleven aneja la inhabilitacién para el ejercicto
de cargos publicos y los que hubieran sido condenados ‘por gm’w
incumplimiento de leyes o disposiciones sociales.”

“Tampoco podran ser administradores los socios con respot-
sabilidad ilimitada o los administradores de otra sociedad com-
petidora, ni las personas que bajo cualguier forma tengan inte-
reses opuestos a los de la sociedad.”
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or ol artfewde 84 los, fpcompatibles deben ser destituidos
inmediatamente a peticion de cualquier acclonista y sin perjuicio
de su respensabilidad.

ey Destitucion, - — "y Por la Junta general, expresamnente,
por acuerdo especifico, en cualquier momento. Il destituido tiene
Ia accidn de indemnizucidn de dafios v perjuicios (art. 76

) Por fa Junta general, implicitomente, pero de modo atto-
mdiico, mediante acuerdo de promover ln accidn de responsabi-
tidad contra los admimstradorcs, o de iransigir o renunciar al
ojercicio de dicha accidon (art. 31),

A Retrebucidn.- -Fijada Bbramente por los estatutos. “Cuan-
do eonsista on wna parlicipacidn en las gapancias, sdlo podra
ser defraida de los beneficios liquidos v despuds de estar cubiestas
las atenciones de la reserva legal y de la estatutaria v de haberse
reconocids 2 los accionistas un dividendo del 4 por 100 o el tipo
s alto que los estatutos hayan establecido™ (art, 73).

ey Facwltades de sodu adniinistracidsn, individual o colegiade.

Iy Represeatocion legal (art. 757).—Judicial y extrajudicial.

2} Representacion wvoluntorie. — La administracién puede
spenlerar a otras personas (art. 78). Son casos de apoderamientos
singulares.

0y Facultades cspecicles del Consejo de Administracidn—
Ademids de lus facultades anteriores de toda administracidm, al

Consejo, como drgano colegiado, le mrmap«mden las facultades
sipuienies:

1}y Delegar, total o parcialmente, todas sus facultades en
nad coumsiGn ejecutiva o en no o mas consejeros delegados, bien
iransitoriamente .(sin formalidad especial), bien de modo per-
manente, en cuyo case se necesita acuerdo undnime de los com-
ponentes del Consejo, ¥ no producird efecto alguno hasta su
inseripeidn en el Registro mercantil (art. v9). “En ningln caso
podrin ser ohjetn de delegacidn la rendicidon de cuentas v la
presentacion de balances a la Junta geperal, ni las facultades
que ésta eonceda al Consejo, salvo que fuese expresamente atito-

rizado para ello” (art. 78) (14).

2} Ordenar la vida del mismo Consejo: designar a su pre-

frgy Opine que cata probibicién de delogar comprende tambidn la
de apoderar. A digual razin, igual disposicidn,
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sidente, regular su propic funcionamiento, aceptar la dimisidn
de los consejeros v designar otros inlerinamente.

gy Funcionamiento del Consejo de Administracion (art. 78).

1} Cenwocatoria por el presidente o guien baga sus veces.
No hay guorwm directamenie exigido por la ley, pero st indirvecta-
menie con ¢l sistemna de la mayoria reforzada. Los acuerdos se
adoptaran ao por mayoria de los presentes, sivo por mavoria
ahsoluta de todos los miembrog gue integren el Consejo,

2)  Responsebilidad de log administradores (art, &0). El ante-
provecto recoge en términos modernos la responsabilidad en abs-
tracto de un buen padre de familia, ne la responsabilidad en
concreto 0 guane suis. “Los administradores desempefarin su
carge con la diligencia de un ordenade comerciante v de un
representante leal.” Responden frente a la sociedad, frente a los
accionistas v frente a los acreedores, del dafio causado por mali-
cia, abuso de facultades o negligencia grave. Iis decir, la clasica
respongabilidad por dolo o culpa grave, Quien salvd su voto en
tos acuerdos del Consejo esth exento de responsabilidad. El ante-
proyecio regula fa accidn de responsabilidad, entablada colectiva
o individualmente por socios ¥ acreedores.

g

o}y Cemsores de cuentas,

Se- trata de perfeccionar el derccho de mmformacion de
los accionistas. Kl C. de ¢. estimd hastante Ila posibilidad de
inspeccién y examen de antecedentes por los accionistas v
el control de la Junta general respecto de la realidad, exac-
titud e integridad del balance. Iin algunas legislaciones extran-
jeras se establece alglin Srgano especial de inspeccitn, Kl pro-
veeto de reforma del libro IT del C, de c. de 1926 reguld el fun-
cionamientn de un “Comité de vigilancia™, de constitucion com-
plicada, heterogénea y excesiva, Kl anteproyecto prescinde ds
tode organo colegindo e impone la designacién para el ejercicio
econdmico en curso de unos censores de cuentas (Unos propie-
tarios v otros suplentes) por la Junta general ordinariz quu
apruehe las cuentas del ejercicio anterior. De suette que al aprobar
un balance correspondiente al ejercicio dltimo, la Junta general
ordinaria debe inexcusablemente nomibrar los cencores de cuenias
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para el ejerelvio curriente. los censores ne cesaran hasta que
a st vez sean aprobadas en la Junta genera! ordinaria siguiente
las cdentas de este ejercicio.

AY Nulmoro de censores.—S1 la designacion cs undnime (13),
se nombrardn dos censorcs propictarios v otros dos suplentes.
Siola eleccion es por mayoria ol volo mayoritario elige dos
propictarios v dos suplentes, y la minoria elegivia ws fercero
e proptedad v sy suplente, dempre que la minorfa represente
al mmenos la guinta parte del capital social desembolsado. g Ne
seria mas sencillo atenerse siempre al ndmero de dos censores,
pero que cada accionisia no pudiera votar mas que a uno, con
lo cual une saldoia necesariamente por la mayoria v otre por
1o minoria, ¥ quedarian en pie de igualdad, cosa muy conveniente
¥ sin peligro en materia de inspecciones?

T.os cemsores no actdan en forma colegiada, sHard cada
unt un informe o todos el mismo informe, previo acuerdo? Para
€l primer caso es mejor guc los censores sean dos en pic de
iguaidad. Siendo tres, de acterdo los dos censores de la mavoria,
pusden pesar mis en el Animo de la Junta ‘que el informe del
censor minoritario.

DY Funciones de los rensores.—1)  Podrin examinar por sf
o en unidn de persoua perita la contebilidad v todos sus antece-
denteg con la mayor amplitud v el mis riguroso secreto profe-
stonal incluse respecto de los acclonistas. Los administrador:s
podran lmitar ¢l dereclw de examen “en casos de excdpeional
Cimportancia cuando asi lo exija el interés social gravemente
cotnprometido’.

2) Txaminardn el balance, la cuenta de pérdidas v ganan-
ciag, la propuesta sobre distribucion de beneficios v 1o memoria,
formulades por los administradores para presentarlos a la juni
veneral,

3} Redactardn un informe, v por escrito propondran la apro-
bacitn de los documentos expresados en el parraio anterior, o
fornrularvin los reparos pertinentes.

<) Tiempo de actuucion.--Por el parrafo 2.0 del articulo 110
parece que su funcitn (16) dura alrededor del afio, desde la

f15)  ¢Vale come ghdnime la aclamacion? I este case oping que no.
(16)  “... ¥ no cesardn en su funcidn”, dice el texto.
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Junta general ordinaria que los nombra hasia la siguiente que
apruebe el balance de ese ejercicio, 31 es asi, mientras no se con-
feccione el balance no pueden hacer otra cosa que ir examinando
fa contabilidad y sus justificantes. Mas por el pirrafo 1. de
dicho articulo resulta que sy funcidn dura un mes a contar desde
que sc les entregue el balance Ia cuenta de pérdidas y ganan-
cias, la propuesta schre distribucion de beneficios y la memoria.
Creo que esta Gltima os la idea que guid a los redactores del
anteproyecto, porque el articulo 3TT establece con cardcter
excepcional Ta intervencidn de los censores en cualgquier tempo.
d)  Rewvisidn extracrdingrig (art. 171)—"Con cavicter excep-
clonal v oa soliciiud de acclonistas que represeuten, por lo menos,
la tercera parte del capital soclal desembolsado, los censores
deberdn realizar en coualguler momento una investigacidn extra-
nrdiparia para d(l’ll'ill‘ los G‘{tlcmr)n o anomalias que sean aome-
fidog a su examen
) /j’j)m[mr:fwn de cuentas (art. 112)—E] balance, con su
cortejo documental, cn unidon del informe de los censores, se
nondrén por los administradores (17} a disposicién de los accio-
nistas cuince dias antes de la celebracién de la Junta general.
“T.a aprobacidn de cstos documentos por la Junta no signi-
fica el descargo de los adminisiradores por la responsabilidad en
aue pudieran haber incurride)’ Esta salvedad del anieproyecto
no afecta a la eficacia convalidante respectc de tercerns del
_acuerdo de aprobacién.
Rararn NUEEz Tacos.

{7} “... por ¢l Consejo de Administracion”, dice el texto del ar-
tieulo 112, olvidando que en algunas sociedades puede no haber Con-
seio de Administracion,












