sCRISIS DE LA SOCIEDAD AN@NEMA? |

REFLEXIONES SOBRE LA PROYECTADA REFORMA LEGISLATIVA
DE LA SOCIEDAD ANONIMA

F. La oPiNidN DR LOS CIVILISTAS

I;A division, va gecular, entre Derecho civil v Derecho wercan-
til, ba sido respetada metiewlose v hasta excesivemente por los
civilistas, condneta despegada que pudicra interpretarse como de-
seo de hasia ignorar el extravio separatisia de esta rama del De-
recho. Postura, a primera viste, fanto mds exirafia cuanto gqoe
parte de la doctrina juridica aceptaba, como hecho imporiante y
veal, la recepeién por ol Derecho civil de concepios e ideas hijos
de la dociring mercantil, y, schre iodo, cwando éstz mimma pre-
tendia —v signe imlemfzndo— ensanchar constantements ¢l dmbito
del Derecho somercial, v a costa del Derceho civil (1).

Fjemiplo de esta indebida indiferencia lo ofrece la polémiea
sobre la proyectada reforma de la Sociedad anémima, eu la gqme,
emtre tanlas voces discordsntes v sin auwtoridad, apenas se ha olde
la de algtin civilisia. Lo que es de lamentar, porque quizd ne es-
tarfa de més considerar la reforma desde wm mmeve ingole mencs
egpeeializado, sin los prejmicios de vma téenica aprendida o 1a pa-
sitn. propia del divectamente intercsado, v que luviese en cuentz
los eriterios tradicionales del Dereclio ¢ivil.

No es de oenltar. que ¢l alveverse a opinar em una materia ex-
iraia a la propis espocialidad lleva consigo riesgos clerios de extra-
vio, pero no deja de ser verdad que hasta la més osada experiencia

(1) . pE Castro, Derecho oivil de Espafia, 2.0 ed., 1049, pig. 124 v sig.. pd-
zina 282, ndm. 6.
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ded ignoraute, explorands nueves eaminos, puede ser -—hasta en
sus mayorcs dislales— acicate o mofive para nneyes y mée pro-
fundos csiudios del subio. Tales consideraciones, pobre paliative a
Ia audacia, han decidido esta publicacidn v, em parte también,
Ya esperanza de que emire la algarabia desconcertada y desconcer-
tanie de discuvsos ¥ cscrilos, de criticas de listos o de ignoramtes
conira la obra de algumos de nuesiros mejores hombres de ciemcia,
pasen inadvertidas las reflexiones de un forastere a Ja doctrina mer-
cantil. Tambiétn —gpor qué ne decirlo?— la perspectiva de que,
com su misme desacierto, provoque la respuesta aleccionadors, tan
esperada, del magisterio ivsmercantilista,

Cuestién previa a todas las posteriores consideraciones cs la de
gl existe © no un pante de vista peculiar de la doctrina eivil, que
pueda permitivle un enfogue propio de la reforma de la Sociedad
anénima. Adviértase que no se trata de discutir la distincidn, o
los eriterios a seguir para clla, enire Derecho ecivil v mercantil, sino
de otra cuesticn distinia, aungne concomitante: Ia de pregumiarse
&i e inspiran en jdeas distintas lag doetrinas hoy dominantes en las
ciencias del Derecho comereial v eivil,

Los juristas hdn advertido hace ticmpo uma serie de hechos sig-
nificativos, Mientras se hablabs de crisis, de agonia y hasta se pro-
{etizaba la muerte préxima del Dezecho eivil, el Derocho mereantil
sz afivma en campos siempre nuevos. Y por una de csas paradojas
a que la Historia nos tiene acostumbrados, en el momento en el que
easi desaparcee la significacidn juridica y social del comerdiante,
coincidiendo asi con la pérdida de su contenido y hasta de su pro-
pia razén de ser, ol Derecho mercentil crece y awmenta sin cesar,
cn valor cualitative v cuantitative. Kl cance para ello quedd abierto |
por ¢l influjo preponderante gue Jogran las comecepeiones materia-
Hetas en el siglo XIX, especialmentc manifiesto en las teorias que
rchajan la persenalidad a Ja condicidn de administradora de Em-
presas (incluse le personal)l (2), v que reducen al sujeto a «irreme-
diable e irremplazable complemento de la mercancia» (3). La con-
secuencia la saca la doctrina mercantilista gue, en el ambiente
creado por estas ideas, encontrard matural postular la expansion de
de las dispesiciones mevcantiles, mediante la conversién de los actos

{2) Srawpr, Einfihrung in des bilrgerliche Recht, 1920, pigs. 4, 5 7 3.
{3) Pascmuravis, diigemeine Rechislehra und Marxismus, 1929, pégs. 13,
Wy 3%
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mixios en actos mercantiles €4} y, sobre tode, wanslovmande al
Derecho mercantil en Derecho de las FEmpresas (5); lo que ases
guvaria la reglamentacién de casl todo o} Dereche del trafico por o
Derecho comercial (6). Fu esa situwacién de la doctvina resultard po-
sible, y hasta Idgice, que se piense que ol viejo Berecho eivil queda-
ba desplazado por un rejuvenecide Derecho comcrcial, que asi po-
dria sustituir {(vecrnplazindolo ¢ déndele nuevo semtido).a todo el
Derecho pairimonial,

Bl significado de esta evolucidn es mmcho méas hondo, v sdlo
ae ha degeublerto, en todo su alcance, al ponerse de reliove la og-
trecha relacién gque hoy tienen eapitalisme v Devecho mercamiil v
la genoralizada tendencia a que éste funcione como ¢l Derecho pa-
trimonial del capitalismo (7). Esta intnicién, tan certera come fe-
cunda —sin necesidad de epirar en distingos de matiz (8)— nos da
Ia ¢lave para cemprender algunos de log fendmencs més impor-
tamtes del Dereche moderno.

La sociedad moderna ha side influenciada profundamente por
esa nueva concepeidn del vivir que se ha lamado eapitalismo {9
Lo gue ha temido imporiantes v naturales repercusiomes en iodo
el Derecho privado: pero, también, v ello es innegable, han que-
dado instituciones exenlss de su dominie, ¥ de ellas han pariido
v pueden partiv movimientos opucstos de defensa y contracfensiva.

P las mismas reglas v principios del Derecho mercantil, se ad-
viecten hoy todavia dos estratos: wno, residual, correspondiente a
Ta eomcepeidn profesional del comerciante {10): v olve, impuesto

v ?

(4] Una exposicidn ruy exsela ¥ cupresiva de sus copsecumencias en VI
vavas, Tratado de Derecho mercantl, 1.% ed.. esp., 1982, 1. pags. 33-34.

{5) La opinion dominante la reccge muy bien Garmicuss, Traledo de
Devecho mercaniil, 1, 1, pags. 25-29.

(6) Inecluso comprendiendo dentro de &1 a derechus de cardcter persomali-
sime, come log de amior ¢ imventor y las relaciones de trabajo.

{7) Conpr, La iransformacién del Derecho pairimonial en lo époce del co-
pitalismo, R. Db, M., 1947, pags. 167.19¢; Rupie, Sobre el concepio de De-
reche mercantil, R. 1, M., 1947, pdgs. 317-380,

(8) F. nu Castro, Derecho civil de Espedie, pass. 125127,

{9 Que impone cemo valor primario la mayor riguezs, v como aspiracién
el acrecentamicnto ilimitade de ganmncias. Sn clase divigemte y modelo es la
de los financieros; clasifiea a Ias persomas por el dinmero que tiemem; cstima g
Ja ecomomin come la fmente vnica o decisiva del acomtecer social,

{10} Por ejeraplo, los eriterios de buena fe, antiformalismo, el médule del
honrado comerciante, '
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por las exigencias del capitalismo (11). Wa side éste el que domi-
nard de mode general] en la docivina vy practica actuales, La trans-
formacién y desnaturalizacidn del antigne Derecho que eslo sig-
nifica, ha sido pesible por el cardeter de «ius singulare» com que
naciera el Dereche de los mercaderes, por su consignionte carvencia
de propios principios generales, falta de arraigo tradiciondl v des-
conexion con el Derecho natural. PPor ello no serd diffeil gue la au-
tonomia de la voluntad v los usos vy pricticas mercantiles se utili-
cenm para cmmascerar las reglas creadas por los podercs financie-
rog (12). Asi, el antigno sentido de Derecho privilegiado del De-
recho mercantil renace {13), pere mo en favor de los mercaderes,
gino de los poderes andnimos rectores de las finanzas (14).

La estructura ceondmica de la Seociedad moderma v la presién
de la ideologia capitalista se dejé sentir, ciertamente, también en
la doctrine del Derecho eivil, Pere el transitorio predominic del
positivismo dogmitico en la cdad de oro del post-pandeetisme no
Hega, en winghin momento, 4 kacer verdad la frase de la cmercanti-
lizacidn del Derecho eivily, puaé i siguiers em gu época de mayor

(11) Asi, los critsrios de la abstraceidn ¥ formalismo, la seguridad del
trafico vy la despersenalizacién de las relaciomes jusidieas.

{12) Incorporacién del cradite al tiule, comtrate de cuenta corriente de de-
posito, cldusulas generales de los megocios, movilizaeion de los biemes inmwe-
bles, depdsito de titulos com wansmisién de poderes, regulacién de la Socie-
dad andnmima, Seciedad de responsabilidad Iimitada, ete.

{13} e Dereche privilegiado gromial pasa a ser Derecho singular, vy lue-
go Derecho especial, para tratar de comvertirse ahora em Derecho general
comfin v normal, que impone ¥ garamliza unes nueves privilegies de elase en
toda la vida social.

{14) Quizds tuviese imterds para la listoria del Derecho destecar los mno-
mentos cruciales del desplazamientoe del mercader, por el prestamisia, del cen-
o de la vida ecomdmica v, en su consccuencia, de la direccidn en la crea-
eidn de Jos wsos, practicas v dectrina mercantd. Uno de ellos pudo ser el
de comsentirse la asimilacién enire mercaderes, megociadores v eambistas (al
wiilizar ol "«cambio secon). Qlre, cnando los amtigumos depositarios de dinero
{Bumcos en el comtimente v los orfebres en Inglaterra) sen sustitmides o com-
fandides con Ios prestamistas, fnanzande empresas industriales v comerciales;
‘bajo In cobertura del nowmbre de bangueros y comerciantes (Baneos industria-
les, wmerchant bankers») ezcapan de las leyes represivas de la wswwa y wiili-
mam en su beneficio la holpura de los preceptos comerclales; tedavia los pri-
meres Cédigos mercantiles (francés de 1807, espafiel de 1829) mo se ocupan
de los Bancos,
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mflnjo sns ieorfas logran la aceplacidn gemeral (15). Al contrario,
Jnmediataments, la doectrina clvilista reaccioua com emergia, e bm-
portantes movimicnlvs tedricos se oponen a las teorias determinadag
por el capitalismo (16).

Mo cs de extrafar esta actilnd de la docirina eivilista; es la
gue corresponde a su orfgen v a las nolas gque han caracterizado
de stempre al Derecho civil : la «aequabililate conservatior cicero-
nisna (igualdad de BDerecho privade en la comumidad politica) v
la comexidn con el Derecho natural {dependencia de todoes los pe-
dleres sociales a los criterios de Justicia), Tdeas tradicionales gue,
anngoe poco visibles o sdlo latentes en algunos momentos y aulores,
pingdn buen civilista ba dejado de scrvive Por ello mientras o]
capitalismo vy sus seguidores, congclente ¢ Incomscientemente, tiem-
-den a predicar la muerte, por inactual v agotado, del Derecho civil,
v la doctrina mercantil acepta o defiende las nuevas figuras mervan-
tiles, es Iogico gque los civilistas proclamen el valor perenne de
los principios del Derecho civil v censuren, alarmados, los artilugios
juridicos del capitalismo. Continian fieles asf en su defensa secnliar

{15) FKecuwérdese la cposicidm a Ju docirine declaracionista en el mnegoeio
Juridice: el mantemimiemto de las Uamadas «véilvilas de seguridady v cpue-
ceptos reginsy del ordenmamiento {buena fe, orden pdablice, buenas costmmbres,
sguidad) —de los ¢qme todavie se quejaba Hevrmann (Die Filuche in dis Gene-
ralllausen, Fine Gefalw fiir Recht wed Stams, 1933), v que lnego wiilizard am-.
-plizmente al abandonar su postura positivista—: la conservacién de la docirina
de la ecamnsa, ete. ’

{16) La ofensiva, fremie o las concepeiomes positivistas, se he manifesta-

~de en MUY NUMErosss aspectos: por ejemplo, la moderna reaccidm conira Ios

megoelos absiractos, el destacarse el significado moral de las obligaciomes, la
«floctring del abuse del derecho, los derechos de la persemalidad, las mul-
dples figuras protectoras de la libertad real (tan alejada de Ia supmesia por ia
concepeién liberal de la amtonomia de la volumtad) de la persemam, Ia valora-
<idén do los méviles de los actes, Ia cliusula rebus sic stentibus, la investige-
~¢ién de la realidad a travds de las formas de cobertura (vepresemtacién di-
-recia e indirecta, megocios fiduciaries, Ssciedades, ete.).

Tsta diveccién legn hasta pedir una revisién gemersl de los conceptos ju-
widicos ; Mowin, Lg révolte du Droit contre le Code. La révision nécessaire
des concepes juridiques (Comiras, responsabilizs, proprietd), 1945,

Y ya se ha dicho que ln fimalidad del Derecho espafiol deberfa ser edu-
~car, preparar y facilitar el clima secial propicic para gue Ja prependerancia
de las valoraciemes ecomdmiens sea sustituide por la de los valores morales
v humenes; que In situncidn social del hombre corresponda enm lo posible a -sn
gportacidn a la comumidad, en ver de que su comsideracidn aumente en pro-
spoveidn a lo que ha sustraido de eila.
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de la waeguabililasy, y como anies descubrian el cardcier andmale
del Derecho feudal, abora muestran las naturaleza, no menos and-
mals, de las fignras juridicas, que modernaments se han tratade
dc hacer pasar como juridicas bajo el amplio v oscure manto del
Derecho mercantil (17).

La actitud nataral en vn civilista, frente al debate sobre la So-
cicdad andnima, serd ls de la critice objeliva; no puede counsi-
derarla como fignya juridica con valor «a priorir ni aceptar como
postulade la proteceidn de loe imtereses de una slase; procwrard
averiguar su «ratio uriss, su adecuacién a les fines legislativos v se
preguntard por se justificaciom ante la Justicia social. No estaria
de més por olle que juristas gque se saben sevvideres de la Justi-
eia (18) opinasen sobre la reforma de la Sociedad andnima, pues,
posiblemente, sws puntos de vista podrian aportar alguna sugestidu:
nueva, Gl o imparcial al debate (19).

TI. La rOLEMICA BN TORNCG AL ANTEPROTECTO DIE LEY
DL SOCIRDAIES ANONIMAS

Pocog habrén side los textos juridicos que en FEurops se hawe
redactade com culdado mayor v por iécmicos de pids competencia

{17 La contraposicidn hecha em el texto emtre docivins mcereantiliste v ci--
vilista e85 demasiado esquemdtica. Del mismo modo que muchos civilistas fue-
ran influenciados por las idecas dominamtes de la docizima comercial, ha habi--
do comercialistas defemseres de los puntos de vista de Ia doemna eivilista-
que, ademds, no debe olvidarse coincidian con Ia antigua concepeién del De-
recho mercantil. También debe recordarse gmne muchos smiores ham trabajado-
v twabajan en ambas ramas del Derecho privado.

(18} Se ha dicho que «el jurista es wun servidor de la ceomomian, RIPERT,
Aspects juridigues dun capitelisme moderne, 1946, phg. 50: afirmacidn inclerta
como lhecho, imcompatible con el concepto mismo v la misién verdadera del”
Jurdsta.

(19) El ntelee de las notas gue sigmen lo forman las redactadas para in-
forme a la Direccelén del Institute de Estmadios Polfticos. S¢ publican sin cam-
biar sn tome v cardcter primitivo (salve alguna pequeda varianie o afizdido,
habiendo sido completamiente rehecho el apartade IIY, 3), v asf, sin ninguna
pocible pretensién de estudio reposado y de hondura cientifica, su propésite
principal es solicitar la imtervenciém de Jos Lombres de Derecho mo adscritos
= las direcciomes positivistas, v recordarles Ia wrgencia de defender a Ia cien-
eia juridiea, em todas sus ramas ¢ instituciones, en las loyes ¥ en la doctrina,.
de Ios avances de las concepeioncs materialistas.
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v nombradia que el «Anteproyecto de reforma de la Sociedad ang--
mimay, redaciado por la Seccidn de Reforma del Derecho privads
del Tmstitute de Estadics Juridicos (20). Por <llo, por su gran va-
lor inmtvinseco y con sobradas razumce, se lo reeibe por los especia-
listas, de modo goneral v unduime, como la dltima palabra de la
docirina, v con esie significads se le uea, «ita v comenta por Joe-
estadiosos espafioles v exiranjeyos.

Apenas hap transenrvido dos afios de su publicacién cuando la
decoracién cambia de mode bimseo e inesperado. Ta iniciativa
del! Gobierno de abrir informacién publica sohre la convenieneia
de convertiv el Anteproyects em ley, ha desemcadenado en contra
suya una casi unanimidad de censuras, aungue por distintas rawe-
nes y de diverso origen v cardeler.

Atender al porgqué de este hrusseo camhio de opinién de los
aspecialistas v valorar las ramones de las corriemtes més Liopar-
tantes de la critica, puede ser preliminar que facilite el posterior
estndin del sientlicado de la Sociedad andnima y la trascendencia
sorial do su reforma.

Los atagues al Anteproyesto mas continmados e ipsistentes, de
més acre e hirients intencidn, han partido de los civewlos financie-
vos v de juristas cspecializados en materin de Sociedades, Aparts ve-
paros de detalle y de ohservaciones téenicas (algumas muy finas v de-
gran interds), la campatis se ha centrado en lu defensa del régimen
vigenle v en lo inadecusdo de eualquier reforma. Habilmente, se
ha exiraido el fundamenio de la réplica del misme predmbunlo
del Anteproyecto. En é] ae alude, un par de veces, al cambiente de
honestidad propic de la vida de Ios negocios en Kspafian (21). Re.
cogida esta afirmacién, les argnmentos en favor del «stalus quov
legislative fluirdn con facilidad v abumdanciz. Pucs si bajo la vi-
gente legislacion se ha conscguido cste cnvidiable resultado, si la
situacién de las Sociedades es sama vy moral, no se advierte la ne-
cosidad de covrer ¢l riesgo quoe siempre acompafia a una reforma fe--
gislativa. A ello se afiade la amplitud de la reforma propuesta,.

(20) Reforma de Iz Secieded Ansnima, 1947. Celaboraron en sm redac-’
cidn: Joaquin Gawricups, Jeréwivo Cowzitez, Mawver, oe xa Praza, Roprr-.
o Ukia, Asrtoxio Ropricusz Gmmxo, Jusanw E. Parso, Terwanno SAmwe we.
Buganwma,

(21} Reforme de la Sociedad Andnima, pags. 8, 20.
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o extenso del articulado del Anteproyecto (22), su cardcter rogla-
mentista, ol que Hmita en exceso la auntonomia de la voluniad, todo
do gue, cm reswmen, significaria trabar cl libre jusgo de los me-
gocios, coartar la iniclativa de log promolores v retrser a los ca-
pitanes de Bmpresa, resuliade especialmente grave en momentos
de erizie econdmica como el actual. Asi, la reforma es adjeiivada
primero de innecesaria, para aplicdrsele despuéds los calificativos
de inoportuma, peligrosa para la cconomia ¥ contravia a la Ui
Dertad.

La ingeniosa sencillez de esta argmmentacidn no logra ocultar
su artificio. Lo primero que sc advierte es gue las amahles frases ei-
tadas del predmbuleo tienen sélo el valor de wna retérica cortesfa.
Nadie dudard de que existen hoy bastantes promoetores y administra-
dores de Sociedades de conceids honestidad y seriedad, pero tau-
-poco pusde negarse que, cn los momentos aciuales, después de una
serie de experiencias desgraciadas, cs piblico v nolorio que la li-
gereza o mala le de mas de un promolor o director ha supuesto
graves pérdidas ¥ hasta la ruina de muchos confiados ascionistas.
La itlusidn en el cambiemte de honestidads en el mmundo de Tos
negoeioz, desgraciadamente se ha disipado en Fepafia. Sélo es
siertn «ue las quejas doe los expoliados per Jlas combinaciones
fdmnancieras, las més de lae veces, no fegan a los Tribunales v que,
svando Megan, demandas o guerellas, quedan sim éwxito; pero esto
.ocurre no porque se demuesive la falla de manichras fraudolentas
n la no existencia de un despojo injusto, sine porgue ) Cédigo do
Lomercio, con su criteric liberal, o mejor dicho, inhibicionista,
6 olrece remedio juridico algooo, v perjudicades, abogados v jue-
«ces ticmen gue resignarse a la irremediable injustiefa (23).

El sistema abandonista del Cédigo de Comercio, aprovechado
-por financieros desaprensives o simplemente imprudentes, no sélo
ha perjudicade a los acciomistas, obligacionistas y acrecdoves de-
frandados, sino gae, también, cstd creando una progresiva y siem-
pre maz acentnada desconfianza, que produce mn retraimiento del

(22} EI Codigo de Comercio tieme sélo 24 ariiculos, miemtras el Ante-
~provecto tleme 173,
(23) Algumoz de les mis recientes escindalos se hubiesem evitade o ve-
» orimido si hubierun estado en viger fos preeepios del Amnteproyecto sobre
.aportaciones no dinerarias v sobre su revisién {(avts. 32 v 33).
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ahorro zespeoto a las inversiones, que redunda on perjuicio de Ia
rcomomis nasional (24). o

Fu todo caso, avngue fuese cierts esa pretendida gemeral «ho-
nestidads de negoclanies ¥y finandiercs v se viviese em una Arcadia
feliz de beunéficos promotores v abnegados consejeros de Adminisira-
oion, no seria indtil, sine prodente, el dictar medidas preventivas
que reforzasen los buenocs hébitos y sanclomasem los posibles exe
traviog; mo porgue en una pota Mo s cometan pa}rriciﬂi@s seria
ascensejable suprimir la sancidn de este delito de la lista de Jas
penas.

La alegacidn de gque cuando ze pide el mantenimients del ré.
gimen del Cédign de Comeroio v la repndiacién del Anteproyeeto
lo tme se hace es defender la libertad, es sélo resucitar um vicjo v
gastado tépice, vy por grande gue scs la finura intelerimal v el con-
vencimicnto de quien lo wutilice, somara a hueco a los hombres de
hoy, La experiencia de mas de mit siglo ha ensefiado gue la verda-
dera libertad no consiste en dejar hacer, sl trabas ni respomsabis
lidad, a los més poderosos v mwés hibiles v gne la defensa de la
verdadera libertad exzige normas legales gue defiendan a los econd.
micamente mas débiles v a los hombres confiados v seneillos (25).

Mas ni aquella supwesta inutilidad del Anteproyeete nl esa
imaginaria defenss de la Iibertad explican la fortisima reaccidn
en contra suya de los civeules financieros, Ta causa es otra, no men-
eiomada expresamente v do mucha mavor importaveia s gue ol me-
cavismo juridice del Amteproyecto hiere directamente o amemaza
muy importanles intereses. Bastari recordar que limits el poder
omnimeds ¢ ilimitade de los que mancjan la mayoria, que se ar-
bitran medios faciles para impngnar los acuerdos snciales, que a
los promotores v administradores podria cxigivscles respomsabili-
dades, qme se impide el productivo juege de las acciones en cax-
‘tera, se suprimen lus especiales ventajas ccomdmnicas y el voto plu-
rgl v que se hacen vevisables las valovaciones ‘de las aportaciomes
no dinerarias,

A cambio de cstas pérdidas, no se ofreee a los financieros mada
elective. Algunos mercantilistas pemsaron que, mediante el pro-

{24} Como razdén del Anteprovecte se ha dicho: para no matar la ga-
Ilina de ore de Ia eonfianza, bien estard haccr ol saerificio de mna reforma de
‘1a legislacién de las Soctedades andnimas. .

(25) W1 mismo comcepto de libertad formal so esgrimié para amparar Ia
-gsclavizacion del obrero por ol patrono.
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yeclade «adeceniamicnie y regularizacion» de la Sociedad andni.-
tha, podria conseguirse une disminucidén del intervencionisine os-
tatak v sefinlaban, como compensacidn a los mencionados recories
de poder, una previsible mayor estabilidad legislativa en materia
de Sociedades (26). Este sefimele no resolta eficas, pucs no séle
la reforma ne podia ser wna garvantia contra of intorvencionisme -
fiscal y econdmico, sine que éste, en si, no es tan mal visto por las

fimanzas como se guicre hacer ereer. La tdetica de Ja guefa v 1

a
lamentacién ha sido wiada siewpre v con buen éxito, v seulia mueo
chas veces veniafas muy lucrativas. Las medidas intervencionisias
preparadas, conocidas o simplemente previstas por los grupos finan-
cleros rectores som espléndidas v seguras Tucutes de provechos, w@
costa de log mo adveriidos, coyunluras econdémicas artificiales, ey-
plotables sin ricsgos, en Bolsas v mereados.

De muy disiinte cardcter y direccidn es el otvo frents de la crf-
tica kecha al Anteproyecio: 2l que le acusa de referma timida ¢
meampleta. Formado por grupes de idealistas de difeventes escue-
las v aspiraciones, coinciden en estimar la Sociedad sandénima como
la cxpresidn més genuina del capitalismo v, condenando éste, pro-
ponen férmulas mis o menoes directas para suprimir la Sociedad
anénima. Aunnque lo generoso de sus méviles no resalte siempre con
la debida limpider, macnlada la erftica por algunos excesps retéri-
cos de censura v por una clertn injusticia al apreclar el Anteproyee-
1o, desconoeciendo su valor pesitive, en tode ecase ofreee Impor-
tamtes sugestiones, que pueden servir de punte de pariida para con-
siderar el Antepreyecio desde vm 4dngwlo opuesto al anterior ¥
posiblemente méas fecundo.

Las idens que imspivan el Anteproyecto v sus principios ree-.
tores se enuncian, con ejemplar claridad, en su primorese predm-
bulo. Puede éste servitmos asf de guia segura para contrastar sus
directrices con los criterios generales que se le han opuesto o pue-
den oponéreele.

a) Se dice que la regulacidn del Anteprovecto lrata de instau-
rar en Kspaia «el Dervecho umiversal de la Sociedad por adeioe
nesp (27). '

(26) Comp. Reforma de la Socieded endnima, pags. 9-12; Gay vE BMoxnre-
vi&, Tratade praciice de Sociedades Mercantiles, s. d. 1L, pdg. 37.
{27 Reformua de la Sociedad Andnima, pags. 17 v 18.

60



JCRISTS DE LA SOCIEDAD ANONIMAT

En efecio, sin dificultad se desenbren las concordancias entre
2l articalade del Anteproyceto v las legislaciomes suiza, italisna
v alemana. Precisamente la comparacidn eon ellas permite com-
prebar v admirar la prudencia de Jos redactores del Anteproyecto,
gue han sabido escoger, corvegiy y complstar eon envidiable acierto
las disposiciones mas atinadas de las leyes de waver correceidn
téemica. ‘

TLa censura —desde otro sector— hecha por esta causa al Ante-
proyecto, de ser cxtranjerizante y de iv a la zaga de patrones fo-
ragleros, es inaceptable cuando se hace por quienes sitven a la ideo-
logia caplialista, pues ésta impone cavdcter universalistz o inter-
nacional & sus institnciones vy a las figpuras juridicas gque utiliza.

En cambio cabria sefalar que el Derecho, consideradoa come
wniversal por el Anteproyecto, correspende a woa época de transi-
cidn (capitalismo moderado) v ¢ue hoy las temdencias legislativas
v doctrinales més reciemtes cstan inspivadas en eritovies de recelo,
control o represidn del capitalismo (anticapitalisme moderado).

¥ aqui donde surge la primers v més grave interrogante res-
pecto al acierto de los prineipios rectores del Anteproyecio: gSir-
ve a la Justicia social, oriterio que debe ser el supremo pava la
ordenacidn juridica espafiola? '

b) EI Anteproyecto parte de la creemcia en unos primcipios
connaturales a la «esendian de la Sociedad andénima, que bay que
respetar ¥ que es imposible contradecir (28). ,

La intangibilidad dogmatica, la existencia de unos principios
v de una esencia connatural a la Seciedad anénitha son afirmacia-
nes que a un civilista le parecen restos de las ilnsiones que creara
antafio la concepeion positivista del pandectismo. La Sociedad and-
nima, figura juridica moderna y artificial, carece de fundamento
extrapositivo, y, lo mismo gque ha sufrido grandes y fundamentales
:tambios en su estructura v funcionamicnto, nada impide que pue-
da sulrir otros mis profundos para adaptarla a nuevas necesidades
-econdmicas o politicas vy que signiliquen una alteracion de esencia
'y. de principios,

¢) Se afirma en el predmbulo gue seria ¢insensalo querer pri-
var a la Sociedad anénima de su cavéeter capitalista» (29).

(:38') Reforma de lu Sociedad anénima, pag. 14,
£29)  Idem., pag. 15.
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Si con esia frase se afivma que la Sociedad anduima e wna So-
cledad de capitalcs y que ello es algo que le da cardcter, so dice algs
evidente; pere s, come parece, con clla se pretende vinenlarla a
ia concepeidn capitalista y liberal, habria gue opomerle wna de-
cidida negativa (30). La realidad contempordnea nes ensefia que, si
bien la Socicdad andnima fué ereacidm capitalista, puede cambiar
de cardcter v, tan hondamonte, que sea posible el que existan So-
cledades andnimas en Estados en los que se condena el capitalismo,
que s¢ mantenga la forma de Sociedad andmima en las empresas
nacionalizadas v que siguieran siendo Sociedades anénimas las
controladas por financicros que habian perdide su Dibertad de de-
cigion en agquellos Estados que somelisn la economin al poder go-
bernmmenial o a las directivas del partide vwico, Fn todos estos ca-
s0s habria nesesidad de admitir que se cambid la weseneciay de la
Sociedad andmima al déjar de servir al liberalismo capitalista v
o] estar informada por prinecipios politicos, econdmicos v juridicos
diametralmente distintes; pero cllo, no cobstante, es un hecho que
en es0s tan diversos reghmenes se mantuvo fa forma o figura juridics
de la Sociedad andmima,

Las cheervaciones va hechas indican que la discrepancia con el
Amteproyecto es radical, pues se refiere al méindo juridico y a la
wision misma del Devecho. Bl legislador v el jurista —parece— no
estan obligados a aceplar como dogmwa la dociviva creads por el po-
sitivismo, cn wn clima social tan distinto del contempordneo; wno
v olre pueden v deben emfremtarse con la Seciedad anénima como
una figora juridica en crisls, respecto a la que hay que pregumtar-
3¢, primero, sl comviene comservarla v a la que, & e2 le considera
admisible, serd preciso después acomodar, com criterio de justicia,
las realidades de la hora presente.

Resumiendo : de la polémica en tormo al Antoproyecto, resulta
que ha irritado a los ofrenlos capitalistas, gque ven smenazsdas
algunas de las productivas ventajas que les confiere el silencio del
Cédigo de Comiercio (31), gue cs repudiado tambifn por los que

(80) Comp. loc. eit., pag. L. Ademds, sl ello fuera asi, baslavia esa afic-
macién para la condena de la Secledad andénima a los ojos de todos les que seam
sontraries a Jas ideas politicas del capitalisme Iliberal.

{31) Se ha apuntade gue la campufia eomizrn el Anteproyecto pudiera ser
unz habilidad téetica, con lo que s¢ procurarfa evitar unz reforma wmds ra-
diecal, v, en iodo caso, aparecer como vicEmas a los ojos del phblico.
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aspiran acabar con la orgamizacién capitalista v que, en fin, tam-
podo satisface a guiencs no comulgan con su orientacidn juridies:
doctrinal. De cste mode, ¢l Anteproyecto, con su cardcter dis-
creto de obra imspirada en las legislaciones curopess de la época
del capitalismo moderado, no ha satisfecho a ninguna de las fuer-
zas en lucha, pero es posible v nada improbable que se acepte come
eriterio de fransaceidn emire téndenclas frredonciliables o gue se-
convierla en ley como compés de espera hasta una nueva coyuniura.

En tode caso, resulia injusie que solo se le hayan seflialado lu--
naves v amontonado cemsuras v que, en general, se hallan callado.
los valores positives del Anteproyecto. Anngne no se esté de acuer-
do con sn orientacién general mi con muchos de sus arifeunlos, ea-
de elemental lealtad recomocer qme, ademés de su cwidadosa ela-
hovacldn técmica, conbiene une serie de disposiciones gue lratan
de corregir los fallos més graves del sistemma del Codigo de Co-
mercio. Bastard comparar la situacisn de desamparo em que el Cé-
digo de Comercio deja al aecionista minoritario; la Sodiedad and-
pima cs creada conforme al arbitrio ilimitado de promotores v fum-
dodoress sn funcionsmienic estd en monocs de gwienes manejan
la mayorfa v, pricticamente, los premotoves v administradores go-
zam de total impunidad a cosia de accionisias (sin poder de com-
irol), obligacionistas, avrcedores v del pablico em general. Del
Anteproyecto, cr cambio, se destagan como especialmente afortuma.
dag, una numerosa serie de bien meditadas medidas para imponer a
12 Sociedad andnima un foncionamionto correcto v para reprimir las
mas graves injusticias del régimen del Cddige. De enire ellas, pue-
den cliarse, especialmente, las que regnlan la responsabilidad de los
promotores {arts. 29, 30, la revisién de las aportaciones dinerarias 2.
fa Sociedad (art. 33), la respomsabilidad de los administrado-.
res (aria. 30, 31}, la exclusién del volo plural (art. 39) y del sis--
tema oligirquico (arts. 73, 76), la subordinacidn de la retribucién.
de los administradorss, consistente en mna participacidn en las ga--
nancias (art. 75), la facultad de la minorfa de poder solicitar, em
ciertes onsos, la reunidn de Juntas cxtraordicariss (art. 57), la po-.
sibilidad de impugnsr los acuerdos de la Junta general (art. 68),.
ia proteceidn de los obligacionistas (art. 120 y sigs.), la supresidn.
de acciones en cartera (art. 9.% y hasta un aticho de vepresidu .
las Sociedades de Secicdades (art. 83).
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i, SigNIFICADG DE LA SOCIEDAD ANONIMA

%l proemio del Antepropecto v, sobre lods, la realidad social,
pruehan sobradamente la necesidad v la urgemcia de sustituir el
ineficiente articulsde del Cddigo de Comaertio por umas moymas
justas y aptas para regir la vida social modesna. Lo primero que se
requiers al proyeciar mna ley, antes de fijar sus bases y desarroliar
-gu arvticulade, es comoecer la materia social a regular, las circwnstan-
«clas gque la determinan o sobre las que ella influye v el instrumental
1éemico a wlilizar. Desgraciadaments, esta labor previa e imprescin-
dible no cstd hecha de modo satisfactoric respecto a la Sociedad
anénima; al jorista modermoe ne pueden satisfacerle los elichés
antafio acufiados vy mi siquiera le bastan las sabias explicaciooes
de los redactores del Aulcproyecte. Se imponec, pues, <l plantearse
««ab imis» la cuestidn del significado de Ta Sociedad anénima vy,
2 lode wesgo (32), examimar sne principales repercusiones socis-
les v, en especial, valorar su significado en Ja Keonomia, en la Po-

Itiea v en el Derccho.

1. Sifnificads de lo Socteded andninte
. en lo Beonomin

Esz un tépico usade v repetido con machacona inmsistemeia, por
-economistas y mercantilisias, que Ja Sociedad andnima ha side 7 es
-2l mejor instrumento del capitalismo mederno; que ni el invento de
ia electricidad, wi del vapor, ni el de la aviacién han favorecido tan.
#to al progreso de la Economia como la Sociedad andnima vy, em
fin, gue el actual florecimiento del capitalismo v de 1z economia,
-orgnilo del hombre moderno, no hubieran sido posibles y ni si-
squiera concebibles sin la Sociedad andénima. ‘

Este fugar comin, como tantos otros, tiene un tanto de verdad v
an mucho de falso. Fe posible que las mis de las comodidades
«que ha traido el moderno progreso sean debidas s los medios pe-
cundarios que los financieres facilitap a la indostria, a través del
mecanizmo de la Sociedad andénima. Mas ni siquiera esta eoolabo.

(32) L.os que se correm siempre al plantearce nuevas cuestiones y al explo-
=2ar, sin la guia de la previa investigacidn cientifica, campos no bien conocidos.
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mundiales : cuando los Estados en peligro han tomado la direecidn
ccondmics de los paises v han finanzado sin tacafierias, es cuando
la industria ha dado los saltos gigantescos e insospechados que trans.
forman la vida del hombre contemporines. Asf, la Sociedad ané-
nima, que sirviera en los comienzos del gran capitalisino de cauce
2 la fimanciacidn de la induslyia v con elle a su desarrolle y ex-
pansién, es utilizada despuds por los financierss para esclavizar
a la indusizia y al comercio, con graves wrastornos de la egonomia
general,

Tistas consideraciones elementales pueden servir para cenirar
la cuestion de la reforma de la Sociedad andnima respecte a la oeo-
nomia. Esta figura juridice ¢s sdlo un insirumento, que puede wii-
Lizarse para bien o para mal, Bl decidir sohye la convenicncia de
conservarlo o saprimirlo, de reformarle en wna u olra direccidm,
haee preciso saber primero cufl sea la organizacidn econdmica gue
se estima preferible.

Previamente, por tanto, parece que habrd rque afroniar dos
grupos de ousstiones :

a) ¢Conviene maniener el control y general direccidn que hoy
ejereen los financieros sobre toda la vida ccondmica de la Nacign?
s Deberia decidirse ol Estado a la nacionalizacién de Ja gran indns-
tria, o, al menos, de la Banca? ;Seria preferible fomentar Ja 1ibre
iniciative indnsirial reducicndo la Banca a su cometide especifico?

b) s¥rn cl momento presente, dads la siinacion de la economia
espafiola v Ia sitmacién internacional, scria aconsejable una re-
forma radical, mantencr simmplemente el «staius quo» o bien adoptar
medidas moderadas v de transicion?

Sin intentar conlestar estas interrogantes, para lo que seria pre-
ciso el informe previe, detallado e imparcial, de los especialistas
en Economia, pneden hacerse algunas consideraciones generales en
relacion con la proyectada reforma legislativa.

En caso de creerse convenienie que continuase el dominio, casi
incontrolado, de la Economia nacional por los financieros, no pare-
se dudoso que deberia mantenerse ‘intacto el sistema del Cédigo de
Comniercio, También seria aconsejable conservarlo si se piensa en una
pacionalizacién de la gran industria en ¢l préxime future. Mientras
més profundamente cale y sea mis completo el dominio de Iz con-
cepeidn financiera, serd también mayor el aburgucsamiento, la bu-
rocratizacion de las finansas y la pérdida de independencia de la in-
dustria; lo que permitird que, de modo nataral, como fruta madu-
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ra que cae v medida de ewya justicia nadie dude, sin trastornos eco-
némicos, se acepie v ss imponga la nacionalizacién. Incluso, com el
witnimo esftuerzo, podria conseguir el Fstade €l control de lu gram
industria con sélo nacionalizar los grandes Bancos.

La aceptacidn del Anteprovecto, digase lo que se diga, no sig-
nificaria mingnna pertarbacién ccomdmica, pues en nada altera el
«status gquoy de los poderes ccondmicos. St acaso, podria suponer
mn aumento de la confianza del aborre en las Imversiones, al ente-
rarse el publice del adecentamicnic que se impondria ex la crea-
cidm y funcionamiento de las Sociedades andnimas.

8i, por el contrario, se entiende que dehe fomentarvse el espiriti
de Lbre iniciativa en la mdustvia v ¢l comercio v despertar el
sentido de responsabilidad, seria preciso arbitrar medios para inde-
pendizar 2 vna y 2 otro del dominio finaneciere. En este caso— in-
cluso sin nevesidad de nacionalizar a {a Banca— habrla de pensarse
ent wna reformia radical de la Socledad amdémima, que redujese a los
financieros a on condicién natural de prestamistas v que impidiese
que la burocracia bancariza y la administrativa coartasen ese empi-
ritu de iniciativa.

%. Significado de lo Sociedad anénima
en lo Politica

Con inspiracién de vate v de politico, Alphonse de Lamartine,
en 1838, denunciaba a un nuevo enemige de la libertad: «el feuda-
lismo del dinero» (35). No es ésta una frase hueca ni un latiguille
demagégico, sino que apunia a una de las realidades sociales mas
importantes del mundo contemporaneo. Aqui importa recordarla,
ya gue los finaneicros han econsegnido dominar en la Sociedad me-
derna, especialmente utilizando el arma juridica de la Sociedad
anénima,

Las primeras Sociedades por acciones («chartered companiegy,
bor «charte royalep) ostentaban abiertamente su. cardcter de figuras
de Derecho piblico v su participacién en el poder soberano (36).

(35) RipERT, dspects furidiques du capitalisme, pag. 66.

(36) Monopolios, jurisdiceién civil y criminal, acufiacién de moneda, im-
posicion de impuestos, hasta la facultad de hacer Ia guerra v de concluir Tra-
tados.
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Al morir ¢l anligue régimen desaparceen, pere pronto surgen
olras, de exterior aniloge, como figuras de Derecho privado, para
-—por medios indirectos v secrelos—- converiirse en las Instituciones
desde las que ejovcen su influjo las puevas fuerza vectoras, alcan-
zando, de hecho, un nueve significado politico, al adueharse Ios
poderes financieros del timdén de la politica liberal (37).

Fn Franeia, sus historiadores han sabido sefialar 1a intervencién
‘decigiva de los {inancieros en algnnos cambios politiccs en el golpe
de Estade de bromario, cu 1830 y en 1848, Muy significativo parece
olro hecho, al parecer no advertido : el que con cada una de esas
fechas coincidan momentos cruciales de la historia de la Sociedud
amonima. Fn efecto, en 30 de brumeario del afio TV se autoriza por
primera vem la Sociedad por acciones; las comanditas por acciones
florecen bajo la monarquia de julio; durants el segundo Imeperio,
se crean las Socicdades de responsabilidad limitada (38), v, al fin,
1a libre comstitucidn-de Sociedades andnimas {39). Parece como si
los Gobiernosg, en pago de la ayuda ccondmica prestada por los

{37) Mochos datoy respecio a la influencia de las fuerzas eapitaliztas sobre
los politicos de la democracia em Rirerr, Le régime démocratigue et le Droi
civil moderne, 1948, Sy interpretacidén de los heches no viempre puede aceptarse,

(38) Preclamandose eel principio de la [iberiad ecomémica v comerveial:
L provecade (el Emperador) Ia espomtaneidad de los cindadanos a liberrarse
progeesivamente de la tutela del Esiadow, Ley de 23 de mayo de 1863,

{39] «fin el fuiuro, las Sociedades Andénimas podrin foermarse sin autori-
zacién del Gobierno», art. 21, Ley de 24 de julio de 1867. .

En Inglaterra, a pesar de los excesos que originé la «Bubble Acky (de
1719, derogada en 1825}, se admite amtes la limitacién de responsabilidad de
las Compafiias registradas (1862], .

El ejemplo francés es seguido por Espafia en 1369, Alemania en 1870, Bél
wica en 1873, Jtalia en 1882.

Quizds convenga destacar que la Ley de 11-19 de octubre de 1869 fué apro-
bada por Jas Cortes Constituyentes vy sancionada por el regente ¥ramcisco
Serrano ¥y Domingues, levando la firma del minisiro de Fomento José de
Echegaray. ‘

El porqué de chaber abdicade en los Tribunales de Comercio Iln facultad
que ‘le competin reservarse {el legislador) en el establecimiento de las socie-
dades andénimas», el C. de c. de 1829, lo revela con bastante claridad Sirwz
rE Anping, Discurso en el Senado de 22 de diciembre de 1847: vide Rusro,
sdinz de Andino v la Codificacion civil, 1950, pdgs. 224-226 (obra que, des-
gracindamente, s6lo se ha podido utilizar en ol momento de corregiv las

pruckas de imprenta),
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financieros, les entregasen prerrogativas del Fstado, hipotecando
parie de su soberanfa (40).

La admisidn de la Sociedad audnima privada no transforma por
si gola la vida social moderna: pere, sin dada, ha sido un medic
decisivo para ello. Y esto es lo que importa aqui destacar.

Es un fendmeno propio de toda sociedad sama la ascemsion de
hombres nueves, que se moltiplica om épocas de cambios econdmicos
o politicos. La importancia de la Sociedad andénima cstd em que ha
servido para que un tipo especial do hombres nuevos, los financie-
rog, comsigan, primers, ser considerados como de profesidm hon-
rosa v destacada y que luego sc conviertam en la clase social do-
winante (41}.

La equiparacidn del financiero con el sefior fendal, hecha en las
frages qovistocracia del dinero» y «feundalismo fmancieros (42), es
mis que simple metdfora (43); existe, en lodo <aso, una cieria
semejanza entre ambos, la de convertirse en clase dominante y la de
amparar sn poder en vna scrie de privilegios juridiccs, La parti-
cularidad gue ahora interesa sefialar es que los privilegios de gme
gozan los financierns son indirectos v que algmmes de los més fm-
portantes log consigren a través v por medio de la Socicdad andni-
ma {44); de mode gue, de hecho, por el mecanisme de la lev (45},
guedan exenios del régimen de igualdad juridica proelamada por
las Constituciones.

Habitrados hoy va a esa sitnacién privilegiada, no se advierten,
o no choean, los privilegios de los poderosos del dia (46); por ello

(48) De modo semejante a como los reyes medievales ceden trozes de
soberania a loy ricos hombres que les ayudan a salir de algumaz dificultad de
memento.

(41} GCon ¢! hermetizme relative de toda clase

42y GammicvEs, Tratado, I, 2, pag. 625: Riewnr, Aspects juridigues du
capitalisme, pag. 50. ‘

{43) Aunque los caracteres sociales de eada clase, especialmente en el
momento de su erigen, sean muy distintos, como son también diversas ems

virtudes v vicios de clase.

(44) También se Uepaba a la nobleza en Francia con la propiedad de uw
bien noble, adquiriendo con &l los privilegios ¥ exenciones de clase,

{45) «Bl capitalismo pe se ha contentado, eomo se afirma, con la libertad
¥ el Derecho comtm. Ha creado el Derecho que le ba permitido el triunfoy
{pagina 35). «Fl Derecho comdn no le bastaba. Ha creado sz Derechov. Ry
verr, loc. cit., pér. 15,

(46) FEsta afirmacién no significa, en si, un jnicio sobre esta clase, v mae-
nos un juicio pevorative. Cada clase rectora ha conquistado, por méritos te-
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interesa indicar algmmes de los que van uwnidos a la cxistencia de
la Socledad andnima:

1. El artificio de la Sociedad andénima pome a disposicidn de
enslgquicra gque compra acclones, la posibilidad de lbmitar su respon-
sabilidad en una Empress a uoa cantidad conocida; lo que es, sin
duda, uns importante veniaja; pero el financiers, gracias a las
combinaciones que con la Sociedad andénima le permite Ja ley, pue-
de mansjar la Sociedad sin exponer sn propia fortuna. Es posibie
asi disfrotar riquezas v disponer de una immensa fuerza social con
dinere ajemo y a costa v riesgo de los demas (47). De este modo,
los hombres de la clase privilegiada pueden aumentar progresiva-
mente su poderio. PPero lo que aqui inleresa subrayar es que af
mecanismo de la Sociedad andmima signifies, para gquienes lo ma-
nejan, no sélo la entrega gratie de un segure de limitacidn de ries-

gos v para ol finamciero el jugar con dinero ajemo —sin riesgo de
pevder—, sino ¢l gozar de un fuero exemio; el amonimato le hace
libre de responsabilidad eivil v penal, de la quiebra y de la careel,
que pesan v amenazan a los demds ciudadanos: el industrial o
comercianic individual v al socio colectivo.

2.° Hu la practica v en la docirina se ha buecado, v en parte
logrado, que la gran Empresa goce de un verdaders poder norma-
tivo independicnte {autenomia normativa). Para clle, més que el
use mercantil, demasiado lento en sn formacidn {(48), vy despuwds
de pensarse en dar un especial valor de nouma Juvidica v de eficacia
general a los estatntos v acnerdos de las Seciedades (A9), se ceniran

Intives, sus privilegios, v los merece micniras sean para la comonidad ejemple
de servicic ¥ sacrificie. La decadencia de uma clase se advierte cumando se

transforma en decorativa o parasitaria v no quiere o no es capaz de apwmir
Ia responszabilidad v el riesgo de la divecciém; pelisro que va sefialara vana-
mente el Dugue de Saint Simon a la mohleza de su tiempo.

{47} Accionistas corriemies (sim poder de comtrol), obligaciomistas, acree-
dores de la Sociedad.

56 produce asi ol hecho paraddjico de que la Sociedad sea manejada por
fuienes ne sonm duefins del capital (los Baneos). Garwictes, Tratade, I, 2,
phgina 624,

(48} No obstante, se wiiliza per Ia doctrina para dar valer juridico a
wnsos individuales o paciiculares»s vy para justificar docwrinalmente a las cen-
diciomes generales.

{19} Para ello se wiilizan .los mueves comeceptos de «Vereimbavumgy (dis-
tinguniéndola del elemento contractmal. Jicowr, Grundlehiren des Arbeirsrechts,
1927, pag. 264) v del «Gesamtakin (en el sentide que 1o da CimrxE, Deutsches
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jos csfuerzos de la doctrina mercantilisia en clevar hasta la dig-
nidad de Derecho ohjetiva, de ley cspedial v de fuenie juridica, a
las condiciones generales de los contratos establecidos por las gram-
des Empresas (50). De este modo, se lograrfa someter no séla a fos
acclonisgtas, sing también o todos los gue tratan con la Socicdad
v al puiblico en gemeral, que se ve obligado a conlratar con ella
(meonopolio de hecho), a estar ¥ pasar por las decisiones de los
poderes reclores de la Saciedad andnima (51).

3.0 Bl mecanlzmo de la Scciedad andnimna ha permitido a las
familias gue las organizan v dirigen, mantencr unide, con una je-
fatura y direccidn vmica, los patrimomics de los componentes de
la familia. Fl anonimato v la facilidad en el manejo de las acciones
es un medio para esquivar los impuestos sobre sncesiones, que es
causa de progresiva disminucidn de lag forlumas de las olras clases
sociales. De este mode, la Sociedad andnima, ademds de permitic
mantener mn patrimonio exenio de responsabilidad, ha heche po-
sible el nacimiente de centros de poder familiar, mis dgiles v memos
visibles que los mavorazgos, pero que, como éstos, dan estabilidad
al poder social de las familias privilegiadas (a Ias muevas «grandes
ifamﬁllims»).

4.* Los Gobiernos de la edad contempordimea, v por cansas
semejantes a las de los antigmes monareas (tetwor, prodigalidad,

Privatrechs, 1895, T, pax. 284, nota 5, que —a diferencia de Kuwrze — lo ecarac-
teriza con motas alribuidas a la «Vercinbarung», comp. page. 284, 485-487, TIL;
pégina £31). La importancia prdctica de esta dirceeion ha side que al ne-
garse la maturalesa centractual al acto constitutive v a los aenerdos se ha
guerido deducir de elle (com umn peritio principid) que me som impugnahles
intey partes por vicios de voluntad, no es imvestigable su causa v no pueden
ter impugnades por terceros, aungue sean en frande de acreedores o haya sis
mulacién. Sobre el significado de la «Vereinbarungs, F. pr CastRo, Derecho
civil de Hspaiia, pﬁg. 338,

(50) So ha visto en ellas qun cardcter muy semejante al de la leys (pA-
gina 169}, v que «estas normas unilateralmente fmpnestas por las empresas a
sus clientes, y a las gque dstos quedan sometidos aungue mo las conozean,
erecen Tn calificacién de verdadera fuemie de Derecho mercantily, GarrreUss,
Trazedo, 1, 1, pég. 170, Ouras citas v critica de esta diveecién, desde el prnio
de vista de la doctrina de lzs fuenies del Derecho, F. pe Castro, Dereche
civil de Espuiia, phgs. 335-337. .

(51) Se ba sefialado que asi los contratos de las grandes empresas agme-
dan cntregados ul arbimrio —tante rods peliproso cuante mis putemte— de
Tas coaliciones de empresas en el giganteses mecanismo de la concentracidm
copiialistasy, Ganricurs, Tralade, T, 1, paz. 169.
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pago de servicios) entregar v regulan (52) los pingiics feudos moder-
nos {comcesiones, monopolios) a las grandes Sociedades anénimas,
creadas al efecto v sicmpre manejadas por Ios financieros,

5. Las Sociedades andnimas facilitan el medio para que el
capital siga sin tener patria. Los osfuerzos legislativos para im-
pedir la emigracidn dineraria se revelan impotentes fremte a los
expedientes de los hombres de negocios, Las fronieras nmo evitsn el
cambio del peder de control sobre uma Compafife que, al formar
parte o depender de oira superpucsta extranjera, deja de estar
sometida a las leyes nacionales (53).

Fstos v otros privilegios facilitados por Ja legislacién mer-
cantil y afirmados v ampliades por los comercialistas (54), han
determninado vna desigualdad juridica y ccomdmica que resuliard
en la multiplicacidn, en progresidn geométrica, del poder de los
financisros. Su ascensisn como clase soclal ha supuesto el paralslo
v rapido desccuse de Jas otras clases: la ruina de la aristocracia v
de los terratemicnies, la pérdida creciente de independemcia de la
alta burovracia del Estado v de les intelectuales que aceptan el
mecenazgo financiero v Ja sumisién de los indnstriales v comereians
tes que, para gozar de la proteccidn csclavizadora de las fnansas,
bhan de pagarle su tributo en dinere v sumisidn (55).

(52) A ecambio, 2 lo mds, de contruprestaciones mominales. Cuande, por
haberse asi pactado, se restituye la concesién al Tstado (términe de Iz com-
cesién), estd esquilmada la empresa, ¥ el Hstade cargard con sus deudas {siem-
pre en beneficio de los {inancierns).

(53) Todavis podria afiadirse: log intentos de constitmir una jurisdiccién
exenta, nacional o internacional, con las cldusulas de arbitraje que ¢l Derecho
permite; la facultad de ereacién artificial de valores dinerarios, pues aun des-
pues de perder el poder de emitir papel-moneda (al convertirse en privilegio
exclusive de un Banco central) conservan la de crear valores ecotizables ep
Bolsa.

{54) Muy brillantemente ha expunesto VivanTe los rvesultados a que Heva
el mantenimiento de la legislaciém mercantil v Tos privilegios que ésta (v la
doclrina} conceden a los comerciantes (hoy se dirizx mejor: a los finanecieros),
¥ que condensa cn la frase de que Ia ley se hace complice de la presién a
gue se somete a les débiles {Tratado de Derecho mercantil, I, pag. 33). Bs
gignificativo que sus observaciones no hayan tenido mayor eco en la doctrina
juridica.

{55) De todos modos, Ia clase de industriales y comerclantes sigue siendo
privilogiada, aunque con privilegios de segundo orden. Uno de cllos —a costa
de los propietarios de fincas urbanas— es el de haber afiadido a la prolonga-
cidn del arrendamiento una poco justificada facnltad de traspaso (L. A. U., ar-
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La Sociedad andnima sirvié de instrumento para la primera
parte do este proceso. Convertidas las Empresas imdusirisles v
mercantiles en Socledades andnimas, parz ammentar sus medios
econdmicos, su direccidn cae proute en mane de los financieros,
que con facilidad consiguen el comtrol de la mayoria *de las ae.
ciones. Después, mediante el ugo y abpse de un mayor poder eco-
némico v con la agrmpacion de Sociedades se consigne la destrue-
cién de la competencia, y con clle el dominie efective de la vida
econdmica del pafs, Afirmade ¢l predominio, el uso implacable
de la inflacién empobrees a los acresdores, obiligacionistas y caenta-
correntistas, en beneficie de los finanecicres; después, las épocas
de deflacidn hardn que los industriales v comerciantes se enireguen
inermes a su proteceidn. K este juego con la economia, ni siguicra
Ios acciomistas mo pertenecientes a la clage diveetora estin libres
de peligro, pues el valor de sus aecciones gueda caguadon com Ja
emisién de muevas acciones; ademéas de siempre estar expusstos a
un reparto ruinoso de dividendos pasivos ¥ 4 ver los hencficios de
la Scciedad pasar a otra que se lo superpone o ynxtapone.

De esta forma, por eamees legales, el poder econdmice de un
pais queda, de hecho, en manos de una clase o de unas familias,
umidas entre sf por lazos de sangre, alianzas v eonunidad de inte-
reges, Se ha producido asl el resultado que temiera y contra el que
previnicra Montesquicn: gue las riguezas partienlares alcancem
inerza de riqueza publica (56). Las organizaciones financieras apa-
recen ahora a los ojos atdnites del espectador imparcial eomo
umonsiruosy, de gmasa enorme v atrevida accidny (57), que esea-
pan a las leyes generales del Estado, gue se enfrentan a éste, que
prefenden v logran erear e imponer su propio derecho {58). No han
presentade lucha abierta al viejo Teviathan, pero, por medios

Henlo 44 ¥ sip); compérese In brillante critica de Mussiveo, Riflessione sulle
¢, d. propieti commerciale, «Ri. trim. 1. e proe, civ.y, 3 (1949, 3}, pag. 513.

(56) Del espiritu de les leyes, trad. esp., 1820, 20, 10 (IIL, pag. 14).

(37) Rweur, Aspects juridiques du capitalisme, pag. 85.

{58) «En ol terreno de lus relaciones con el Estado, v por efecto del movi-
wiento de concentracién ecapitalista, del cual es instrumento Optimo la Socie-
dud por acciones, se han invertide los términos de la relacién, y asi como en
su origen esta Sociedad mace y vive subordinada al Estado, ahora se indepen-
diza de &l v, en definitiva, sc sitda a impulses de su propio poderio econd-
Wico, incluso frente al Estado, como si fuese un Fstado dentro de otron, GARgI-
coes, Tratado, 1, 2, pag. 263.
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indirectos, se le debilita, se le desprestigia y exacerba. Las cajas
de los partidos, los drganvs de opinidn —hasia los nominalmente
mas anticapitalistas— estan subvencionades por las grandes orga-
nizaciones financieras:; los politicos vy burderaias de primera fila
son llamados a los Consejos de administracién, vy a los mencs im.-
portantss se les atrac con asesorias o remuneraciones indivectas, Jiste
mfiujo sobre los servidores del Wstado v el conocimicnto previo de
gus medidas, hace que hasia los actos delensives mas enérgicos del
Estado (Derecho de Ia ceoncmia) sirvan, a la postre, para awmentax
el peder financiero.

Ante esta situacién, cabe plantear los sigmientes grapes de in-
terrogantes s

¢Debera dejarse, como hasta shora, el poder de decision sobre
materias claves para la vida de Ja commwmidad en mancs de wuna
class? jDeberi imtentar el Estado la recuperaciém de los abando-
nados atributos de s soheranfa v el restablecor la jgualdad juridics
entre las clases sociales?

by sSeria aconsejuble mantener una postura de simple expec-
taliva o estar en una vigilante actitnd defensiva, o bien emprender
a fondo wna reforma rostauradora de la ignaldad juridiea?

No parece haber duda del peligro que para el Fstado immoderne
supone la situacidn actual, pero no puede ocultarse la dilicultad gque
encontraria para yecobrar el control real sobre la economia, tanio
mayor cusnie gue son los financisros los qme dominan la economia
de casi todos los paises que estin fucra del teldn de acero, incluso
en los que se ha emsayado parcialmente la maciomalizacidén.

La aceptacién del Anteproyecto en nada eambiaria la sitwacidm
acinal ; no fortalecerfa, clertamente, al Fstado, pero tampoco pros
dueiria reaceiones de tipo politice. Una reforma tendenle a robuste-
cer los resortes del poder, impondria —en cambio— cambiar radi-
calmente la regulacién do la Sociedad andnima (59).

(59) Reforma juridica que supondriz, a Iz ves, independizar la indus-
iria de las fimanzas, v que poedria ¢ no estar acompafiada de medidas comple-
mentarias, comes lz de la maciomalizacién de la Banca y el reforsamiento de
la sitzacion social de los servidores del Fatado. '
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3. Significado de lo Sociedad apdnima
en el Devecho (60)

La Sociedad anénima, gue fné la manifestacién predilecia del
dogmatisme positivista, gue se pensara manifestacién direcla de la
libertad de ascciacidn y que se creyera gue podia servir de modelo
© de explicacion al mismo Estado, estd en un memento de orisis : en
log distivtos pafses ge dictan mucvas leyes o se preparan reformas,
¥ la doctrina se pimestra ingmieta y dividida. Simacién que, por su
gencralidad, hace peusar que (uizds se trats de algo mds grave
que de una transiloria situacidn pateldgica vy que sea la figura mis-
ma de la Sociedad andnima la que cstd em cuestidn,

El concepto de Sociedad andmima no debe olvidarse que es muy
reciente v gue carece de la firmeza de olvos conceptos Joridicos ba-
sados en una milenaria tradiciém. La doclrina moderna ha preten-
dido —y on buena parte, logrado— enraizarlo en el concepto clave
de 1z persona juridica, Io que ha hecho que durante bastantc tiem-
Po se admita sin recelos todo lo gue de extrafio tienc esta figura
de la Socicdad andnime. Hete apoyo concepiual, a la larga, ha
resultado insvficients, pues boy no s6lo se duda —y cada vez en
mis amplioz eirenlos— de la justificacién juridica de la Sociedad
andmime, sine que su consideracion comeo persoma juridica pavece
sor reflejamente la principal causa del escepticisimo de buena parte
de la doctrina respecto a la persena juridica.

Para poder enfoear debidaments las cucsliones gque alafien al
significado juridico actual do la Sociedad anénime y al valor dog-
mitico do la persona juridica, parece preciso pomer em elavo Ja
traycetoria del process que fermina en ese extrafio resultado, v,
para ello, examinar ¢l influjo wntue (2] parceer deformador v per-
nicioso) que en la dogméitica han ejercide enire si Ios coneeptos
de persona juridica v de Sociedad andnima. A cste efecto, se recor-
darin los antesedentes de la cuestién dol mode més conciso posible
Y procurando esguivar las comocidas complicaciones tedricas sobre
Ta naturaleza do 1a persona juridics.

En base a log textos romanos, los antignes juristas culdaban de

(60} Em esle apariado se reproduce ol cstudio La Sociedod Anénime y
ﬁm deformacién del caneepto de persona juridico, que publicard el dnuario de
derecho civil (fase. 4 de 1949, dedicado 2 Ia reforma de Ia Seciedad andénima).
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distinguir entre cumiversitas bonormmey y cuniversitas persomaruimm»,
o seq, entre lo que hoy se llamaria patrimonic (mdependiente o
separado} y persona juridica (tipo asociacidn). El afan sistematizador
de los pandeectistas llevs a clasificar a todos los sajetos de derechos,
Namande persona natural al hombre y persona juridica s cualguicr
snjeto de derechos distinio del hombre. Algin autor, en un primer
momento, incluydé, por csa cenfusidn conceptual, entre las personas
juridicas a varies patrimonios separados (61); pere, en segmida,
la dectrina vuelve al buen camino y, siguiendo el ejemplo do Sa-
vigny, consideravd como persomas juridicas s6lo a la «umiversitasy
v a los «pia corporan (62).

Pero, en ningim caso —y esto es lo gue importa subrayar— an-
tor alguno, ni el de mas laxo criterio, pudo pensar que mediante of
contrato de Sociedad fuese posible crear wma persona juridica.
Doctrina I6gica, pues para la técnica juridica era v es indudable
que s a), el contrato de Sociedad crea uwnz relacidn obligatoria, v
como lal, dependicnie de la volumtad de los socies; b), que me-
diamte este contrate las aportaciones de los socios pucden tomar
cierto cardcter nmitarie (patvimonio colectivo o comunidad en mano
comim), que le separa del patrimonio de cada socio, pere que no
se independiza nunca totalmente de la voluntad ni de los patrimo-
nios de log socios (65), Flabfa, ademds, ofra ramdn, gquizds més de-

{61) La forma mdis extremada, su primer modelo, y casi su @nico expo-
rente, es 1a teorian de Imse diciendo gue 2l subtrato de uma persoma juridica
puede estar compuesio: [, de hombres: a), uno cada vez, pere sucesives
¢n el tiempo (empleo p@blice); b), reumidn de varios al mismo tiempo (cuni-
versitasn), TI, por cosas: aj, predios (servidumbres, derechos subjetivamente:
reales); b)), patrimonio de una persona («fiscosn, «hereditasn}; ¢), masa de
bienes dedicados a un fin de comfin niilidad ¥ con especial administraciém
(caza de ancianes, legado para redencién de cantivos, bolsas); Grundriss ei-
nes Systems des gemeinen Civilrechr., 3, ed. 1830, § 98. )

{(62) Saviexy, Sistema del Derecho romenc ectual, tad. esp., 1878, IL,
8§ 56, 102 (XX, pags. 67, 175); Pucura, Pandefsten, § 26, ed. 1850, pags. 59-10;
sm peneral, la doctrina posterior, sumque algunes comprendan también a la
herencia yacente, Vancerow, Lelwbuch der Pondekien, 1, § 53, ed. 1865, pa-
gina 92.

(63) En los Tratados se elize precisamente a la sociedad (¢societas pri-
vata») para contraponerla a la persona juridica, Pucwwa, loc. cit., pig. 38.

Tn la doctrina espatiola se conocié la existencia del patvimoenio colective
{formado con las aportaciones sociules), en especial al referirse a Iz preferen-
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cisiva: la de que la doetrina, conforme a la tradicidn romanista,
stlo consideraba persomas a las entidades gue tenfan vida indepen-
dienie de sug miembros y eran de interés piblico (64}, «corpus» o
cuniversitasy (65) «body politics o «politic persom» (66), caracte-
rizados internamente (67), porgue su continnidad no dependfa ds la
voluntad v existencia de sus miembros (68},

Ta fignra de la Sociedad anémima aparece en la historia” del
Derecho «abriipie», repentinamente, sim antccedentes ni justifi-
cacitn juridica. Los mercantilistas se han esforzado en encentrarle
mma genealogia y la derivan de las Sociedades por acciones nacidas
cn distintos paises por concesion veal: pero se descuida marcar

ela que sobre los bienes sociales tenfan los acreedores de la sociedad respecto
a los acreedores individoales de Ios socies, Importa sefialar gque la sitwacién
de estos bienes s¢ considera andloga a2 la de cires patrimonios ecolectives, la
sociedad de gananciales (Hrrmosinra, Addiiones, notae, resolutiones ad 7 Por-
1. Glos. et cogitd doct. 1. Gregovii Lopetii, ed. 1634, = P. 5,5, 49, II,
f. 223 vio.) o pamimonios separados, la heremeia yacemte, los bienes en admi-
nistracién ¥ al mayorazgo gravado con deudas especialmente autorizadas (Fow-
TANELLA, Trectotus de pactis rupticlibus, 4, 9, 2, ed. 1762, 1, pdg. 130; Sarcape
ne Somosa, Labyrinthus creditorum concurrenttwm, I, 9, ed. 1757, I, pdgi-
nas 60, 61).

Sancanc sennla el caso de los dos patrimonios separades com un miswme -
tnlar, come de dendor que represenia dos persomas, no debiende confundirse
acrecdores ¥ conlraios de Jos diversos megocios, sociedades o administraciomes,
habiendo cansa, razén, libros v acreedores separadesy (loc. cit., § 49, pag. 61).

(64) En base a D, 3, 4. 1, § 1.

(63) S¢ nsan otres términos tambifn, por ejemplo: para las persomas
eclesidsticas, el de qecommunitasy (GowzAvez TELLEZ); para la ciudad o re-
publica, el de weorpus mysticum» (GREeORI0 L.OPEz), '

(66) Coms, On Litleton, 1628, § 250; Kyp, 4 treatise on the law of corpo-
rations, 1793-1794, pag. 15 (citas de Newav, The personclity conception of the
legal entity, 1938, pags. 97, 111).

PucaTa habla de «socictates publicaes, loc. cit., pag. 40.

{67) Savieny, IT, $§ 89, 96; pags. 87, 113.

La doctrina cspafiola parece haber side la misma.siempre; asi, por ejem-
plo, en los distintos perfodes: Acuveno, en sus Additiones a la Curia pisana
{Ropricurz ve Prsa, IV, 3, £. 99 v sig.); Pirez Vavmnre, Apperaius furis pu-
blici hispunici, 1751, § 40, pag. 204 v sig.; Vizcaino Péruz, Compendio del
Derecho pitblico vy comin de Fspoafia, 1789, I, pag. 356; Dx Dovu, Institucio-
nes del Derecho publico general de Espania, 1800, I, pdgs. 214, 215.

Fn la doctrina franceza: Bopiy, Les six livres de la Republique, ed. Lyon,
1595, pags. 478-497. .

(63) SavieNy, loc. cit., pAgs. 86-89; Pucnmrs, pag. 43.
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en egencial diferenciz com éstas, caracterizadas por sm naturaleza
de asocietates publicacy (69}, manifestada em todos sus caracteres:
eontrol divecto del soberanc en su nacimiento vy administracidn, in-
dependencia de los gestores respecto a los soclos, facultad discrecio-
nal de retirar la concesidn, alribucidn de poderes proplos de la
soberania ; habia, pues, que considerarlas —y asi se las irataba—
del mismo modo que a las corporaciones (76).

Fl recuerdo de csas especialisimas Sociedades quizds sirviera
para gue las combinaciones de lus especuladores durante la Revolu-
cidn francesa parcoicsen menos extraflas v para que cf legislador
ge aulosugestionase, creyendo mo dewviarse de la linea juvidica tra-
diclonal, con sélo impouer para su nacimienio el requisito del pex-
miso administralive; pero el juvisie no puede engafiarse sobre la
esemelial diferencia enire las dos figuras juridicas. “

De todos modos, la regulacidn del Cddigo de comercin fram-
eés (1807} creando ls Sociedad andnima, hace crecr que se partic
de ofra bass: la de pemsar que los asoeiades mo debfan exponerse

(69) GamricUurs sefiala que entonees «la influencia politica es decisivar,
Tratedo, I, 3, pig. 614.

{70) Se ha sefialade, repetidamente, que las Socledades mervcamtiles fue-
rom Namadas por Ia Rota de Génova eorpus mystiewm» (Vivants, lec. oit., pd-
ginas 11-12, nota 2; Varery, Commeni s'est formé Ila theorie de la personna-
$ité des Sociéiés commerciales, «Rec. d’études sur les sources du Droits, 1934,
I, pags. 100-104); sin conocer el texto completo no se puede saber si se
trata de un error téenice del Tribunal o de una interpretacion moderna apre-
surada, siempre f{acil.

VALERY dice que Grouwws, en De fure belli ac pacis, 5, 2, 17, we decide
por que en una sociedad la voluntad de la mayoria se impone a la minoria,
1o que supone que, a diferencia de lo que sucede en Ia indivisién, la sociedad
tiene una voluntad gque le es propia v, por consiguiente, es una personap
{loc. cit., pag. 103, nota 9). Esta induceién, si fuera cierta, seria muy im-
portante, pues significaria que Ia escuela iusnaturalista protestante consideraba
a la simple «societas» ¢omo persona. Wo parece ser asi. Los comuneros o co-
prepictarios pueden cstar obligados por la decision de la mayoria sin ser por
ello persona juridica (asi, art. 398 C. c.). Xl 1exto de GROCIO se refiere a las
ceonsociationesy (ed. 1735, 1, pag. 287), v no al contrato de Sociedad o a la
«Societas negotiatorian (idema, TI, 12, 24, pdg. 429), en su concepciéon de Tu
Sociedad wmercantil, tal como se muestra en Inleyding tot de hollandse Regits-
geleertheyt, ed. 1706, pdps. 256-259. La doctrina de Ia escumela iusmaturalista
no difiere en estn cuestién de lax de los romanistas, PUrenporr, Le droit de
nature et des gens, 5, 8 (ed. 1754, pag. 495), 1, 1, 13 (I, pag. 15); Noovr, Com.-
mentarius ad Digeste 3, 4 (ed. 1724, pags, 93-04), 17, 2 (phgs. 378, 386).
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a perder més que sz intexés en la Seciedad (art. 33), porque no eran
ellos cuienes la adminigtraban, v gue los mandatarios temporales
qus han de administrarla (art. 31) tampoco debian ser responsables
més que de su gestidn, pues dada su condicién de mandatarios mo
ze obligaban nj personal ni solidariamente por las obligaciones de
la Sociedad (avt. 32) (7).

Fsta avgnmentacién ne podia convencer a ningun civilista edu-
cado en la doctrina del Derecho comtin, pues si bien el mandatario,
en cuante fuese sélo mandatario (no si eva también socie) mo res-
ponde de loz actos quo vealice como tal respecte a los terceros,
los mandantes (los sociod), guedaban obligados personalmente por
todos los actos que vealizase el mandatario v que no excediosen
de su mandato o poder, de modo recognoseible por el tereers (72).
La limitacidn de responsabilidad que concedia ol Cédigo de eo-
mercio francés a los socios de una sociedad andnima temia, pues,
que parccer, a los ojos de les juristas, um privilegio mds, conce-
dido a los comercianies a costa de los me comerciamtes, como fal
«odivsos v sometido a jnterprefacidn westrictiva (72 his).

El influjo de las finanzas en el mundo decimondénico hizo que
esta nueva y andmala figura se aceptase cn todos los palses. (Jueds
asi planteada a la dogmética juridica, de modo gemeral, Ia cues-
tidn sobre la naturaleza juridica de Ya sociedad andnima. Después

(71} Compirense lay exposiciones de Ruexarp pp Sarnr Jran p°Averry v de
Jarn Parvierers, Cédige de Comercie de Francio, Los Discursos de los ora-
dores del Consejo de Estado y del Tribunado, 1812, I, pags. 18-19, 31.

Las consideraciones indicadas son muny semejantes a las que hicieron de-
cir a Fontanera (y em base a sus rasonamientos sentenciar a Rubi de Mary-
raon en 19 de febrero de 1633) que en una sociedud de capitales, en Ja que se
extrega la administracién a unos mandatarios, no quedan los socios obligades
mis alla del capital de la sociedad, pues al darles poder para contratar «tot
arisch & perill de la present compafiyan, quedaba la facultad de los adminis-
adores (lintitata intra eam quantitatem», no respondiendo el socio por el
dolo del administrador, del misme modo como tampoco lo queda el duefio de
Ia nave por el dolo de los «institores maviump, Sacri Regii Senatus Cuthalo-
niae decisiones, des. 404-408, ed. 1645, TI, pp. 560-577.

(72) Porwmrn, Traité du contrat du mendat, § 89; Traité des obliga-
tions, § 19; Oevres de Pothier, ed. 1818, VI, pag. 391; III, phg. 58.

(72 bie} Dird Slwz pe Anxpmo: «Las sociedades andnimas tienen wun sis-
lema constitutivo excepcional, que no guardando conformidad con las dispo-
siclones generales del Derecho comén equivale a un privilegion. Rumro, Sdinz
de Andino y la codificucién mereantil, pag. 224.
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de bastantes dudas (73), la docirina se decide a clasificarla como
persona juridica, del tipo de la asociacién (74).

Dog motivos fueron decisivos: primero, Ja estruetura corpo-
rativa en que se presenia la Sociedad andnima (75), gue le hacia
semejante a la primers v més ipica de las corporaciomes, al mis-
mo Estado, con una Constlineidn (esiatuio social), un poder le-
gidlativo (asambles general de socios) y wn poder ejecutive (el
Consejo de administracion); segundo, gue la doctrina no emecuen.
tra dificultad en cnsanchar el concepto de persoma juridica, para
encajar en &1 a la Sociedad andnima, pues Ic bastaba volver a la
equivocada y antes desechada iden de gque la personalidad con-

o

siste s6lo en ser sujeto de derechos y obligaciones (76); lo que

(73} Bremanw, Der Rechischraliter der Altien-Vereine, 1858,

(714) Dificultades graves para ello originabz el art. 216 del Cédigo de Co-
mereio alemdn de 1861 («Cada accionista tieme uma participacism {ANTEIL)
proporcional en el patrimronie de la Sociedad»), Io que parecian indicio claro de
tjue se consideraba ¢l patrimonio de la Socledad como copropiedad o patrimeonic
de los socios, mientras otros artienlos (207, 213, 216, 22T7) parecian establecer
uny independencia cotapleta del patvimonio social. Asi, algin anlor eree ver em
I» Sociedad Anénima uma figura inltermedia entre la ccommpunios 7 la quni-
versitasy (Bursrrer, Erbuvertrige, 1835, I, page. 78-83), v se advierie en ella
hasta nn pavecide com la fundacién (ser esencial el estatnio ¥ el capital),
v, por ¢l comtrario, se sefinla gue, como en el pateimonio sepurado, hay falta
de independencia material del capital de la Sociedad vespecto al de los so-
cios (Burxwr, System des heutigen Pandelrenvechts, 1886, I, p. 209, n. h,,
paginas 214, 262, n. i., ete.). )

¥n la doetrina francesa, ¥ signiéndola on la espanola, no hubo estas di-
ficultades tedricas, amtes bien, se acepta cou ligereza In personalidad juridica
de las Sociedades. Garcia Govena afiema, sin mfs, que 1a Sociedad es una per-
sona meral (Concerdancias, motivos v comentarios del Codigo civil espefiol,
1852, 1V, pdg. 26, art. 1.594), refiriéndose al art. 33 del Proyecto, que, segén
se comentario y su lfetra, mantenia (por ¢l contrario) Ia doctrina elfsica (qcor-
poraciones, establecimientos y asociaciones reconocidas por la leyn, I, pag. 44);
GomEz pE 1o SEmNa, K. G. L. J., 10 (1857), 28 (1886), phg. 380 (sefialado
por Gigdbx Trna, R. D. M., 1947, pag. 26, neta 32); Guriireez, Codigos
o Estudios fundamentales solre ol Derecho civil espafiol, TV, 1869, pag, 468:
Terwinoz Exias, Nowisimo tratudo historico-filoséfico del Perecho divil es-
paiicl, 1873, pag. 185 (aceptando decididamente %a teoria de la capacidad);
frfas, Derecho civil general vy joral de Espafiv, 1884, 1L, pag. 162.

(75} Que hace gue Brwz modifigne su primitiva teorfa, Lehrbuch der
Pandekten, od. 1886, IIL, pag. 696, nota 21.

{76} Ta idea de HMeseE {que tenin anvtecedentes en el iusnaturalismo pro-
testante} se mantovo latente en el mismo Savieny (comp. loe. cit., pig. 62);
pero sélo se desarrolla con la admisién de la Sociedad Andénima coms perse-
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Jo permitia convertir a la persona juridica' cn un concepto pura.
aente formal {77).

Un refuerzo, gque vesultard decisivo, en favor de esta tenden-
<cla formalista vendvd de donde menos cabia csperarle. GIERKE,
4l defender Ia teoria de la realidad de la persona juridiea, ne
tuvo Is valentin de sacar sus Idgicos postulados v no se atrevié a
#efialar que la sociedad andmima no tenia intrinsecamecate la na-
inraleza de persona juridics, v que era sélo une commumidad em
mane comiim, potenciada artificialmente por el privilegio de Bi-
mitacidn de responsabilidad concedido a los socios (78). La auto-
vidad de GIEREE, precisamenic come ieorico de la vealidad, hace
aue log autores que le siguen, v tambiém los que no le siguen, se
afivmen en la creencia de gue Ja sociedad andnima es una persona
juridica real, totalmente distinta de los soclos, que se interpone,
como realidad soecial o formal, segtin las fcorfas, enitre los socios
v los terceros, independizdndols hacia adentro v hacia afuera (79).

wg juridica. WinpscHED dird que el subsirato de la persoma juridica no deter-
mina su esencia, v que hablar de persoma juridica (unidad pensada) es lo
mismo gue hablar de nn patrimenio sin sujets, Lehrbuch des Pandekrenvechts,
1. $§ 57, 58; motg 5, ed. 1878, I, pdes. 134, 137, 140,

(77) Bemrer, System des heutigen Pandekienrechts, 1836, I, § 68, pag. 264;
£ 69, pig. 209. .

178) El resultado de csta infidelidad tedrica tleme el resnltade de gue
GIERKE no pueda ya sefialar ninguna nota distintiva esencial enire la persona
Juridica y Tas commmidades personales (Deutsches Privatrecht, 13 Allgemeiner
Teil und Personen Recht, 1895, pag. 660), v gue no le sea posible enconirar
un porqué a la afirmacién de que la Sociedad andnima sea persoma juridica
¥ las demas Sociedades mercantiles creen sélo una commnidad en mano comiin
¥ un patrimonio separada (Deutsches Privatrecht, TI1; Schuldrech:, 1917, pa-
ginas 842, 843): viéndose obligado a decir que las Sociedades sin capacidad
Juridica, aun sin ser personas juridicas, funciomaban en gran parte como
personas juridicas (idem, pdg. 834).

Larexz ha sefialade que GIerke agué su doctrina al comsiderar como aso-
-tfaciones a las Sociedades andnimas y dar excesiva importancia a la capacidad
joridica {A. €. Pr., 143, 1937, péz. 268). La postura conservadora de GIERKE,
¥ Yo poco claro de su concepcién filoséfien, hizo que, a pesar de sus esfuer-
Zos; 1o lograse salir del conceptoalismo individualista de su tiempo.

{79) FEl triunfo de Ia direceién formalista fud rapidisimo. Va se advierte en
RECELSBERGER, Pandekten, 1893, pag. 293; v. Taur dard o pauta qoe se-
#uird In doctrina posterior, al identificar la persoma con Ia capacidad juri-
~§ica, Der allgemeine Teil des deutschen bitrgerlichen Rechts, 1910, 1, pég. 455.
Ye excusan eitas, pueg serfdn interminables; pueden verse en algunos de sus
Tepresentantes recientes y s significativos: Furrara, Persone giuridiche, 1938
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Redbida asi la Sociedad andnima ewire Izs personss juridicas,.
ollo significard vn cambio mmediate v radical de su comsideracién
juridica. Ya no se le podra tachar de figura andémala v excepeio-
nal, sino que todas sns particnlarvidades se cmtendevim derivedas.
de su naturaleza de persoma juridiea.

(Con csta nueva consideracidn juridica ecoincide el que se le in-
cluya enire las instituciones snimadas por el espiritu de la Bberal-
demodracia. Se dice con maximo ¢énfasis que sn admision estaba
impuesta por el mismo Derecho patural, por ol devecho wnziural
gque Henen los hombres a asoelarse v o contratar libremente (50).
Se géfiala, como sefinelo demoerdtico, gue es ¢l medio ideal pars
que las pequefias forlumas participen, sean también duefias v ve-
ciban los pinglics heneficios que erean v reparten las grandes en-
presas, al Jado v en sitnacién de fgualdad eon los millonarios (81).
De este mode, la enemiga que los nuevos ricos pudiesen suscitar
v el recelo gque hubiera debide producir ol nuwevo poder emtregadn
al capitalisme, se oculta hibilmente iras o brillo de las ideas de
libertad v democracia; se crea cl mite - todavia operante— do
que lag peguefiasy acciones democrvatizan al capital v que en las
sociedades andnimas decide democerilicamente la voluntad de ia
mavoria.

Pero lo mas imporiante es el alcance téenico que se da a la
personulidad Juridica de las sociedades amdnlmas. El clime cxca-.
do por la doctrina mercantilista, ¢l inflajo de ésta sobre la segun-
da gencracidn de pandektistaz, la aficion del positivismo jurfdico
por la abstraccién y el formalismo, su debilidad por frases como.

(Pratgio divigide por Vasarny, II, 2}, pdgs. 2-3, pdgs. 30-40; Diritto delle
persone e di famighia, § 42, pag. 117; Azzawrrrri, Manrivez, Azzaxirri, Diritte
civile italiono, 1948, T, § 223, pée. 3203 Pocriarrr, Gli Istituti del Diriito ci
vile, 1943, 1, 4g. 110 v sig.; Gawer1, Persone fisiche e persone giuridiche, 1046,
pagina 191 y sig.; Mrssmeeo, Munuale de Diritto civile e commerciale, 1947,
piginas 165-166. '

(80) La legitimidad’ intrinseca» de la Sociedad anémima se afirma em qué
«ada es més legitimo que esta forma de asociacién, se puede decie que es.
e derecho natural en virtud del principio de libertad de contratacién», JANNET,
e ‘capital, la speculation ot In finance au XIX slécle, 1802, pags. 161, 163
{cita de Rremry, dspects juridiques du’ capitulisme, pig. 89, pota 1).

(81) Tdea que va utiliza Reexavp diciendo que sevin ¢l médio «de admis
tir a la medianin, ¥ aun a la pebreza misma, a participar de las miilidades de-
Jas grandesl cspeculacidl/ms», Céd_iga de Comercio de Francia cowlos discursos:
de los oradores del Consejo de Estade y dél Tribunade, 1812, Pags: 18-10,
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clos intercses del comereion, «las necesidades de la sconomiay v
la weguridad del tréficon, sert el ambiente mds favorable para
el crecimientio artificial de la sociedad andnima como persoma ju-
ridica formal. Para los autores, la socicdad andmima lesa a ser
la persoma juridica iipica, la-mas semejanie a la persoma fisiea,
v con delectacidn morosa se va sciislando la identidad de sus atri-
butos: la nacionalidad, ef nombrs, ¢l patrimonio personal v hase
12 los derechos de la personalidud (82), Como naiural consecuen-
cia de todo esto, se acepla que mediante esa entelequia (la perse-
opa juridica) la sociedad gueda totalmente separada de los socios
(abstrascidn), que la diveceidn real de la sociedad pueda liberar-
se, por su propla decisidn, de toda responsabilidad hacia los so-
eios (por el qguitnsy liberatorio de la wayourfa) v que guede cxen-
ta itambién de ella, de modo automético, respecto a los terceres
(por responder séle la sociedad)s; ol subsirsto asociative picrde
imporlancia ¥ sdlo se requiere nominalmente (en ¢l momento de
la constitweidn); se hacem posibles, en fin, las sociedades de so-
etedades, con lo gue sz desplaza del tode la realidad asocialive
de la direcciémn v del poder sobre el patrimenio soecial. La socicdad
amdniroa adguiere, de este mods, la posibilidad de convertirse en
instrumpente encubridor v justificador de las mas diversas e inge-
niosas combinadiones {inancicras.

Como se ha indicado, la adinisidn do la cocicdad andnima en-
ire las personas juridicas fué decisiva para el desarrollo de la
sociedad anénima en el mundo econémico moderno:; en cambio,
ha sido la principal causa determinante de la crisis del comcepto
de persoma juridica cn la moderna Jdogmética. La razén es elara;
si la perscnalidad juridica se reduce (para encajar en ella a la
sociedad andéunima) a la faculitad de demandar v ser demandado,
3 la condicién de mantener unida una. masa patrimonial, si so
acepta como persona a una gociedad cuyo objeto es el enriqueci-
miento o beneficio egoista de sus socios, no habrd razdén para ne-
gar la personalidad a otras figuras juridicas de ignales caracteris-
ticas. ¥ la verdad era que, considerada persona juridica la Socie-
dad andénima, ninguna nota esencial podrd ya separar a la perso-

. ~

. {82) Sobre el desarroflo de esta idea a principios de siglo: Huouaany, Die
Fortschritte des Zivilrechts im XIX Jahrhundert. 1. Die Neuordnung des Ver-
Lehrsleben, 1919, pags. 62-64. - . ' n
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na juridica de las distinias cuniversitates honorumy (83). La con-
secuencia mas inmediata serd la de preguntarse si las demis so-
cicdades mercantiles son también personas juridicas. Para evitar la
inevitable respuesta afirmativa, la doctrina ha recwrrido a la n.
vencién de Sociedades sin capacidad juridica, persoma parcial, me-
dio personas, persvmas de capacidad unegocial limitada, personas
on ke relacidn interna, persomalidad relativa, «individualités, «pe-
tite personalitén, «de facto corporation», cquasi corporation», geor-
poration by stoppels, ete. ; pero la finica consecuencia ldgica —dado
el equivocade punio de partida de la doctrina— es el seguido por
el legislador espafiol, admitiendo en gemeral la persoualidad juri-
dica de las compafifas mercantiles (art, 116 del Codign de Comercio)
v de las socicdades civiles (aris. 35 v 1.669 del Cédigo civil) (84).

(83) Bekeer hubo de resignarse a indicar algunes caracteres sintombticos
{no esenciales), Isc. ecit., I, pigs. 209-210; MEGFLSBERGER confiesa terminanie-
mente que es rabajo perdido la bisqueda de esos caracteres, ¥ que bay que
comgentarse con decidir em base 2 la impresidn de conjunto que causen, loec. eit.,
pagina 317. La docirina moderna, de mode exprese o técito, se refiere come
«clemento distintive a la voluntad logislativa {recomocimiento de la persomali-
dad por el Lstado: dltimamente, Bruneryr, Sully pretesa personaliti giuridica
delle societd personcli, Ri. wim. D. e proc. civ., 1948, pdg. 61; Riflessioni
sulla sociein a responsabilita Nmitate, Bi. trim. D. e proe. civ., 1948, pdg. 636.
¥Mas asi guedam incontestadas las preguniay claves: §Fm qué consiste Ia per-
sonalidad? {Qué se atribuye con la personalidad? ;Qué significadg téenico
tieme la persora juridica? Nominalismo que justifica ol reproche de Ozge-
MANN : nada podrd oponerse al intento de comsiderar persona juridica al em-
brién, al predio dominante y al titulo al portador (Biirgerliches Gesetzbuch.
Allgemeiner Teil, 1927, pig. 81); la persona juridica se convierte en etiquetz
gin pi‘ﬂpio significade.

La direccién normativista dira, por cllo, con su peculiar légica. que la
personalidad es la «personificacion de mma parte del ordenamiento juridicoy
{KerseN, Allgemeine Staatslehre, 1923, péags. 66-67; Scarmirr, Grundbegriffe
und Grunformen des Rechts. 1924, pig. 141 y vig.: Haske, Rechstfdhigheir,
Fersonlichkeit, Hondlungsfahigkeir, 1928, pag. 54). I'rente a ella se objeta que
s6lo en ta persona juridica {mo em Ia fisica} hay wenidad de sistema juridicon,
pues de ella puede decirse que es «la personificacidn de su cstatutop {Na-
wisskY, Allgemeine Rechislehre als System der rechiliche Grundbegriffe, 1941,
pagina 148). INi siquiers este concepto es compatible con la consideracion de
1a Sociedad anénima como persona furfdica, pues si se aceptase la wpersomi-
ficacién de un estatutos, varfable a voluntad de los sovios {en su caso, hasta
del socio dnice), nmo podria negarse la persomalidad z uwn comirato (estatuto
«inter partes») o a un testamento {estatuto de la sucesiém). , ,

{84) Comp.: Garmcurs, Tratado, 3, 1, pag. 458 v sig.; VIvANTE, loc. cit.,
iX, pag. 1% v sig.; Scudxnreww, Zur Konstrultion -der offenen Handelsgessell.

84



ZCRISES DE LA SQCIEDAD ANONIMAT

Em esie camine ya no.cs posible detenerse v, constantemente, se
sefialan otras figaras juridicas que, con iguales razomes, se piemsan
incluir enire las personas juridicas; asi, por ejempleo, la sociedad o
le fundacién en formacidn, la sociedad v la asociacidm rregulaves,
log comités para suscripeiones, la herenecia yacente, el patrimonio
del ansente, los bienes destinados al concebido y no nacido y al mis-
mo ne concebide, la masa del- coneurse v de la quiebra, la secie-
dad de gavanciales y hasia a la mera copropiedad (85). De este
maodo, bajo el titule de persona juridica se confunden, en heterogé-
nea amalgama, con las weorporacioness, las wniversilates bonorum,
palrimonios colectivos v separades y horribile dictu, hasia con la
copropicdad. Hstirado -de esta.forma el término, gqueda sim valow
téemieo, y ez natural que en la doctrina se vaya gemeralizando, la
tendencia a abandonar, como inati! ¥ producior de confusiones; al
mismo concepte de persona juridica (%} i
» Keta decadencia del dogma de la persona juridica. hard que se
debilite el apoyo gue antes prestaba a la concepcién absiracta. de
de la Socicdad andnima (87); con élle y con el desvanecerse de
schafe, J. F. 15 (1925), pég. s v sig.; Sornaxe, Le communione negli enti collet-
doi, Ri, D. €. 18 (1926), pdg. 27 v sig.; PBrumerrr, Sulle pretese persomolits
giuridien delle societd persompli, Bl trim. D. e pree. civ., 2 (1948, 1), pdg. 51
¥sig., v allf- citados.

{85} Drompumss Taray, Fu «-npmpwd‘mﬁ 1933, pag 165, Daesurro, Teorie

gwlla comuynione, 1948, p. 5. En las resclias a esia fltima obra hay quien
acoge tal teoria. con clerta simapatia (W. B., Ri. trim. D. e proc. civ., 1049,
pigina 140) y quien Ja califica de «exceso dé concepimalismuo jurfdicon {Jor-
taNo, 4. D. C. 1949, pas. 1.174)..
. La docirina, anglosajona gusta referirse a la atribucién de personalidad
juridica a un idolo de Calewta (Lord Schaw of Dunfermline habla de «la vo-
luntad del mismo idele» ¥y de sus. intereses) em el proceso Pramatha Nath
Mullick verszs Pradywmma Kumar Mullick (1925)

-{86) Las posicioncs escépticas antes aislades (Brinz, DERKEr, JHERING,
Pranior, VARELLES-SoMMIERES, VAN pEN HEUveL, Morescasrr, Hoiver, Scawarz,
FBomnn, ote) se han converiido en dominantés en la doctrina americana: Ne-
®aM, The personality conception, of the legal eniivy, 1938, pige. 93, 135;: Ba-
FLANTINE, LarniN, Cases. and moterials on the Lew of Corpomtwns* 1939, pa-
gina, 83, Frieomanw, Legal Theory, 1947, phg, 371 y =aig. oo

(87) Fl gran csfuerso tedrico de Wours. {(Ilans J.) para eticontrar un cons
:’epm téenico de. persona juridica partiendo de Ja Sociedad anénima ha side
indil, pero mmy revelador. Frente al abandono hecho por Euisex de la dis-
tincién entre personas juridicas con capacidad juridica y Iae soviedades ¥ co-
munidades {sin ella), ohserva que en estas Oltimas la impuracién ¥ la respon-
subilidad es sélo provisionial; los sujetos definitivos de imputacidn som los
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otras ilusiones, se¢ hace posible preguntar shora, sin riesgo de ser
tachado undnimente de jurista heterodoxo, por la justificacidn de
lag particularidades de Ja Sociedad andnima. Véase como se ha He-
gado a esin nueva situacidn,

Con la pérdida de confianza en los dogmas del individualis-
‘mo liberal ha terminado también el creer en ¢ue la lbertad de
asociacién v la antonemia de la voluutad sin Hmites sean siempre
heneficiosas para la libertad personal, v la expericncia mno permi-
te dudar de que, sin la vigilancia constanie del Estado, han sido,
som v serin utilizadas para despojar v esclavizar a los econdmica-

gsociados o comunerss: la speiedad v la comunidad wo son personas juridicas.,
pues para ello se vequiere ser no sélo «polon, sino «punto Binaly de las vela-
ciones mormativas {(rganschefe und Yuwristische Person. 1. Juristische Person
und Steotsperson, 1953, piags. 198, 151}, Mo puede ser fiel a su fesriz, a la qoe
contradice al admitir gque so pueda ser persona s6lo em la arelacién iunternan
o en Ia erelacién externa» (pig. 199), y, sobre tode, al acepiar comd tipo de
pevsonas juridicas a la Soeiedad andnima (pdgs. 229-230).

Importa subrayar Ia cousa de las dificultades de la teorin de Worsr. Enm
ella se contiene Ja misma idea que en la doctving gue primere zcufisra el con-
eepto de persona juridica, idea exacta, que Imego se abandona zl resultar in-
comgpatible con Ia Sociedad andnima; es simplemente Ia de 1a independencia
definitiva entre la organizacién juridica (asoclacidom, fundacién) v las persomas
fisicas gue le sirvenm de Srgano: la regla, la finalidad de la organizacidn, su
suthsistencia, no dependen de la voluntad, mi sus intereses son idénticos a Jos
de los asociados y administradores, La Socicdad andémima careee de estas eu-
vacteristicas, ne es qpunte final de imputaciény; su regla (estatuto) v su vida
dopenden directamente de la voluniad de Ja asamblea; sus bienes (dciive pa-
irimonial) pertenecen en 1fltimo térimino (patrizaonio separadse), a través de
1n organizacién (patrimonio colective), a los patrimonios de los socies; hay
una incomunicacién artificial ¥ temporal, cuya naturaleza de tal no se altera
por la limitacion de responsabilidad {existente en otros supuestos, el bugque en
muchos Derechos extranjeros, la «Grundsehuldy alemana; también la dote,
Jos bienes vinculados, ete.).

El resultado gue se destaca de lo indicado es que la sociedad o aseciacién
d= fin egoista {ganancias) no puede encajar en la figrra técenica de la persona
jurfdica, pues el cardcter neutro de este fin (consecucion de poder econdmico)
impide su defitiiiva separacién de les patrimomnios individuales; Ia gemancia
para la sociedad es igual a la swma de ganancias de les socies. La asociacién
{o el destine de bienes) para un fin altruista permite, en cambio, una separa-
cidn completa de las esferas juridicas {inmrerés ajemo, patrimonio ajeno).

TLa centencia del Tribunal Supremo de 22 de octubre de 1948 ha advertido
Ta esencial diferencia entre la asociacién de cardster egoista v «cualguiera otra
ue no persiga fin de lucroy {a pesar-de que pueda criticarse desde el punto
de vista formal, comp. Tossio, Ruswo, Tratade de Arrendamientos urbanos,
1949, phgs. 261-262).
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mente débiles, Yor ello va a nadie se le comrrivd hablar de un de-
wecho patural a fondar Scciedades andnimas, v lo que preocupa-
ré.a los insmaturalistas o8 averignar qué privilegios de los obteni-
los por medio de la Scciedad andnimna son condenables v 81 Ia mis-
ma Seciedad andénima debiera serlo.

Lz Svcicdad andnima obiuve la consideracidn de persona juri-
dica por la semejanza que su estructura formal tenia con las cor-
poraciones; pere también aqui los hechos han venide a demostrar
«que: esa vida corpovaliva rara vew existe.

En la gran empresa log socios 1o deciden nada v para nada es
tenida en cuenta su voluntad; la Sociedad anénima ez o pertene-
we a quien domina en el Copsejo de administracidon y mancja por
medio de la Banea las acciones necesariss para tener la mayoria
{de papel) agquiescente. En la misma asamblea gemeral no eunenten
las personas ni el ndmero de socios, sino la mayorfa del capital re-
presentado (88). La masa de Ios socios no se distingue en Ia praciica
{a estos efectos) de los obligacionistas y, comeo @stos, estén imleresa-
" los casi Gnicamente en la cotizacion de Bolsa v en ol corte del en-
pan} (89); los sceios ya saben gué no son «los amos de la sociedads,
son ‘de hecho (v se contentarfan eon que se les respeiase sus facul-
tades de tales) acreedores no privilegiados de la Seciedad (90}

Respecto a la pequeiia empresa, la forma de la Sociedad andnima
s¢ utiliza, las més de lag veces, de comodo arviificio para Hmitar lg ros-
ponsabilidad del duefio del negocio, mediante la agregacién de al-
‘gunos socivs nominales (familiares o empleados} a loz que se les
da, al menos al constituirse la socicdad, alguna accidn (91).

(88) Es peregring que se siguiese etilizando el argumento de la demoera-
‘vlg cuando se vota por numern de aceiones (ecapital) ¥ ne se tiene en cuenta
el mimere de socios,

(89} Ta asimilacién del socio al tenedor de oblisaciones se ha hecho vie
-ible, en In praciica, en las acciones com interds {ijo y las chligaciones de ren.
ta variable.

(90) «Los accionistas, ¢n ves de ser dngfies de la empresa, se ven redn-
"‘?‘i’dﬂs a la poesicién de simples oblizgacionistas ¢ acreedores de la Sociedads,
(vAI{}:'tIGUES, Traiado, 1, 1, pas. 625.

) «f.os aeccionistas Fa no son los amos de la Sociedad. Ko les imleresa serlo.
‘S consideran s6lo sus acrecdoves déciles o furivsos, segfin la moarcha de les
‘degacios sociales; cerderes o tigres, dice irreverenlemente un auter belga:
wngls toujours des bétesy, Bavewr, Aspects furidigues du cepitelisme moder-
e, 1946, pag. 105,

(91) Fn un periédico de Madrid, hard unos dos meses, sz anunciaba wla
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Conocidos estos hechos por todos, quedaba como finica justifica-
citn objeilva de la especial mecanica de la Sociedad andnima, <l ar-
gumenio téenico de su naturaleza de persona juridiea. Pero, como
ge ha indicade, sdle pudo ser eficaz mieniras que la docwina sobre
Ia persona juridica era imprecisa v en estado de transicién, cuande
todavia dominante la concepeién formalisia (finica que permitia
encajor en la persona joridica a Ja Sociedad anémima) e maute-
nia (sin advertir la eontradicidn) el viejo criieric que negaba la
consideracion de persenas juridicas a las demas figuras carentes de
eavicier corporative {92); ahora, cuando la logica implacable ha
impueste que se acepte como persona juridica hasta a la sociedad oca-
sional, el decir gue la Sociedad anénima es una persona juridica
no sirve para explicar ninguna de sus partievlavidades.

Queda, de nueve, asi, a! deseubierio v en toda su desnudes,.
el artificio de la Sociedad andmima v broia irremediable la inte~
rrogande sobre su justicia: jCdmo se justifica gue guiemes no se
axponen 4 ninglin wiesgo ospecial mi buscan ol gemeral beneficio,.
quienes sélo persiguen emvigueccrse a costa ajena, veciban gralmi-
tamente la ventaja de gue sn patrimonico guede exento de respon-
sabilidad?, v 2i no es la pluralidad de los accionistas quien dirige
la sociedad, jedmo se explica que se oforgue una patonte de irrves-
ponsabilidad —por actos propios— a quien verdaderamente os el
duefio do la saciedad? ' '

Anto este estado de cosas, parte de la doetrina mercantilista,.

ventay de una Sociedad andénima de ires millones de eapital por un millon.
¥n el boletin-periédico de nna empresa individual se comunicaba el afio pa-
sado gque tomaba la forma de Sociedad andmima, advirtiende que el cambio
era s6lo externo.

{92) Asi se maninvo, en parte, la doctrina exacta. La idea de la personas
juridiea ticne mma raiz mas profunda que la de explicar ciertos fenémenos
téenicos (unidad patrimenial, subjetvidad de derechos), es la de lu existencia
de realidades sociales, organizaciomes, que tienen propia e interma unidad,
que se distingnen de los hombres que las constituyen o las rigen; su nota
earacteristica y diferencisl estd en que existen en torne a un fin distinto y su-
pexior, al que los asociades v administradores debem servir, La cindad, las
asociaciomes weligiosas, politicas vy culiurales, las fundaciones heméficas han-
reclamade v obtenido por ello la condicién de wmiembros en la orgamizacidn
juridica, al lade de las personas fisicas. ¥ cambio, en la Sociedad o Asocia-
ciém para ganar dinero, sea cnalquiera la forma que adopte, falta el fin supra-
individual, existe sélo una suma de aspivaciemes egofistas, cuya compaginacidzr
realiza el Derecho con la figura juridica de la comunidad de hiemes, en forms:
‘de copropiedzd v de mano comin,

2’8



4 CRISIS BE LA SOCIEDAD ANGNIMA?

aup sin abandonar del todo la teorfa de lz personzlidad abstrac—
ta, apunta la tendencia a recurrir a la idea de la institucién (93).

Si con esto se pretende algo mds que seguir el viejo procedi-
miento de alejar la cuestidn, remitiende el porgqué de figura juri-
dica tan bien comocida a un coneepto vago e impreciso y aun ca-
rente de valor téonico (94), serd mecesario admitir que la Sociedad
angnima debe servir a fines més altos gue al egofsmo de los howm--
bres que la comtrolan, ¥ sean estos fines los de la ccomomia, los-
de Ia comunidad nacional o los de la empresa como unidad {capi-
talisias, técnicos v productores), tal referemcia no jusiifica a la So-
ciedad anduima tal y como existe en la actwmalidad y, por el con-
trario, postula wna reforma radical: la implantacién de una mme-
va regulacién sobre principios completamente distintos y hasta con-
trarios de los actuales.

Bl imferés prictico v general que ofvece la cuestidn de la pata.
raleza juridica de la Sociedad anénima parece indndable, vy mo me~
nos evidente resulta su importancia desde of punio de visia de la
Justicia. Nada lo mestrard com mayor claridad gque wn ejemplo
tomado de la jurisprodencia ingless (95). Mr. Solomon vendid su-
megecie a una compaiiia de responsabilidad lHmitada, con un ca-
pital nominal de 40.000 acciomes de una libra cada wna, estanda
formada la Compafiia (Salomon an Co.), por el vendedor {(Mr. Sa-
Tomon), su mujer, wna hija y enairo hijos, cada uno de los cuales.
guseribio uma acciim. Despuds se emitieron nuevas acciones (20.000)
en favor de Mr. Salomon v también obligaciones especialmente ga--
raniizadas (96). ¥legan malos negocios, la Compafifa se liguida
¥ Mz, Salomon reclama tedo el activo de la Compaiiia como acree-
dor privilegiado, no dejande nada para los dewds (los verdade.-
ros) acreedores (97). Anie csta situacion el semtido de justicia se

© {93) Gaurarn, La Socidié anonyme de demain, 2.5 ed., 1933; CanricUns,

Tratado, 1, 2, pag. 626z Soni Calizarss, Le Administrecidn de lo Sociedad
Andnima en el Derecho comparado, 1a Ley (Buenos Aires, 20 de agosto de-
1949), pig. 2, nota 33, y alli eitados.

(94) Comp. F. ne Castro, Dereche civil de Espafic, phgs. 562-563; Rr-
Tuntr, dspects juridiques du capitalisme, pég. 92-93.

(95) Salomon versus Salomon and Co. (1897). Do las diferentes referencias
heehas por los autores ingleces, se sigue la de Duwr, Personality in Romin-
Privaie Law, 1938, pig. 214, ‘

(96) Exactamente desventuras forming s floating securityy.

. {97) Situacién que hublera side la misma de temer la compafiaz olres so--
clos verdaderos, pero sin efective eontrol, ¥ obligacionistas no privilegiados.
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inclinaré & considerar gue el arfificio de la Sociedad no otorga la
snmunidad para vealizar tal génere de maniobras (98); en cam-
bio, la doectrinag mercantilista dominante de la personelidad abs-
4racta hard ¢ue Mr. Salomon Jogre sus propodsitos (99).

El caso ecitado es, cn el fondo, el mismo de la Seeiedad andni-
ma compuesia de un solo socio; gue se presenta en dos formas: el
supuesto, poce usual, de que constituids por wwa ploralidad de
socios guede reducida accidenialmente a wne v, el mas frecuente,
de que exista un solo socio real v varies aparenmtes. Los awntores
han dizentido sobre &1 en el primer smpuesto Ia Ley permite la
continuidad de la socledad o fmpone sn extineitn (100); respecto
al ‘segundo, para condeparlo v como cargumenton, ad ebswurduin,
g6 arguyo : si se admitiese como legal no habria razdn alguna pava
que cualquivra pueda limitar abiertamente ¥ sin ficcidn su propia
responeahilidad (1061).

Un buen ejemplo de la deformacion tedriea que ha predomina-
do en gran paste de la doctvins wercantilista cs que esta vlima

werdaderes, o goe, en vez de uparecer Mr.. Salomon, s6lo hubiese actuade a
través de olra Sociedad andénima o de responsabilidad limitada de 1a que tu-
wiese el eomtrol.

{98) Se Jijo: «Wete negecio era de Mr, Sulomon, v de nadie mdss (Var.
curan, J., em Jo Chancery Divisien); «ez cvidemie que los oiroz miembros de
la compefiia o tenian intereses en ella, v que sus nombres fuerom wusados
por Mr. Aron Salomen 2l mero efecko de permitirle crear tna compafiia y
wsar sn nembre para protegerse de la responsabilidads, wneros artilugios que
permiten comerciar con respousabilidad limitada, contraer dendas em nombre
de una compafila regisirada v arvebaflar con todo el active de la compafiia,
tor medio de obligaciones emitidas en su favor, para defrandar los créditos
«de quienes han sido bastanie incauios de negociar con fa compaiiia, sin adver-
tir la trampa que se les habia preparado» (Lamorzy, L. J., en la Couwrt of
Appeal).

{99) Emn base a gue, para juzgar, «la sola directriz dehe ser la ley mismay.
Asi sp deecide por lo Hounse of the Lords,

{100) F. nr Castne, El autoconirato en el Derecho privede espafiol, 1927,
pazings 105119 (i, a. de B. G. L, J., 1927, informacién anticuada y con mu-
-thas erratas); Garmicues, Tratado, I, 3, pag. 1.218-1.220. R. 11 de abril de
1945 (nota de Bomer, K. G. L. J., 1916 (mayoe), pig. 604).

(101) «Si se quiere Impedir qus se conviertan en wo fdcil medio de eludis
«wl precepto fundamental de que cada ung debe responder cen todos sus bicpes
«de las obligaciones gue haya contraidown, Ascammiix, La societts a responsabili-
i Vimitata e lg loro introduzione in Iralie, R. D. Comm., 1924, I, pag. 458,
«witado y aceptado por Brummert, loe. cit, Bi. trim. D, e prec. civ., 1949, pa-
gina 635. '
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solpcidn se hava aceptade seriamente v gque se predique el que
deba permitizse Ta Hmitacién de la responsabilidad en favor de cual-
uicr empresarie (102). Su sinrazdén parece evidente, v no hardn
falta wuchos argumentos para demostrarlo.

Téenicamente, la chacienda comereial de responsabilidad limi-
tadar » la canénima unipersonaly supondria construir on patrimo-
nio geparade al lado del persomal del duefio de fa2 cmpresa o-ne-
Zocio, No se tiene en cuenta que cf patrimonio separade {como ex-
cepeion al arl. 1.911 del Cddigo civil) requicre estos requisitos para
S0 existencia: a), un destino cspecial de los bienes, causa juri-
dica de la separacién; b), creacién de mma titularidad especial,
wuyas facultades estan al servieio (v por 61 limitadas) del especial
fin del pairimonic; ¢, manlenimiento formal de la separacidu.
Requisitos de los gque concepiualmente carcceria la empresa im-
dividual de vesponsabilidad Hmitada {(103).

Pesde el punte de la justicia seriz inadmisible gue sc consien-
ta la irvesponsabilidad, @d libitum, de quien por profesién arries-
ga hienes ajencs (104), en provecho ]pr@pioo, que e pudiera. asi
arrginar a Jos deinds por acios imprudemtes o dolosos v sin pell
gro de la propia ruina, que, en fin, se permiticse sl progresivo
epriquecimiento de loz hibiles, utilizando el mecanismoe de la
«quichra de sus empresas de responssbilidad limitada, El sistema
de la falsa Sociedad andnima (con pluralidad de socios en el pa-

{102) Garcla A1varez, La Q. Ly, Persona juridica mercaniil de fisonomia
aunipersenal, 1944. (Sebre este estudio, notas bibKograficss de Laxere, R. G.
. 5., 1945 (febrero}, pag. 252, v Uranpr, R, D. Pr. 1944 (julio-agoste), pa-
#ina 683.) Trias ve Bas, Lo Hmitacion de responsubilidad de las empresas in-
‘dividuales, Conferencia en la Academia muatritense del Netariado, An. 4
11948), pags. 364-397. Pars MNrmorawo, Sociedades unipersonales, conf. en (lo-
legio notarial de Valencia (1947). Resefia de Pascoan v Downveo, en B. G. L. J.,
1947 (abril), pags. 507-514. Boter. Andnimas unipersonales, «R. D. Pr.,
1947 (enero), pag. 31. Sori Cafizamms, L'emrepirise individuelle & responsa-
bilizs Limitée, Re, trim. D, comm.p, 1948, pag. 376.

{108} Adviértase del ubsurdo técuico de hablar de dos patrimonios o de
'd?s personalidades, wuna fisica v otra juridics, sin mdis «ration gme la conve-
'mencia del mismo interesado, con titularidades de igual cardcter e ilimita-
‘dfls {arbitrio individual) y sin posibilidad practica de regular ¢] paso de
bienes de unm patrimenio a otro. Los resultades que se obtendrian pudieran
$er euriosos: préstamos, letras de cambio, hipotecas, pleitos, trunsacciones,
Auizd hasta hurtos, entre ambos patrimonios.

{104} Créditos bansaries, cuenta corriente dendora, descuento de letras,
<ompras a crédite, ete.
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pel) tiene, al menos, el puder de ocultarse mediante la simulacion ;
la empresa de responsabilidad limitada vendris a legalizar of
frande (105).

En la practiea, la empresa individual con responsabilidad limita.
da poeas ventajas tendria para el comerciante o el industrial, pues
los Bancos, los prestamistas y las grandes cmpresas impondriam
como clausula de estilo la renuvmeia a la limitacién de responsa-
bilidad, o impondrian que gavantizasen especialmente la operacidm
eon su olre patritanonio {106 (107).

{105} Im muehos casos, escapande a la justa sameidn pemal. El recono-
cimiento Jegal de la empresa individual de respomsabilidad limitada se pa-
rece muocho a una declaracién de impunidad del alzamiento de bienes v de
la goicbra fraudnlenta (art. 890, €, de C.: 519, 520, C. P.}.

{106) Dianza, aval, aceplacidn o endoso de letras, ete.

Hocialmente, esta tendemeia a conceder privilegios a la empresa imdivi-
dual parece b smacremismo en la época presenle. Conewerds ecom i com-
cepeidn pequedis-burguesa que las jendencias capitalistas v Iz secializantes.
del momento presemte repudian. Irrespemsabilismoe que condena la Justiein
(cada uvmo debe responder de sus acios), ¥ gue rechazan hasta las mismas
dirscciones existemcialistas a la moda («l famt s’emgagern).

Todavia cabe preguntar si por semejanies razomes no habria que extender
esa limitacidn de responsabilidad a los profesiomales (empresa profesfomal:
clinien, sanatorio, estudic, bufete}, v hasta a guien ejerce lu empresa de wivir.

(107) Se ha wiilizade como srgumento de apmalogin gue la limitacién de
responsabilidad individusl estd reconccida por el Codige de comercio vi-
gente, articulos 578 a 582, 587 v 590, lo qume también va hacia el articule GO
del Codigo de 1820 (Borer, loe. cif., pigs. 35-36). Pere ollo mo parece admi-
sible por las siguientes razomes: 1.° Bl caricter cspecial y privilegiado gque
siempre ha tenido la «aventura maritimay hace que sus disposiciomes mno pne-
dan uiilizarse analjgicamente respecto al trifico tervestre. 2.° Que los ar-
tienlos 578 a 582 (lo mismeo que el avifenlo 600 del C. dc C. de 1829) se re-
fieren a la responsabilidad del buque como cosa (responsabilidad real) y =
las cargas reales v su orden de preferencia sobre el buque; la respomsabili-
dad personal {(sobre el patrimonic) estd regnlada econforme a los principios
generales (eoincidicndo asi com el art, 1.911, C. ¢.) por el art. 586, C. de C.
5. Que los articulos 537 v 590 se refieren a la hipdtesiz peeuliar de lu res
ponsabilidad subsidiaria del mandante, duefio o direcior de mna empresa na-
viera, por la culpa {aquiliana) ¢ dolo de sn mandataric o dependiente (cowmp..
arts. 1.727 y 1.903, C. e.), siempre cousiderada de mode especial; precisa-
mente, muestro Gédige de -Comercio se ha caracterizado {a diferencia de otros
exwranjeros) por eliminar supuestos injustificados de limitaciém de responsa-
bilidad, pues, como muy exactamente ze ha dicho, extender Iz [mitacién o
las obligaciomes comtraidas para fa navegacién em general es cometer desde la
ley un acte en fraude de acreedores (Rupro, Sobre ¢l concepio de neviero erc
el Cédige de Comercio, 1940, pégz. 11).
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Mas que rechazar esta dircccion regresiva de la doetrina mer-
wantil, intervesa sefialar el franco renacer de las tendencias realis-
tas .y el progresive abandono de los conceptos y figuras abstrac-
taz, Respecto de las Sociedades andnimas, abrié la marcha la cones.
ti6n sobre la nacionalidad; en la primera guerra mundial se plan-
ted la progunts: jTa do cousidersrse nacional y no le serdm, por
fanio, aplicables Jas disposiciones sobre sibditos ememigos, la So-
wiedad andnima nominalimente nacional, pero en la que la mayoria
de sus aceiomes —o las de control— cstdn em manos enemigas o
en las de sus testaferros? Les tribumales v la dostrina se vierom
a descorrer el velo artificial

obligados —quizds por vez primera
de fa socledad v a juzgar conforme a la realidad (108). Del muie-
me modo, huboe de procederse enande un Estade guiere que su
industria, comercio, agricultura, zomas esiratégicas, flota mercan-
f8, ete., No pase a wanos extranjeras (109), o bien, en el caso con-
irario, de evitar que los hombres de negocios nacionales logren os-
guivar el control fiscal o econdmico, medianie sociedades con ban-
dera exiranjera.

Perdide el vespeto supersticioso a los concepios abotractos, eads
vor seran mis los casos en que se comsidera pecesario mo detenerse
unte la forma juridica (110}, ante la persona jnridica, e investigar
<l fondo real de la sitwacién. Ta sociedad en mano de wn solo so-
io s¢ ha pensado gue no puede ser juzgada como patrimonio inde-
pendiente v se concluye gue el socio vinico, como soberano de la
eropress, debe responder con su patrimonio personal (111}, o bien

(108) Senté docwrina el cazso «Daimler Co. versus Continental Tyre and
Rubber Cop (1915-1916). Sobre esta base, los especialistas de Derecho inter-
‘Tiacional privade piensan en negar la npaciomalidad a las personas juridieas,
_'\IBOYLT Fxliste-t-il une nationalité des societés? «Re. D, 1. Privés, 1027, pé-

wina 402,

(109) Worrr, Private international law, 1945, § 289, piag. 313.

(110) Fn un terreno cercano se afirma Ia responsabilidad del socio oculte
¥ In de l1a sociedad oculta. Bracivi, Societa occulta e imprenditore occulte, «Ri.
tim. Do e proc. civ.y, 3, (1949, 1), pag. 1.

{111} Mossa, Responsabilit: dell’unico speio di wne anonimae, «Ri. D.
comm.», 1931, II, pag. 315.

El art. 2.362 (sobre ln Sociedad andnima) del Coédigo eivil italiane (1942)
dice: «En easo de insolvencia de la Soriedad, por las obligaciones sociales
nacidas en el periodo en el que las acéiones resulten haber pertenecido a uns
Sola persona, Gsta responde ilimitndamente». El vltimo pérrafo del art, '2.497
{sobre la Sociedad de responsabilidad limitada) dice: «En ecaso de insolvencia
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que ¢l principio de la bucna fo impone gue los actos realizados por
1a sociedad de wa solp socio {(«Finmamagesellschalts) sean cxapi-
nades une por umo, pues lo que el aceionista no pudiera hacer per-
sonalmente sin violacidn de la buena fe tumpoco lo podra realisar
mediante la sociadad (112). ¥n oiras muochas clrconstancias los tri-
bunales han creide pecesario que, pava evitar ¢l frande 2 la loy, la
expoliacidn de los accionisias minoritarios, de los obligacionistas, de
acreedores v hasta de legiiimarios era precise prescindir del arti-
Heio abstracto de la persema juridica, v asi lo han hecho en de-
fersa de la justicia (113); de modo gue se ha podido sentar el prin-
cpio de yne se debe proceder de esta forma siempre gne «sea me-

de la Sociedad, por las obligaciones sociales macidas en ¢l pericde en el gue
iss cuotas resmltom haher perieneccido a uma sola persoma, dsta responde ilimi-
tadamente», La «Companies Actn, 1948 (11, 12 Geo.}, chapter 38, art, 3%, aplica
iguwal criterio a la (qn‘ivatg company» reduacida a nn socio v a la spublic com-
pany» reducida a menos de siete.

T.as podnimas ficticias o de comodidad, se consideram como megocios simu-
Iados e indirectes o en fraunde a la ley. Doyunpd, Le anonime apparent,
1631, La jurisprudencia holandess declara la malidad de las soclodades en que
un socio aporta tode el capital v los demds consocios son «pro forman o
testaferros., Vorrmar, Het nederlandsch Hamdelsrech:, 1931, pag. 83,

Rompy sefiala que entonces la Sociedad mo es un pulrimonie especinl, que
falia la soparacién emire ol patrimonio de la Sociedad y ol del sacio, pues
es sblo nparemte, pudiendo ¢l comercianie disponcr libremente de los bienes
dz uno y oiro; ambos pairimonios responden tanto respecto a los acreedores
privados como a los de Ia Sociedad. Juristische Person und Treuhond, 1932,
paging 176.

(112) Gumr, Das sclhuwweizerische Obligutionenrecht, 1944, pag. 415.

(113}  Asi, por ejemplo, cuando el duefio del control de Ia Sociedad opone:
sus derechos preferentes de acreedor individual a los acreedores de la Com-
pafifa; cuando habiéndose hecho convenio de no competencia se compra el
contirsl {0 se forma una Sociedad reservindoese la casi totalidad de las acciones}
de Bociedad andnima dedicada al misme negecio; accionista posecdor det
contrel que hace derivar todos los beneficios de la Sociedad (en perjuicio de
los restantes socies) para si, directamente. o por medio de nna Seciedad cuvo.
control tiene; Sociedades de cartera, de administracién, Sociedades de Socie-
dades, para consegwir monopolio, eliminar de los beneficios a grupes de ac-
cionistas, egcapar al comtrol del Estado; formaeién de Sociedades para evitar
el pago de Derechos reales {(aportacién de inmmeble a la Sociedad), los im-
puestos v husta. las disposiciones sebre legitimas (Sociedad familiar); ol cos
merciante {ue convierte su negoeio en Sociedad andnima para cscapar. a lm
dquiebra; - en vez de venderse finca, Gnico patrimonio de uma Sociedad, se ce-
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cesario para promover la Justicla y evitar resuliados inicuosy {114).
De todo lo expueste parcee gue pueden deducirse las signienies
consseuencias, iante respocte al significado juridieo de las Socieda-
des andmimas (115) eomo 2 s relacidn con el concepto de perso--
na juridica
1.2 Oune al calificarse do persona juridica a la Sociedad ané-
nima se abandond of sentido con gque naciers el coneeplo de perso-

den todas las acciomes, para evitar el pago de la retribuecién al corvedor, el
cétera.

Sobre un intemto de defrandar a la Haclenda: Mosss, Fraporazione i
obligazioni nelle concentrazioni di aziende sociale, «Bi. D, commioy, 41 {1943),
pagina 103,

La btisyneda de la realidad puede ser también beneficiosa a todes Jos
miembros de una Sociedad; en la jurisprudencia espafiola se ha estimade
Ia identidad de los srrendataries v apurcerss de uma finea cem In Sociedand
{ro sndénima) constituida por éstes, a los efectos de poder la Sociedad retraer
la finea, 8. T. C. (soc.), 3 de abril de 1945.

£3114) Friepmaxnw, Legel Theory, 1047, pag. 478, que también dice que em
América aze levantu ¢l velon de In persoma juridica cuswdo se intenta defrandar
a tos acreedores, evadir impuestos, obrar en fraude a la Tev, lograr monopelio,
proteger delitos. Tambisn se ha diche que «la politica legal administrada por
Tribunales progresivos es mirar a la smstancla v despreciar a ¥z forma» (Wor-
ver, Disregard of Corporate ficiion, pig. 10); gue la perseonalidad juridica
{corporate persomality) estf csometids a Hwitacioucs indefinidas comira el
abusp v la perversion del privilegion (Barrawrine, Larriv, Coses and ma--
tevigls on the law of corporadions, 1039, pag. 83). o '

Bespecto a las Sociedades de sociedades, se dijo hace tiempoe «que gqnicn ma-
neja intervamente, de mode wmitario v total un organismo, no puede invocar
fremte a sus acreedores gme existen exteriormente varias erganizaciones inde-
pendientesn. FavBURcER, Die Organgosellschaft, Gedichinisschrift fiir E. Sec-
kel, Abh. ans der Berl, Fak., IV (5), 1927.

{115} Two que se dice de la Sociedad anénima es aplicable por ignales ra..
Zones a la ‘Sociedad de responsabilidad limitada. De modo paralelo, Ias eriii-

cs hechas a las Sociedades de vesponsabilidad Limitada, en general, praden v

deben aplicarse a 1a Sociedad anénima. Asi, enando, respecto de aquélla, se men-

("z“_’““‘ «la ligereza conque los adminisiradores se¢ dejan ir a contraer compro--
Misos superiores o las fuerzas econémicas de la Sociedad, libres de Ia preceou-

pacién de hacerlas frente con sus proplos bienes y de incurric en las sanciones

de Tas quiebras. Incentivo &ste, facil v frecuente, de hacer servir Ja Fmpress -
Ibs dntereses individugles del exiguo grupo de los sociosy; «la Uamada respon-

subilidad limitada obra asi a wso v consumo de los socios que han gestionade-
en familia, han apartado vistosas ganancias y, despuds, a la primera adversidad,

‘193‘1“' quebrar la Empresa, sin el perjuicie de consecuencias patrimoniales y per-~

sonaléss, BRUNETTL loo. cit. oRi. trim. D). e proc. civ.y, 3, (1949, 3), pagi-
tas 632y 636; también, phg. 628. : Co
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ma juridica, identificandele con el de la capacidad juridica, vacidn-
«dole de contenido y haciéndolo practicaments iniitil. Si se quiere
atilizar la persona juridica como coneepio técmico sera precisc par-
Jgiv de que la Socicdad andwima no mereee la consideracidn de per-
sona juridica.

2. Jue al estimarse persona juridica a la Scciedad andnima se
-abstrajo indebidamente de sus componentes (substrato personal, rea-
lidad juridica subyaeente).

3.° (ue la limitacién de las vespouwsabilidades de los socios,
por ser wn privilesio, debe inierpretarse restrictivamente, y gue
w6lo pucde enconirar algmma explieacién cuando la volumiad so-
.gial se forma realmente por uma pluralidad de personas.

4.° Que conforme a la ascertada tendencia moderma no debe
vacilavse en apartar el artificic de la Socicdad anénima para de-
widir los casos segin la realidad que comstituye la base de la
socisdad,

Tistas consideraciones permiten plantear las cuestiones sobre la
Bociedad andnima, son una amplitud v desembarazo gue no le es-
taban permitidos a la antigua docirina, 1o mrismo al interpretar los
dextos legales gue al plantearse hoy dia su reforma. Ante Ja tarea
e fege ferende supoven la aportecion de esbos ouevos puntos de
-yista ¢ ’ 1

1.° Que gqueda abierta como cuestién exclusivaments de poli-
tica legislativa la de si conviene o mno conservar el privilegio que
«ignifica la limitacién de responsabilidad del accionista.

2.° Que si bien este privilegio es justificado respecio al accio-
mista que en nada interviene en la adminisiracién, es todavia ex-
plicable en el caso de una sociedad dirigida cfectivamente por
wna pluralidad de personas (substrato asociativo real), resulia por
«wompleto injustificado e injusto cuando ol control efectivo estd en
mianos de una sola persona (sea directamente o a través de testafe-
sros o de otra sociedad).

3. Que la situacién privilegiada que se proporciona a unas
spersonas mediante la socicdad andnima impone al Estado el deber
de vigilar, en favor de la commmidad, que no se abuse de esos
privilegios (115 bis). ‘

(115 bis} Con ramén dijera Slinz pr AxpINO: «No son establecimientos
«tle mere interés particular los que puedan abandonarse’ al libre arbitric de
slos contrayentes, sin “otras trabas que las eondiciones generales preseritas por
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El Anteprovecto de Reforma de la Sociedad andnima, en cuan-
to gue parte de las ideas todavia dominantes en la dogmatica mer-
contilista, esid necesitado de nmportantes modificacicnes para pos
nerlo de acucrdo com la tendencia renovadora sefialada y com Ja
exigencia repetidamente indicada de una renovacién téenica del

concepto de persona juridica. : .

IV. NUEVA PROPUESTA DE REFORMA

1. Alcance de le reformo

La emocién insslita em nuestra vida juridica, provecsda por el
propdsito de reformar la regulacién de la Socicdad andnima, mues-
tra bien a las claras que con cllo se ha tocado a un punto muay sen-
sible de la organizacidn social. De une parte, han hecho asto de
presencia las fuerzas defensivas, tam biem organizadas come inteli-
gentes de la clase finawnciera, contrarias al Anteproyecto, por re-
cortarle slguros de sus ;m usuales privilegios o por imponeries
ciertas incémodas trabas formales. Estas crfticas han tenido wna
conirapariida qnizd més inssperada: el gque aflorc wna fuerte co-
rriente en la opinidnm, que ha advertide csta reaccidn v que res
ponde a cila mosirando conocer que la socicdad andnima es el ins-
tromento, hasta ahora més eficaz, con el que noa clase directora
impone y mantiene sus privilegios; clase que, pese a la competen-
«ia, altrofsmo, patriotiemo y espiritn de iniciativa de algomes de
sus miembros, ha comenzado a ser tachada de parasitaria, explo-
tadora v culpable del ambiente materialista que domina en la so-
ciedad contemporinca. La polémica en torno al Anteproyecto ha

la Ley para la constitweion de las sociedades ordimarias, sine que consentides
v autorizados por consideracién a la influencia que ejercen en la prosperidad
comim dcl pais, tienen intima relaciém con el orden ptablico del Estado. Este
es el verdadero punto de vista, desde ¢l que se han de dirigir las reglas cous-
titutivas de estas sociedades ordinarias. 5i su sistema de contratacién consti-
tuye un privilegic, ¥ sn organizacidn estd enlazada com el orden social, ela-
ro es que estas sociedades no deben constituirse sino com la autorizacidn del
Gobicrno, v gue éste debe ejercer uma inspeccién directa ¥ constante sobre
su administracién, como tuter natural vy legitime de todos los intereses pi-
blicos». Rurio, Séing de Andine ¥ la Codificacién mercontil, pag. 224.
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vemido de esta forma, y de modo resonante, & convertivae en una
dizcusion sobre los podeves juridicos del capitalismo (116). Asi,
al defender o atacar la Sociedad andémima, no se picnmsa cn proble-
mas téenieos ni en cuestiones de detalle si no sc sabe gue se trata
de vn debate de honda v gquizd decisiva significacion politica.

El jurista, sca cual fuere su opinién persenal, si habla como
jurista mo tieme por gqué enirar en materia propia de la decisién
politica, pero tiene deberes ineludibles en cuanto servidor de In
Justicia v téemico,

En este reducido ambiio cabe hacer algunas indicacienes scbre
el alcance gue conviene tuviera la reforma (317).

Ante todo, es preciso advertir que el propdsite declarade det
legislador es wna veforma de la Sociedad anduima, de mode gue
si se preiende colaborar en la wejor realizacién de tal tarea re-
sultard superfluo tratar de toda aspiracidén y provecto, que supon-
ga su supresidn. También parece indudable que, al proyectarse una
nueva notma de esta trascendencia, habrd que hacerla concordar
v no coniradecir al espivitn informador de fas leyes fumdamenta-
les det Jstado.

El jurista, aun dependiendo de la prudencia politica, tiene el
deher de advertir las desviaciones do las figuras juridicas v las in-
fraeciones que supongan de la Justicla. Por colle sungue quoizd
seq conveniente en wn periode como el prescnte, de transicidn eco-
némica v social, dictar medidas moderadas que no trastornen de-
masiado la actual organizacién juridica, parece imprescindible que
un proveeto de reforma de la Sociedad anénima atienda a cstas ne-
cesidades: acabar con la posibilidad de wna indebida influcncia
pelitica a través de las sociedades anénimas {poderes indircetos),
acomodar la Sociedad anénima a las exigencias de la Justicia soecial

{116) Se designa econ este término al capitalismo burecratizado europso,
gin aludir —por tener ofras caracteristicas socinles— al enpitalismo norte-
americano.

(117) ¥l chieto de este estudio es la critica de la doewrina aun dominante
entre los mercantilistaz v la indicacién del rumbo que tltimamente parece
tomar la doctrina general en Derecho privado. No se ha pemsado oponer al
ruidado anteproyecto un apresurado contraproyecto. Sélo, para evitar la cen-
sura de hacer Gnicmmente obra negativa, se afladen algunas sugestiones, por i
pudieran ser tenidas en cucnia en una revision del Anteproyecto, hecha tam-
bién por especialistas del Derecho mercantil (como los antores del Ante.-
proyecto, ¥ a ser posible por ellos mismes), finicos gque posecen Ia preparaciém
téenica necesaria para ello.
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en la orgamizacién de las empresas, cumplicndo los preceplos del
Fnero del Trahajo, e tmpediv que sc abuse del privilegio de la
limitacién de la responsabilidad.

Kl Anteproyecto podria, a tal objeto, mantenerse en buena par-
te de su artienlado, pero revisandolo vy déndole un nueve sentido,
madiante la incrmstacidn de algunas disposiciones bésicas que re-
cojan los principics sefialados. Con el s6lo fin de aclavar estas e
dicaciones, sin oira pretensitn y o maneras de apéndice, se ennme-
ran algunas de las bases en quc parece debiera asemtarse uma re.
forma de la Sociedad anénima, gue tratase de dar un minimo de
satisfaceion a las exigencias de la Justicia soclal y de restabloeer,
en parle, el significado téonico propie de la sociedad (118).

2. Buases pove ln reforme

1% Concepto.—La Soctedad andnime ex una asoclacidén de per-
gonas que aportan capilales para una empresa mercantil o indus-
trial no contraria a los intereses de la economia maciomal; los so-
cios responderin séle con sus aportacioncs, czecplo si ahusan de
este privilegio.

a) Se eslablece como base de la sorfedad 1a vealidad de wna
asociacién, esto es, la intervencidn verdadera de vma pluralidad
de veluntades para determinar las decisiones de la Sociedad ané-
nima. Cuando esta pluralidad de voluntades falta, ya sca por cxis-
tiv un solo sacio o porque éste tenga el control efcctive de la so-
ciedad (mayoria do capital o en cl Conscjo, directamente o por
medio de testaferro), o por ser depemndienie de otra soviedad {abier-
ta u ocultamente), haya simulacién o desviacién de la funecion de
Ia figura de Sociedad anénima, cesard la limitacién de responsa-

(118) El Anteproyecto nos parece, en si ¥ en comparacién con las modernas
legizlaciones exiranjeras, extremadadamente timidv; la reaccién que contra
¢l se ha producide, hace gue ni siquiers Ia calificacién de prudente le cnadre,
va que se le acusa de subversive y casi de revoluciomario. Creemos aque es dn-
suficiente, pero por ser muy superior a la sitwacién juridica actual, si por
cualquier circumstancia de momenio no conviniese aceptar el sentido mis ra-
dical de las reformas aqui propuestas, deberin prowmlgarse integramente el
Anteproyeeto, pues siempre seria mn evidente progreso respecto del régimen
inhibicionista del Cédigo de Comercio.
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bilidad v quien sca el «duciion de la sociedad respondera ilimita-
damente.

b) Se abandona el criterio formalista en la clasificacién de so-
ciedades (119); la Sociedad andénima ne debe ser forma de cober-
tura para cualguier fin, y su objets sers la empresa mercantil o
indwstrial ; con ello se evitard que con la forma mercantil se cluda
{negocio indirecte expresamente permitido} la legislacidn sohre aso-
-elaciones (120).

¢) Fl imporiante privilegio que significa la lMitacidn de la
responsabilidad requiere un minimo de jusiificacién. Se impone
como condicidn sine gue non la existemeia de mma pluralidad de
voluntades v que la empresa sea il o, al memos, no perjudicial
a la economia v bien comiin de la macidu.

2. Socios.—La acentuacidn del carvdcter asociative de la so-
cledad andnima debera reflejarse También en la participacién en
su vida de todos los que coldboran em Ja empresa v en facilitar la
relacién efectiva ewire los soclos v la sociedad.

Se dispondria especialmente :

a) Que el mimero minimo de socios que se fijase para la cons-
titneion de la sociedad esié de acuerdo con ¢l cardcier asocialivo:
dos o tres personas pusden comstituir una socledad, pero ne som
la hase para una aseciacién ni para la figura especifica de la Se-
ciedad andénima, gque smpone una distineitn enire los soeios ¥y la
gestién administrativa. Quizd pudiers sefinlarse, por cjemple, un
minimo de slete a dies socios.

by Las acciones sélo pedran ser nominativas y las transmisio-
nes habran de scr aotenticadas para sn validez; formalidad nece-
saria para determinar ¢l momento real de la transmisién cuande
sca mecesario exigir responsabilidad al socio e impedir la eludan
cediendo las acciomes a testaferros e insolvemtes.

(119) Comp.: Gmrén Trxa, Sociedades diviles ¥ Sociedades morcantiles; dis-
tineion ¥ reluciones en Derecho vempurady; Distineion v relacidn en De-
recho espariol, «R. D. M.y, 1946, pag. -345-103; 1947, pag. 7-69.

(120) Ha de advertirse qne este criterio antiformalista, que es en si —con-
forme a lo antes dicho-—- el +inico téomicammente admisible, requiere para su
aceptacidn legislativa la previa reforma de las estrechas disposiciomes vigentes
sobre asociacienes y fundacienes, poes si mo, en otre caso, qumedarian injusta.
‘mente en el desamparo legal una serie de instituciones hendficas (religiosas
v culturales) dignas del méiximo respeto, de tipe mixto, ¥ que ahora se acogen
(a la fignra de Ia Sociedad andnima.
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¢) Sc impondra la creacién de aceiones de trabajo, como re-«
dio para que el productor capitalice los bemeficios especiales que
le correspondan v para gque participe asi realmente on la vida de
Ja empresa.

d) Quedari prohibido el establecimiento de vemtajas, prefe-
rencias vy cuzlquier designaldad entre los soeios.

e} Se declarara valide el pacte por ol gue los socios se ve-
sexrvan ¢l derecho de adquirir, de modo preferemte, las acciomes
enajemadas a personas que no sean también socios.

3> Administracion.—Los administradores son los representan-
tes v los servidores de Ya empresa; en el Consejo de administra-
cidn deben figurar todos los clementos que contribuyan a formar
la empresa; siendo la fidelidad a la cmpresa wn deber, no po-
drdn ser nombrados Ios que pertenezcan o sean asalariados de otra
empresa. ‘

a) El Consejo de administracién se constitnird eom la repre-
sentacién proporcional de los accionistas. Habrid representacidn es-
perial de la minoria (si no hay wnanimidad) v vma representacidn
de los acciomistas de trabajo (formendo dos grupos: téonicos v
obreros).

b} El Fstado tendrd wm vepresentante en ¢! Consejo cuando
se esté en algumo de estos oasos: siempre gque la empresa sea de
gran capitals cl obhieto de Ta empresa sea de interds macional; sea
una sociedad que conirole otras empresas. Tl importe de lo qme
se entienda gran capital y qué empresas han de ser consideradas
de interés nacional serd fijado —conforme a las ecircunstancias—
por la TInepeccién de Sociedades. Los Consejeros mombrados por
¢l Estado tendrin la facultad de suspender los aemerdos del Conse-
jo gue cstimen contrarios a las leyes o al interés nacional; la ma-
yoria del Consejo puede recurrir a la Imspeccidn de Scciedades.

4.* Capital.—Se exigira para la constitncidn de Ia sociedad Ja
suscripeién fntegra del capital (prohibicién de las acelones em car-
tera), el desembolso integro en las sociedades de pequefio capital
v, al menos, la crarta paric en las de gran capital,

" Ta Sociedad andnima es fignra juridica apropiada & la gran em-
presa, v considerando a ésta se regula. La pequefa empresa deberfa
utilizar la forma de sociedad colectiva, si todos los zocios intervie-
nen en la administracidn, v la forma de sociedad comanditaria i
algunos ne intervienen. Elo no obstante, quizad no convenga de mo-
niento la fijacién legal de un capital minime, pues pedria ser prefe
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rible dejar abierta la posibilidad de la Sociedad andrima para la
empresa en que los socios no adminisiren vy, sobre todo, porgue la
regulacidu establecida ofrece suficientes garaniias comira los abusos.
El apartamients de la pequefia copresa de la forma andémima se
puede, de todos modos, conseguir (cnando se estime oportuno} in-
directamnente, mediante la presiém fiseal (121).

5.5 Fundacion.—ara que pueda inseribirse la Sociedad and-
mimg serd precise hacer comstar que la Imspeccidn de Scciedades
no onenentra causa de oposicién para elle. Ta Tnspeccidén podrd
oponerse por iliciind de objets, peligrosidad para la economia,
peligro de monopolie, no haherse dado la debida representacidm
on o) Consejo a la representacidn del Hstado y a las acciomes de
trabajo, falta de solidez {manciera (122).

Come complemento reglamentario se podré disponer que la me-
gativa de la Fnspeccidnm habrfa de ser razonada v apelable ante
Ins Tribnnales de Justicia, o ante el Ministerio, pegim qune la tacha
fucse de cardcter juridico o econdmico.

6. Convocatorie de Junte extraordinerio.-—Podrd hacerse por
el Consgjo de administracién v por la Inspeccidn de Sociedades,
enando lo pida tun Comsejere o socie v la Inspeceidn entienda que
se basa la peticién em razomes atendibles de urgencia.

7> Responsabilidad.—Los administradores v los socios que de
hecho controlen Ia socicdad responderdn personalmente de fos per-
juicios causados a los socios o terceros, por subordinar les inte-
reses de la sociedad a los intereses de otra cmpresa o a los suyos
propios.

Se considerara enriquecimiento injusto el percibo por los ad-
minisiradores de sneldos, tantos por ciento, dietas, asistencias y
cualquier otra remuncracién que en su conjuuto excedan del du-
plo del sneldo medio de un director téenice y, como tales, dehe-
ran ser restitwidos al patrimenio social.

Los administradores responderin personalmente de toda dona-

(121) Este razonamiento no es mny légico; estd determinado por razones
de prudencia propias de Ia politica legistativa. Un criterio claro v comse-
suente Ilevaria o la supresién de la Sociedad andnima, pero, como se ha in-
dieado, no pavece factible en las actuales circunstancins econdniieas, sociales e
internacionales, y con ellas ha de contar, necesariamente, el legislador.

(122) Sistema parecido al preventivo de las «Blue Sky Laws», adoptade por
muchos Fstados de Norteamérica.
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gidn, vetribueidn o ventaja concedida a cualquicr.perosona a costa
de la sociedad, que mo tenga causa especifica y legitima o que di-
recta o indirectamcnte suponga compra do nfiuencia.

8.* Balance—Habra de publicarse cow el mayor detalle y pre-
cisién. e modo especial habra de especificarse, de meanera que
pueda advertivee la dependercia o comirel respecto de otras em-
presas v las relaciomes de filiaciém. Se detallarén claraments las
cantidades pereibidas por administradores v socios,

9.2 Incompuatibilidades.—No podrin ser administradores, per-
cibir sueldos ni subwvenciones, de mode directo ¢ indirecto, las
personas que sirvan o hayan servido cargos puhlicos v los fumn-
clomarios y antiguos funciomarios del Estado.

18.*  Responsabilidad pensl.—Dado el interds piblico de Ia re-
glamentacidn de las sociedades, se impone la sancién penal para
las infracciones mds graves.

So penarin como delitos cspeciales los cases de imobservancia
de las incompaiibilidsdes, €l no complimiente de las disposiciones
sobre la verdad v claridad del programa de fundacidén'y sobre la
sonfeccidn del balance, la compra de imfluencia, infraceiones do-
losas o gravemente culpables de las obligaciones de administracidn.
Hn los casos de weiterada contravencién de las leyes podrd pro-
cederse a la expropiacién de lus acciomes de quicnes comirolan Ja
sociedad (123).

11.* Supresion de lu sociedud de responsabilidad limitads,—
La Sociedad andnima sera la tfinica forma en que se permitira la
limitacién de Jla responsabilidad. Taréec que debe suprimirse
eomo innecesaria la figura de la sociedad de responsabilidad limi-
tada (124).

12.* Inspeccion de la Sociedad andénime.—Parece imprescindi-

{123) Conocida es la tendencia de las legislaciones mndernas a considerar
delitos las infraceiones de la Ley cometidas por Ios administradores. Fn el
Derecho norteamericano se utiliza al efecta, amplinmente, In «fraud lawy,

(124) La flexibilidad de los Estatwtos permitirfin conseguir los fines licitos
a que procuran atender los dos tipos de leyes sobre Sociedades do responsa-
bilidad Limitada {(pereonalistz y pequeia Sociedad andnima). Asi se ha hecho
en alguna legislacién moderna. Compérese, sin embargo, Ia idea de BruNerrr
de aumentar en Ia Sociedud de responsabilidad limitada Ia responsabilidad de
los socios {«Riv. trim, D). e proc. civ.n, 1949, pags. 635-636; pero, como ya se
ba indicado, no se ve clara la razén de que sélo gocen del privilegio de la com-
pleta limitacién de responsabilidad los grandes capitalistas.
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ble Ia ereacién de um cuerpo de fmneionarios del Estado (125), de
especial preparacion juridica, contable y ecoundsmica, gue temdria
la mision de vigilar la fundacién y funcionumicnte de las socie-
dades. Impone esta decisién el que, como repetidamente se ba di-
cho, la Sociedad anénima, por su importancia econémica y social,
por sn peligrosidad misma, es siempre do interés piblico y requiere
una continma y especializada vigilaneia del Bstado. Su intervem-
¢ién podria ser sclicitada por cemsejeros, cocics, obligacionisias o
por mers denuncia de actos ilicitos o sospechosos de sexlos pu-
diendo en todo caso actuar de oficio.

3. Indicaciones secunduarias respecto
ol Antepyoyecto

Todavia, al repasar el articulado del Anteproyecto, pueden em-
coplravee reglas que comvendria cambiar o completar. De entre ellas
pucden destacarse las siguientes: que el domicilio des la Sociedad
andénimga debiera ser el real (art. 6.°) v que se ha omitido sefialar
wna vegla pricifca parva determinar la nacionalidad o sumieién de
las sociedades a las leyes espanoles, que la responsebilidad de los
promotores deberia extenderse a los dafios que produjesen por crear
{von el programa de fundacidn, propaganda, ete.) una idea inexacta
de Ja futura sociedad (art. 14, 18), que si no se aceptase lo pro-
puesic en las Bases para la reforma (mim. 6) deberia hacerse, e
todo caso, mas facil la posibilidad dec pedir que se redna la junta
extraordinaria (art. 37); que la Inspeccidn de Sociedades (y si no
el Ministerio fiseal o la Abogacia del Estado) debe poder impugnar
los acuerdos sociales contrarios al bien 'pﬁlﬁico o ilicitos vy exi-
gir las correspondientes respomsabilidades (art. 68), que la Socie-
dad andnima responde de los actos realizados ultra vires por sus
legitimos representantes (6rganos) y subsidiariamente de los ilici-
tos (art. 77), responsabilidad de los administradoves (civil y penal)
si el balance es incompleto o falso, pudiéndose exigir de oficio (ar-
ticulo 80); que la emisién de nuevas acciones debe considerarse

(125) La renumerszcién podria correr a cargo del producte del impuesto
especial sobre Sociedades anénimad; sobre esta cuestién, sobre la posibilidad
de utilizar en mayor o menor medide a los contadores jurades v ofras de
detalle, seria prematuro iratar ahora,
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comeo transformacién de los estatutos (art. 137), que la transforma-
¢ién y fusidén de sociedades deberd ser aprobada del mismo modo

gue sn fondacidn (avis. 135 v sige., 144 v sige.} (126).

4, Las Sociedades de Sociedades

Se ha advertido, v por ello reprochade al Anteprovecio, gque
carece do mna regulacién o de la prohibicién de las Sociedades de
Sociedades, cemsura especialmente grave, porgue la peligrosidad
gue se sefinla a la Sociedad andénima se orvigina especialmente de las
combinaciones gque permite la superposicién de sociedades. Despuss
de cotudiar de nuevo la onestidn v de examinar el pro v el conira de
las distintas soluciones, sc llega al eonvencimiento de que es un pro-
bhlema que, por el momento, no se puede resolver de frente v que
es preferible prescindir de una regulacién especial,

La prohibicién de las Sociedades de Sociedades vy —lo que de
lecho es semeiante— de gque unas sociedades controlen a otras em-
presas, puede ser deseable; pero no seria posible hacerlo sin gra-
ves trastornos, pues supondria la disoluecién forzada de Ja Banca
fndusirial v el consiguiente desconcierio de la induvstiris pesada es-
padiola. Si se creyese comvendente se podris obtcmer el mismo re-
suliado, inclusy com memos pelizro para la deonomia, mediante la
nacionalizacién de la Banca. .

Por otro lado, regular juridicamente una deformacién de la So-
ciedad andnima seria autorizar lo que sélo se puede circunstan-
cialmente tolerar. Posiblemente, el sistema seguido en las bases
propuestas, si se aceptase, podria corregir los mayores peligros;
la publicacién de los balances, la responsabilidad por los actos
rcalizados por las sociedades controladas y la intervencién de la
representacién del Estado en los Conscjos de adminisiracién de
todas las sociedades de comtrol, parece que serian suficientes al

efecto.
FrpErico pe CasTRO Y BrAvVO

(126) De gran importancia para medir el alcance del Anteproyeecto seria
considerarle en relacién con las disposiciones transitorias redactadas para su
aplicacién; pero, como es sabide, me han sido publicadas.
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