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Resumo

A homoxeneizacion contable europea ten o
seu reflexo no noso pais no Real Decreto
1.643/1990, de 20 de decembro, coa aprobacion
do novo Plan Xeral de Contabilidade. O desen-
volvemento sectorial doutras normas contables
culmina, polo que ds entidades financeiras se
refire, coa publicacion polo Banco de Esparia
da Circular 4/1991, de 14 de xufio, que entra en
vigor o 1 de xaneiro de 1992. Este ultimo
documento pode considerarse como un auténtico
plan contable ainda que o seu formato non sexa
o habitudl. O publicarse esta norma con poste-
rioridade 6 Plan Xeral de Contabilidade, cabe-
ria supofier que o desenvolvemento contable
proposto para o sector financeiro se adaptaria
a aquel, aplicando os mesmos criterios, princi-
pios bdsicos e tratamentos. Esta hipdtese non se
cumpre, entre outros temas, na moeda estranxei-
ra. Neste documento analizamo-las similitudes e
diferencias entre dmbolos dous procesos e as
repercusions que iso supon sobre a aplicacion
dalguns principios contables e o cdlculo do
resultado do periodo.

Abstract

The European accounting homogenization
has its reflection in our country in the Royal

Accounting; Financial entities; European homogeneity; Foreign currency; Exchange differences; Exchange

Decret 1.646/1990, of 20th December, with the
approval of the new General Plan of Accoun-
ting. The sectorial development of other accoun-
ting rules culminates, as far as financial entities
is concerned, with the publication by the Bank
of Spain of the Circular 4/1991, of 14th June,
that came into force 1st January 1992. This last
document could be considered as an authentic
accounting plan although its layout is not the
conventional one. Upon publishing the directive
later than the General Plan of Accounting it
could be assumed that the accounting develop-
ment proposed for the financial sector would
adapt to that one by applying the same criteria,
basic principles and treatments. This hypothesis
is not observed in several cases such as in
foreign currency. In this paper, the similarities
and differences between both processes are
studied and the repercussions involved in the
application of some accounting principles and
the calculation of the result of the period are
discussed.

1. INTRODUCCION

A sinatura por parte espafiola da Acta
Unica Europea e os prazos establecidos nos
acordos de Maastricht para a union monetaria,
supoiien que a actividade da empresa espaiiola se
orienta cada vez en maior medida cara a Europa.
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I[so implica que o papel espaiiol no comercio
internacional, a través da Comunidade, se fai
mais relevante.

Respecto as moedas incorporadas no Siste-
ma Monetario Europeo, atopamonos nunha
situacion transitoria, que ha culminar coa Moeda
Unica en 1997. Respecto 6 resto de moedas que
compofien o Sistema Monetario Internacional,
faise necesario un tratamento contable unificado
en toda Europa. Esta homoxeneizacion, tanto
para a situacion transitoria como para periodos
posteriores, desenvolvese a través das directrices
que conforman as normas contables da Comuni-
dade.

Na nosa opinién, a mellor solucién para
reflectir contablemente a actividade das empre-
sas espafiolas que mantefian relacions co exterior
¢ o desenvolvemento dunha contabilidade multi-
divisas. Por medio dela, cofiecerase en todo mo-
mento a posicion da empresa respecto as divisas
coas que traballe. Paralelamente, elaboraranse os
estados que reflicten a convertibilidade na
moeda nacional. Esta consideracién incide na
importancia do tratamento contable das diferen-
cias de cambio na empresa espafiola.

Coa entrada en vigor o 1-1-92 da circular
4 do Banco de Espafia (BE), establécense as
normas contables das entidades financeiras no
noso pais.

O publicarse estas normas con posteriori-
dade 6 Plan Xeral Contable (PXC), aprobado no
Real Decreto 1.643/1990 de 20 de decembro de
1990, caberia supofier que o desenvolvemento
contable proposto para as entidades financeiras
se adaptaria a este, aplicando os mesmos crite-
rios, principios basicos e tratamentos do primei-
ro.

Consideramos que esta hipdtese non se
cumpre na sua totalidade; entre outros temas, no
tratamento das diferencias de cambio en moeda
estranxeira.

Nesta andlise, partimos da consideracion de
que, a efectos contables, as entidades financeiras
se engloban como un sector economico mais,
dentro do conxunto de actividades da economia
do noso pais. Pensamos que o papel regulador e
de control que exerce o Banco de Espaia sobre
as mesmas, papel necesario e imprescindible por
outra parte, non deberia supofier, 4 hora do
rexistro contable, a aplicacion de principios e
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criterios distintos o resto dos sectores economi-
cos. Outra cuestion distinta € que existan dife-
rencias en canto a forma e reflexo dos move-
mentos, posto que se trata dun sector moi con-
creto con operacions moi precisas. Isto supoiieria
diferencias na forma pero non no fondo, que
deberia ser comiin en tédolos casos.

A comparacién entre ambolos dous trata-
mentos €, pois, o obxecto do noso estudio.

Con posterioridade & publicacion do Plan
Xeral de Contabilidade e da circular 4/91 do
Banco de Espaifia, desenvolvese en forma de
Orde Ministerial (12 de marzo de 1993) o trata-
mento das diferencias de cambio en empresas
reguladas, introducindose modificacions respecto
ds normas xerais. Por se tratar dunha analise
comparativa por sectores e non tipos de empre-
sa, imos traballar cos dous documentos inicial-
mente citados.

As normas sobre esta materia expostas no
Plan Xeral Contable baséanse nas Normas
Internacionais de Contabilidade (NIC), concre-
tamente na norma nimero 21 deste documento.
Sen embargo, o desenvolvemento das diferencias
de cambio para entidades financeiras formulado
na circular 4/91 do Banco de Espaiia axustase 0
establecido pola directiva comunitaria 86/635
sobre contas anuais e contas consolidadas de
bancos e outras entidades financeiras. Conside-
ramos que a distinta orixe legal e sector para o
que foron elaboradas ambalas duas normativas
contables non deberia ser motivo de tratamento
diferenciado e contradictorio nalgins casos. A
circular 4 chega a non aplica-lo principio basico
de prudencia, 6 que tanto o PXC como a circu-
lar 4 dan grande importancia, reflectido no
sinalado na norma segunda deste ultimo texto
legal no seu punto segundo: "Daraselle especial
relevancia ¢ principio de prudencia valorativa,
que debera terse en conta para unha correcta
interpretacion de todalas normas contables, e que
prevalecera en caso de conflicto, ou a falta
daquelas".

2. TRATAMENTO DA MOEDA
ESTRANXEIRA NO PXC

As pautas que hai que seguir no tratamento
contable das diferencias de cambio atopamolas
na quinta parte do PXC: "Normas de Valora-



ciéon", concretamente na norma 14. Hai que
lembrar que o PXC esta desenvolvido en cinco
partes: Principios Contables, Cadro de Contas,
Definicions e Relacions Contables, Contas
Anuais e Normas de Valoracion. Destas partes,
son de aplicacion obrigatoria a primeira, cuarta
e quinta, isto é, Principios Contables, Contas
Anuais e Normas de Valoracion.

Pasamos, a continuacién, a comenta-lo
tratamento proposto para cada grupo de contas
que poden ter reflexo en moeda estranxeira.

o INMOBILIZADO MATERIAL E INMA-
TERIAL: "A sta conversion en moeda nacional
farase aplicandolle ¢ prezo de adquisicion ou 6
custo de produccion o tipo de cambio vixente na
data en que os bens se incorporaran ¢ patri-
monio".

Como norma xeral, "as diferencias de
cambio en moeda estranxeira non deben conside-
rarse como rectificacions do prezo de adquisi-
cion ou do custo de produccion do inmobiliza-
do".

A excepcion a esta norma xeral seran aque-
las diferencias de cambio que se produzan en
débedas a longo prazo en moeda estranxeira e
destinadas 6 financiamento dese inmobilizado.
Neste caso, poderase optar por modificar ou non
o valor do inmobilizado coa incorporacion da
perda ou ganancia potencial xerada polos distin-
tos cambios vixentes nos dous momentos de
tempo, adquisicién e posta en funcionamento,
sempre que se cumpran todas e cada unha das
seguintes condicions:

— Relacion inequivoca do inmobilizado e
a débeda con que se financia.

— Que o inmobilizado se atope en fase de
instalacion e que esta sexa superior a un ano.

— O limite & incorporacion de diferencias
de cambio que modifiquen o valor do inmobili-
zado serd o valor de mercado ou o custo de
reposicion do ben.

Se se cumpren estas condicions, o valor do
inmobilizado sera o resultante da incorporacion
destas diferencias de cambio 6 contabilizado no
momento da adquisicion.

A regularizacion periddica non alterard o
valor rexistrado.
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« EXISTENCIAS: A sta incorporacion
patrimonio da empresa farase aplicandolle
prezo de adquisicion ou custo de produccion
tipo de cambio vixente nesa data.

Con este prezo de adquisicion, a empresa
aplicara o criterio de valoracion que considere
conveniente.

Para o reflexo da situacién patrimonial a
efectos de célculo do resultado, compararase o
prezo de mercado das existencias, 0 tipo de
cambio vixente nesa data, co valor contable das
mesmas, dotandose a provision naqueles casos
en que este Ultimo sexa superior 6 calculado en
primeiro lugar.

Como consecuencia do tratamento proposto
no PXC, o valor de entrada das existencias no
patrimonio empresarial non se modifica polas
diferencias de cambio se non é a través dunha
conta de provisions.

o o O

*» VALORES DE RENDA VARIABLE: "A
slia conversion a moeda nacional farase aplican-
doselle 6 prezo de adquisicion o tipo de cambio
vixente na data en que os devanditos valores se
incorporaran ¢ patrimonio”. Como no caso das
existencias, para analiza-la situacion 6 final do
periodo considerado, comparase o valor de
mercado dos titulos, ¢ tipo de cambio vixente
nesa data, co reflectido contablemente. Cando
este ultimo sexa superior, dotarase a oportuna
provision para reflectir esa perda latente, sen
modificar en ningin caso o saldo da conta.

« TESOURERIA: A Tesoureria incorporara-
se 0 patrimonio empresarial ¢ tipo de cambio
vixente no momento da sua adquisicion. O
peche do periodo obxecto de analise, deberan
figura-los saldos destas contas no balance 6 tipo
de cambio desa data, xa que son bens liquidos.

Co funcionamento proposto no PXC,
consideraranse resultado do exercicio as diferen-
cias tanto positivas como negativas que se
produzan.

« VALORES DE RENDA FIXA, CREDI-
TOS E DEBITOS: "A conversién en moeda
nacional dos valores de renda fixa, asi como dos
créditos e débitos en moeda estranxeira, realiza-
rase aplicando o tipo de cambio vixente na data
da operacion"; no momento do calculo do resul-
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tado do periodo, valoraranse segundo o tipo de
cambio vixente nese momento, xurdindo asi
diferencias que poderan ser positivas ou negati-
vas.

Estas diferencias clasificaranse en funcién
do exercicio de vencemento e da moeda (agrupa-
ranse as moedas en funcién da sta convertibili-
dade oficial en Espafia), sendo o seu tratamento
diferenciado para as positivas e as negativas.

— Diferencias positivas: Como norma
xeral, as diferencias positivas non realizadas non
se integraran en resultados, senon que figuraran
no pasivo do balance como "Ingresos para distri-
buir en varios exercicios" na conta "136-Diferen-
cias positivas en moeda estranxeira".

"Non obstante, as diferencias positivas non
realizadas poderan levarse a resultados cando
para cada grupo homoxéneo se imputaran resul-
tados de exercicios anteriores ou no propio
exercicio diferencias negativas de cambio", co
limite do importe de diferencias negativas reco-
fiecidas.

Cando venzan ou se cancelen anticipada-
mente os valores de renda fixa, débitos ou
créditos, farase a contabilizacion da operacion 6
tipo de cambio vixente. De xurdir diferencias,
estas levaranse directamente a resultados (tanto
as positivas como as negativas). A sta vez, as
diferencias positivas a eles asignados na conta
"136-Diferencias positivas en moeda estranxeira"
deberan imputarse a resultados nese gxercicio, a
través da conta "768-Diferencias positivas de
cambio".

A contrapartida destes movementos conta-
bles de diferencias positivas reflectidas na conta
do grupo 1 ou do grupo 7 sera o elemento
patrimonial que as orixina.

— Diferencias negativas:. Como norma
xeral, as diferencias negativas de cambio que se
produzan en cada grupo imputaranse a resultados
do exercicio a través da conta "668-Diferencias
negativas de cambio", sendo a contrapartida o
elemento patrimonial que orixina estas dife-
rencias.

Co tratamento contable aqui descrito para

estes elementos patrimoniais, modificarase o
importe polo que foron contabilizadas inicial-
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mente, cada vez que estas diferencias se recoiie-
zan.

Como resumo 0 comentado ata agora, nos
desenvolvementos propostos no PXC, para pofier
de manifesto as diferencias que se producen
como consecuencia das variacions no cambio
das diferentes divisas, apréciase un tratamento
diferenciado para distintos tipos de contas. Asi
comprobamos que nos elementos patrimoniais
que se engloban nas rabricas, Inmobilizado
material e inmaterial, Existencias e Valores de
renda variable, non xorden, como consecuencia
da variacion do tipo de cambio, diferencias
positivas ou negativas que deban contabilizarse
nas contas correspondentes: "136-Diferencias
positivas en moeda estranxeira”, "668-Diferen-
cias negativas de cambio" e "768-Diferencias
positivas de cambio".

Sen embargo, os elementos patrimoniais
incluidos nos grupos Tesoureria, Valores de
renda fixa, Créditos e Débitos, denominados en
moeda estranxeira, van orixinar que da sia
contabilizacion xurdan anotacions nas contas que
reflicten diferencias de cambio: "136-Diferencias
positivas en moeda estranxeira", "668-Diferen-
cias negativas de cambio" e "768-Diferencias
positivas de cambio". Recolleranse nelas as
variacions nos importes contabilizados ini-
cialmente como consecuencia dos tipos de
cambios vixentes no momento da regulariza-
cion.

Esta distincion no tratamento baséase
nunha clasificacion implicita destas partidas:

— Partidas non monetarias:
— Inmobilizado material e inmaterial.
— Existencias.
— Valores de renda variable.

— Partidas monetarias:
— Tesoureria.
— Valores de renda fixa.
— Créditos e débitos.

As partidas non monetarias non deben ver
variado o importe da siia contabilizacion inicial
(excepcion feita do Inmobilizado en fase de
instalacion), utilizandose nalguns casos as provi-
sions para reflecti-las perdas latentes xurdidas o
aplica-los novos cambios.



As partidas monetarias, ¢ ter tal considera-
cion, tefien que varia-lo seu importe en conso-
nancia coa variacion da divisa na que estean
denominadas.

3. TRATAMENTO DA MOEDA
ESTRANXEIRA NA CIRCU-
LAR 4 DO BANCO DE ES-
PANA

O PXC, concretamente no ultimo paragrafo
do punto 6 da norma de valoraciéon 14 sobre
diferencias de cambio en moeda estranxeira, di:

"Poderan existir tamén normas especiais
aplicables a industriais ou sectores especificos
con grandes endebedamentos a longo prazo en
moeda estranxeira. Estas situacions concretas
seran analizadas nas correspondentes adaptacions
sectoriais ou noutra normativa de aplicacion
especifica a estas situacions”.

Acolléndose a esta disposicion, o Banco de
Espana desenvolve as normas de valoracion en
moeda estranxeira na circular 4/1991, de 14 de
xufio. Esta circular detalla os criterios contables
e modelos de estados financeiros aplicables para
as entidades de crédito.

Ainda que non esté recollido en forma de
plan contable, este documento pode conside-
rarse como un desenvolvemento sectorial do
PXC.

Unha vez feita esta aclaracion, imos anali-
zar polo miudo o tratamento que a circular 4 lles
da as diferencias de cambio en moeda estranxei-
ra. Este tratamento desenvélvese na norma 4 da
seccion primeira, "Conversion de moeda estran-
xeira".

Como norma xeral, a conversion en moeda
nacional dos saldos activos e pasivos (agas
activos inmobilizados non cubertos), asi como
das operacions 0 contado non vencidas no
momento da elaboracién dos estados contables,
realizarase 0 cambio medio do mercado de
divisas de contado da data (ou ultimo dia habil
de mercado anterior a4 devandita data) a que se
refira o balance ou estado contable que se vai
elaborar. Se se trata de operacions a prazo que
non sexan de cobertura, convertiranse 6 cambio
de regularizacion do Banco de Espaia a prazo
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da data na que se elaboren os estados conta-
bles.

"Enténdese como cambio medio a media
dos tipos comprador e vendedor, publicados polo
Banco de Espana no caso de divisas que cotizan
na Bolsa de Madrid", e as dos mercados interna-
cionais para as restantes divisas. E o que se
cofiece como cambio fixing.

Imos facer logo unha analise sobre o trata-
mento contable das diferentes partidas afectadas,
clasificandoas segundo o esquema co que co-
mentamo-las diferencias de cambio segundo o
PXC. Hai que sinalar que s6 se van tratar nesta
analise aquelas partidas sen cobertura, xa que
para estas se cofiece o seu prezo de adquisicion
e o seu prezo de liquidacion, polo que se conta-
bilizaran xa resultados reais no momento de
producirse, ou coa sua periodificacién corres-
pondente.

o INMOBILIZADO MATERIAL E INMA-
TERIAL: Valorarase 6 tipo de cambio vixente o
dia da sta adquisicion. No caso de bens inmo-
bles, estes rexistraranse na moeda do pais onde
estean situados. Os demais ben materiais utili-
zados directamente por sucursais no estranxeiro,
e que se consideren inmobilizado, poderan
rexistrarse na moeda do pais no que se atope a
sucursal, ou naquela na que se producise o seu
pagamento. Ainda que non se indica expresa-
mente, parece razoable supofier que en caso de
perda de valor do inmobilizado orixinada por
unha baixada na cotizacion da divisa habera que
dotar unha provision para reflectir contablemente
esa situacion.

« EXISTENCIAS: Existencias entendidas
como os elementos patrimoniais recollidos na
maior parte do grupo 3 do PXC non existen nas
entidades financeiras. Como concepto, e conside-
rando este sector co mesmo esquema co que
analizariamos calquera outro, un input (en xeral,
existencias) incorporase nun proceso de transfor-
macion para obter un output determinado (en
xeral, o producto terminado); podemos conside-
rar existencias de entidades financeiras as parti-
das recollidas nas contas de Tesoureria € outros
Depésitos. Parte desta Tesoureria considerarase
como Tesoureria de funcionamento. Analizaré-
mo-lo seu tratamento 6 falar delas.
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* VALORES DE RENDA VARIABLE: "As
accions e participacions en capital denominaran-
se na moeda na que o emisor exprese o seu
valor nominal". A sta conversién en moeda
nacional farase ¢ tipo de cambio vixente na data
da sta adquisicion. O seu tratamento na data de
presentacion de balance de mais estados conta-
bles non segue a norma xeral de valoracion
descrita anteriormente, sendn que nese momento
hase aplica-lo cambio vixente e pola diferencia,
se esta € negativa, dotarase a oportuna provision.
Este tratamento aparece descrito no punto un da
norma duodécima dentro da seccion segunda,
"Tratamento contable dos riscos", cando di:

"Con independencia do disposto no aparta-
do 3 da norma cuarta sobre conversion do
inmobilizado en moeda estranxeira non cuberto,
se das cotizacions das divisas en que estivese de-
nominado resultasen perdas potenciais, consti-
tuirase a oportuna dotacién a un fondo de provi-
sions para riscos de cambio".

« TESOURERIA: Seguindo a norma xeral,
a tesoureria denominada en moeda estranxeira
que entre a formar parte do patrimonio da
entidade farao ¢ cambio vixente nese momento.

O elaborar un balance ou estado financeiro,
aplicarase o cambio medio de mercado de divi-
sas de contado desa data (ou do Gltimo dia hébil
de mercado anterior) para a sia regularizacion.
As diferencias de cambio que xurdan, tanto
positivas como negativas, consideraranse resulta-
do do periodo, incorporandose 4 conta de perdas
e ganancias a través das correspondentes contas
dos grupos 6 (diferencias negativas) e 7 (dife-
rencias positivas).

Os resultados anteriormente descritos son
resultados latentes, non realizados.

Paralelamente, nas operacions diarias con
clientes poden producirse beneficios ou perdas
reais 0 contabilizar entradas ou saidas de tesou-
reria 4s cotizacions correspondentes, cando estas
figuran en balance con outros contravalores.
Estes resultados pasaran tamén a conta de perdas
e ganancias.

* VALORES DE RENDA FIX4, CREDI-
TOS E DEBITOS: Estes elementos patrimoniais
incorporaranse nas entidades financeiras aplican-
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do o cambio vixente na data da operacion. No
caso dos créditos e débitos, rexistraranse na
moeda na que deba producirse o seu reembolso.
Para os valores de renda fixa, a contabilizacion
farase na moeda na que o emisor exprese o seu
valor nominal.

Periodicamente procederase 4 sia regulari-
zacion aplicando o cambio fixing corresponden-
te. Deste axuste contable han xurdir diferencias
positivas ou negativas de cambio: en dambolos
dous casos consideraranse resultados do periodo.

No tratamento da moeda estranxeira por
parte das entidades financeiras non podemos
esquecer dous temas que no caso do PXC non se
desenvolven:

1) Contas de orde: As contas de orde, tal
e como se consideran na circular 4, tefien o mes-
mo significado que as utilizadas no anterior PXC
de 1973. Son informativas e sen repercusions
patrimoniais: recolleran informacién sobre
compromisos futuros das entidades, que poderan
chegar a ter repercusion sobre o patrimonio das
mesmas.

A clasificacion e contido destas contas, que
se sinala na circular, ¢ o seguinte:

— Pasivos continxentes: Incliense as
operacions de garantia dun terceiro por parte da
entidade. Entre elas, destacan: avais, créditos
documentarios e efectos redescontados.

— Compromisos contixentes: Recollen os
compromisos irrevocables que poderan orixinar
un risco de crédito.

— Operacions de futuro: Contabilizaranse
nestas contas as operacions asociadas a un risco
de cambio, de interese ou de mercado. Dada a
importancia destas operacions no tema obxecto
de comentario, imos desenvolvelas por separado
no seguinte epigrafe.

— Outros compromisos: Recolleranse
outros compromisos da entidade financeira,
destacando entre eles os de natureza actuarial
existentes en relacion coas pensions do persoal.

— QOutras contas de orde: Inférmase nestas
contas das operacions que reflicten dereitos ou
aclaran determinadas situacions que non com-
prometen o patrimonio da entidade: efectos en
xestién, activos en suspenso regularizados,
activos adquiridos por conta de terceiros,...



Para a regularizacion periodica das contas
de orde en moeda estranxeira, utilizarase o
cambio fixing de contado da divisa da data que
corresponda, non xerando ningtn tipo de resulta-
dos xa que a contabilizacion se fara coa contra-
partida coa que inicialmente se contabilizou, isto
¢, a contrapartida asociada.

2) Operacions de futuro: Tal e como indica
a circular no apartado 4 da norma trixésimocuar-
ta, as operacions de futuro seran aquelas "asocia-
das a un risco de cambio, de interese ou de
mercado”. Sobre o tema que nos ocupa,
interésanno-las seguintes operacions:

— Compravenda de divisas non vencidas,
incluidas as permutas financeiras de moedas.

— Compravenda de valores non vencidos
en divisas.

— Futuros financeiros sobre valores e tipos
de réditos, contratados en mercados organizados,
en divisas.

— Resto de operacions deste tipo, contra-
tadas en divisas.

A regularizacion destas operacions farase 6
cambio de regularizacion vixente correspondente
a data de elaboracion dos estados financeiros, ou
no seu defecto, do ultimo dia habil de mercado
anterior a esa data. Se nestas operacions intervén
unha soa divisa, contabilizarase este axuste
contable contra a stia contrapartida. Naqueles
casos en que non intervefla a moeda nacional
(ddas ou mais divisas), a regularizacion podera
xerar resultados que se contabilizaran contra
contas do grupo 5. Estes saldos permaneceran no
balance da entidade ata o vencemento ou a
cancelacion anticipada da operacion, intervindo
na liquidacion definitiva da mesma.

No caso de operacions de futuro en divisas
cubertas, a diferencia entre o cambio contractual
e o cambio de contado do dia do contrato,
periodizaranse 6 longo da vida do mesmo,
contabilizandose como rectificacions do custo ou
productos por operacions de cobertura.

4. ANALISE COMPARATIVA DE
AMBOLOS DOUS TRATAMEN-
TOS

No desenvolvemento deste epigrafe, imos
analiza-las similitudes e diferencias no tratamen-
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to das distintas partidas estudiadas. Sen embar-
go, antes de entrar niso, € como primeira dife-
rencia significativa de ambolos dous tratamentos,
con independencia do elemento que se vai
regularizar, sinalarémo-lo tipo de cambio que hai
que utilizar en cada caso.

Seguindo os criterios establecidos no PXC,
como norma xeral a conversion en moeda nacio-
nal de calquera elemento patrimonial para a sia
incorporacion ¢ balance farase 6 tipo de cambio
vixente nesa data. Do texto do PXC non se
deduce que tipo de cambio se debe aplicar. Das
posibles alternativas, cambio promedio ou cam-
bios reais (alto ou baixo) en funcion do saldo
acredor ou debedor da partida que se vai regula-
rizar, consideramos mais correcto aplicar esta
ultima, en prol da consecucion da imaxe fiel.

Pero nas entidades financeiras, dada a sta
actividade, a circular 4 establece como norma
xeral que a inclusion en balance se fara aplican-
do o cambio medio do mercado de divisas de
contado da data (ou ultimo dia habil de mercado
anterior a esa data), que € o que se cofiece como
cambio fixing de regularizacion. Isto vai orixinar
contabilizacién de diferencias en practicamente
todolos casos.

Pasamos a continuacion a compara-lo
tratamento das diferencias de cambio en ambolos
dous documentos e segundo a clasificacion
previamente utilizada:

* INMOBILIZADO MATERIAL E INMA-
TERIAL: Ainda que para a circular 4 supon
unha excepcion ¢ seu criterio xeral, o tratamento
seguido por ambolos dous textos contables
coincide na valoracion destes elementos patri-
moniais, que se fara aplicando o tipo de cambio
vixente na data de adquisicion dos mesmos.
Desta maneira, estes bens quedan valorados a
custo historico nos respectivos balances e non
han modifica-lo seu valor ainda que xurdan dife-
rencias nas cotizacions das divisas nas que foron
adquiridos.

* EXISTENCIAS: Dada a peculiariedade da
actividade bancaria, as existencias tal e como se
cofiecen nas actividades industriais ou comer-
ciais, no seu concepto mais xeral, non existen.
Como xa se comentou, consideramo-las existen-
cias deste sector como a parte principal da
tesoureria da que dispon, por se-lo elemento co
que se comercia.
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Unha vez feita esta aclaracion obsérvase
que existen diferencias de tratamento nos docu-
mentos contables analizados.

A sua incorporaciéon O patrimonio en
ambolos dous casos se realiza a prezos de mer-
cado da data de adquisicion do mesmo.

Periodicamente, coa regularizacion:

— PXC: Dotaranse provisions polas dife-
rencias de cambio negativas, sen reflexo conta-
ble no caso de diferencias positivas. A dotacion
desta provision repercute no resultado do exerci-
cio e os saldos contables iniciais non se ven
alterados na regularizacion.

— Circular 4: Independentemente do signo
das diferencias de cambio xurdidas coa regulari-
zacion, estas hanse considerar resultado do
periodo. Ademais, a sua contabilizacion halles
afectar 6s saldos contables representativos dos
correspondentes elementos patrimoniais.

Como se observa, a repercusion sobre os
resultados do periodo € distinta nun e noutro
caso.

e VALORES DE RENDA VARIABLE: Os
valores de renda variable son tratados da mesma
maneira en ambolos dous casos:

— O incorporarse ¢ patrimonio, terase en
conta o tipo de cambio vixente nesa data.

— Periodicamente, ¢ elabora-los estados
contables, as diferencias de cambio negativas
que poidan xurdir 6 aplica-lo tipo de cambio de
regularizacion de cada caso imputaranse O
resultado do exercicio mediante a dotacion da
oportuna provision. As diferencias positivas non
lle han afectar 6 resultado nin ¢ valor do ele-
mento regularizado.

« TESOURERIA: Se comparamo-lo que
consideramos tesoureria das entidades financei-
ras (parte dos saldos destas contas utilizados
como fondos operativos), o tratamento proposto
en ambolos dous casos ¢ coincidente:

— Incorporacion 6 patrimonio polo cambio
vixente nesa data.

— Regularizacion 6 tipo de cambio que
corresponda, levando as diferencias de ambolos
dous signos, positivas e negativas, 6 resultado do
periodo considerado e modificando o valor en
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balance das partidas de tesoureria. Asi, estas
contas que recollen elementos patrimoniais
liquidos estaran valoradas de acordo co seu grao
de realizacion.

* VALORES DE RENDA FIXA, CREDI-
TOS E DEBITOS: Hai diferencias no tratamento
proposto en ambolos dous documentos.

— A sia incorporacion 6 patrimonio en
ambolos dous casos realizase a prezos de merca-
do da data de adquisicion do mesmo.

— Periodicamente, coa regularizacion, as
diferencias negativas, en ambolos dous casos,
tefien 0 mesmo tratamento: repercuten no resul-
tado do periodo, sendo a stia contrapartida o
elemento patrimonial que orixina esas diferen-
cias.

Para as diferencias positivas, proponse un
tratamento diferenciado en ambolos dous docu-
mentos: mentres a circular 4 as considera impu-
tables 6 exercicio no que se xerou, o PXC, apli-
cando o principio de prudencia, as contabiliza na
conta "136-Diferencias positivas en moeda
estranxeira", permanecendo no pasivo do balance
ata o vencemento ou cancelacion anticipada da
operacion que as produciu. S6 se poderan levar
a resultados do periodo, como na circular 4,
diferencias positivas de elementos que xeraran
diferencias negativas en periodos anteriores €
estas se contabilizaran como perdas. O limite
neste caso sera o importe contabilizado previa-
mente.

5. CONCLUSIONS

Da anélise e comparacion dos dous docu-
mentos contables obxecto do noso estudio, no
que se refire 0 tratamento da moeda estranxeira,
concretamo-las nosas conclusiéns en dous puntos
fundamentais, que comentamos a seguir:

1) Tipo de cambio aplicado na regulariza-
cion periodica.

2) Tratamento das diferencias de cambio
no calculo do resultado do periodo.

Respecto 6 primeiro punto, tipo de cambio
de regularizacion, no PXC, 6 utilizar nese mo-
mento o cambio correspondente 6 caracter
acredor ou debedor da partida regularizada,



estase a ter en conta o obxectivo de imaxe fiel:
realiza o axuste contable partindo da considera-
cion de como lle afecta nese momento 6 seu
patrimonio o cambio vixente, ¢ realiza-los
distintos estados contables.

Non hai que esquecer que, de non produ-
cirse fluctuacions nas cotizacions das divisas
desde a data da Gltima regularizacion ata a data
de vencemento ou liquidacion do elemento
patrimonial afectado, non habera diferencias de
cambio que rexistrar ¢ contabiliza-la baixa dese
elemento. Isto supdn, ademais, a aplicacion do
principio de ganancia: a diferencia de cambio,
Xa sexa positiva ou negativa, rexistrarase no
periodo no que se produce, polo importe total da
mesma. Esta consideracion non se aplica no caso
das diferencias positivas que non se recoifiecen
como resultado positivo do periodo, senén que
se incorporan no patrimonio inicialmente e se
trasladan a outros exercicios a través da conta
136 xa mencionada, do subgrupo 13 "Ingresos
para distribuir en varios exercicios". Neste caso,
parece que prevaleceu o principio basico de
prudencia sobre o de ganancia.

Na regularizacion establecida na circular
4/1991 do BE, en canto ¢ tipo de cambio,
prevaleceu o criterio de homoxeneizacion das
partidas patrimoniais. Consideramos que isto
orixina unha desviacién na aplicacion do princi-
pio da ganancia sen outro principio mais xeral
que o xustifique. Consideraranse os resultados
por diferencias de cambio calculadas en funcién
da fixacion. O vencemento da operacion, esta
liquidarase 6 cambio alto ou baixo en funcion do
seu caracter (acredor ou debedor), asignandose
un resultado por diferencias de cambio que se
considera do periodo, ainda que a moeda non
sufrira variacion na sla cotizacion desde a data
da ultima regularizacion ata a data da sua liqui-
dacion.

Respecto 6 segundo punto, tratamento das
diferencias de cambio ou calculo do resultado,
no caso do PXC obsérvase a aplicacion do
principio de prudencia & recofiece-las perdas
potenciais por diferencias de cambio como
partida que se debe considerar 6 calcula-lo resul-
tado do periodo, mentres que os beneficios
potenciais se encadran dentro do subgrupo "In-
gresos para distribuir en varios exercicios".
Deste xeito, recofiécense e contabilizanse en
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canto son beneficios, pero non se asignan O
periodo polo seu caracter potencial (coas excep-
cions de diferencias negativas doutros periodos).
Con iso consideramos que queda salvagardado o
obxectivo de imaxe fiel.

Na circular 4/1991 tratanse os resultados
positivos e negativos como resultados definitivos
do periodo, 4 marxe do seu caricter potencial e,
como Xxa comentamos, polo cambio fixing da
moeda (con excepcion dos valores de renda
variable xa comentada). Se se intenta xustificar
este tratamento considerando a aplicacion do
principio de ganancia e a busca da imaxe fiel,
cremos que se poderia argumentar na sua contra,
tendo en conta:

1) Importes polos que se realizan as
anotacions. O utilizarse o cambio fixing, non se
esta reflectindo a posicion desa entidade de
maneira fiel nin se incorporan 0s resultados do
periodo os importes correspondentes a este.

2) Consideracién de resultados potenciais
como reais. Os resultados orixinados por dife-
rencias de cambio son potenciais ata a liquida-
cion definitiva das operacions. Aplicando o
principio de prudencia, podemos considera-la
repercusion das diferencias negativas no resulta-
do. Para as diferencias positivas, non atopamos
ningunha xustificacion.

ANEXO

MODIFICACIONS A CIRCULAR
4/1991. CIRCULAR 5/1993 DO
BANCO DE ESPANA

Dende a publicacion da circular 4/1991 do
Banco de Espafia, e como complemento 6 nela
desenvolvido, publicaronse 6 longo deste perio-
do algunhas modificacions das normas contables
iniciais, xustificadas sobre todo, e segundo se
indica nalgunha delas, ademais de por facer
aclaracions a temas non desenvolvidos, porque
"A adaptacion & normativa espafiola das directi-
vas comunitarias esixe algunha modificacion das
normas contables". Nestas circulares que com-
pletan o tratamento contable da circular 7/1991
non se variaron os temas tratados neste traballo.
Como indicacion, debemos comentar que na
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circular 4/1993 de 26 de marzo, publicada no
Boletin Oficial do Estado de data 8 de abril de
1993, e que segundo se indica entrara en vigor
0 rende-los estados contables de data 31 de
decembro de 1993, se intenta resolve-lo que se
considera "unha asimetria na contabilizacion das
diferencias de cambio en consolidacion, por
canto as positivas se reflectian nas reservas, en
tanto que as negativas se cargaban a perdas e
ganancias". Isto é, unificanse os criterios de
consolidacion, pero mantéfiense os criterios xa
comentados.

No BOE da mesma data, publicase a
circular 5/1993, de 26 de marzo, a entidades de
crédito sobre determinacion e control dos recur-
sos propios minimos. No seu texto, desenvolven-
se novas normas sobre a materia, agrupanse
disposiciéns contidas noutros textos, quedando
pendente o desenvolvemento de normas sobre a
cobertura de riscos de mercado e certas limita-
cions a grandes riscos. Isto parece indicar que
non se prevén modificacions respecto ¢ tema
que comentamos.
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