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RESUMEN

En los dltimos doce afios estamos viviendo un proceso de armonizacién y homogenizacion contable a nivel
mundial sin precedentes histéricos. La normativa contable internacional esta adoptando, sin lugar a dudas, el
papel de filosofia contable mundial, al haberse incorporado ya, de forma voluntaria u obligatoria, por las
sociedades de mas de 102 paises, existiendo, ademas, un proyecto muy avanzado para su convergencia con los

principios americanos.

La experiencia espafiola sobre la incorporacién de las NICE a las cuentas anuales consolidadas de los grupos
cotizados ha sido muy positiva, pero es necesario analizar detenidamente los principales impactos de su
introduccién para facilitar y agilizar, en la medida de lo posible, su aplicacién a las empresas individuales a

través del actual proceso de reforma del Plan General de Contabilidad.

En esta ponencia hemos abordado parte de esta problematica centrandonos en algunos aspectos relativos a la
presentacion, valoracion y desglose de la informacién financiera en las cuenta anuales consolidadas de los

grupos no financieros del IBEX-35.

PALABRAS CLAVE: Cuentas Anuales Consolidadas, Normativa Contable Internacional, IBEX-35.

ABSTRACT: In the last twelve years, we have been living an intensive process of world harmonization and
homogenization of accounting data. The International Accounting Standards are adopting the roll of wordwide
accounting philosophy, being adopted, in a voluntary or compulsory way, by companies in more than 102

countries, and furthermore a roadmap for the Convergence between IFRSs and US GAAP is being created.

The Spanish experience with the implementation of IFRSs in consolidated Financial Statement has been good,
but it is necessary to analyze in detail the main impacts in order to make easier and to speed up the application of

this new philosophy in companies through the current process of reform of the «Plan General de Contabilidad».

In this paper, we have focused on the analysis of some aspects of presentation, valuation, and disclosure of

consolidated financial information in non-financial groups included in the IBEX-35.
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1. INTRODUCCION

El proceso de armonizacidn contable europeo se incardina en el objetivo, mas amplio, de homogeneizacion del
derecho de sociedades en el Area Econémica Europea (en adelante AEE), sobre la base del marco delimitado por
la Cuarta Directiva 78/660/CEE del Consejo, de 25 de julio de 1978, relativa a las cuentas anuales de
determinadas formas de sociedad y la Séptima Directiva 83/349/CEE del Consejo, de 13 de junio de 1983,

referente a las cuentas consolidadas.

Desde julio de 2002 el escenario contable aprobado por las instituciones comunitarias para favorecer la
armonizacion contable interna y la convergencia con los US-GAAP! americanos, ha sido el internacional, si bien
previamente sometido a un proceso interno de filtrado y aprobacién via Reglamento? («endorsement»); siendo de
aplicacion obligatoria en aquellos ejercicios cerrados a partir del uno de enero del 2005, al menos, para las
cuentas consolidadas de las sociedades que se rijan por la ley de un Estado del Area Econémica Europea (en
adelante AEE), siempre que tengan, en la fecha de cierre de las cuentas anuales, sus titulos admitidos a

cotizacion por algun Estado Miembro.

X Alemania X Grecia X Republica de Irlanda
X Austria X Hungria X Rumania
X Bélgica X ltalia X Suecia

X Bulgaria X Letonia

X Chipre X Lituania

X Dinamarca X Luxemburgo X Noruega

X Eslovaquia X Malta % Islandia

X Eslovenia X Paises Bajos % Liechtenstein
X Espafa X Polonia

X Estonia X Portugal

X Finlandia X Reino Unido

X Francia X Republica Checa

Cuadro 1. Paises del AEE®

Con respecto al resto de sociedades, cada uno de los treinta paises del AEE tiene la posibilidad de imponer, o no,
la obligacién de aplicar las normas internacionales de la informacion financiera (en adelante NIIF*) aprobadas
por la Comision® [REGLAMENTO 1.606, 2002, art. 5].

Por este término haremos referencia a los principios generalmente aceptados en Estados Unidos.

El primero de ellos ha sido el Reglamento 1606/2002 relativo a la aplicacién de las Normas Internacionales de Contabilidad. Los
Reglamentos son de aplicacion directa para las entidades que coticen en un mercado regulado de la UE, sin necesidad de acto legislativo
alguno por parte de los Parlamentos nacionales.

El AEE relne a los paises miembros de la Unién Europea y de la Asociacién Europea para el Libre Comercio, a excepcion de Suiza. En
total son treinta paises, veintisiete de la Union mas tres de la Asociacién. Estos Gltimos, al igual que los primeros, estan obligados a
seguir las directivas comunitarias, incluidas las contables [PACTER, 2005, 75].

Bajo la denominacién Normas Internacionales de la Informacion Financiera (NI1IF) el IASB engloba [NIC 1, par. 11]:
- Las Normas Internacionales de la Informacion Financiera;
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La postura espafiola sobre esta cuestion, siguiendo las recomendaciones del Libro Blanco, ha sido dejar que las
sociedades individuales distintas de las entidades de crédito, coticen en mercados regulados o no, continlien
elaborando sus cuentas anuales segin las normas de Derecho Contable Espafiol, si bien aproximando
paulatinamente éstas a las internacionales. En el caso concreto de las sociedades individuales con titulos
cotizados en un mercado regulado de la Unidn, el articulo 200.16 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas establece la obligacion de informar en la memoria de las principales variaciones que se originarian en
los fondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las NIIF aprobadas por los
reglamentos de la Comisidn. Esta obligacion es aplicable a las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios

que se inicien a partir del 1 de enero del 2005 [LEY 62, 2003, disposicion final undécimal.

A continuacion resumimos graficamente el nuevo marco contable aplicable a las empresas espafiolas®:

TIPO DE EMPRESA NORMATIVA APLICABLE

Grupos con renta variable cotizada y grupos de | NICE desde el 1 de enero de 2005

entidades de crédito s6lo con renta fija cotizada.

Grupos, que no sean entidades de crédito, sélo con | Opcion de aplicar la normativa espafiola o las
renta fija cotizada. NICE (obligatorias a partir del 1 de enero de
2007)

Grupos que no tengan ni renta variable ni renta fija | Opcién de aplicar la normativa espafiola o las
cotizada. NICE «sin retorno»

Cuentas individuales, excepto entidades de crédito. | Normativa espafiola (nuevo PGC adaptado)

Cuentas individuales entidades de crédito. NICE desde el 1 de enero de 2005 (Circular
4/2004 del Banco de Espafia)

Cuadro Il. Normativa contable aplicable en Espafia

La aproximacion de nuestro derecho contable a los postulados de la normativa internacional contable europea’
(en adelante NICE) se esta llevando a cabo a través de la reforma del Cddigo de Comercio y el texto refundido
de la Ley de Sociedades Anénimas. El objetivo es introducir en estas leyes, y posteriormente en sus desarrollos

reglamentarios, los aspectos sustanciales que las NICE regulan con carécter obligatorio.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

- Las Interpretaciones emanadas del Comité de Interpretaciones de las Normas Internaciones de Informacion Financiera (CNIIF), o
bien del anterior Comité de interpretaciones (SIC), si han sido asumidas posteriormente por el IASB.

Las NIIF emitidas, dentro del marco normativo europeo, pueden clasificarse en dos grupos:
- NIIF convalidadas en la UE. Son aquellas aprobadas a través de los Reglamentos europeos.
- NIIF sin publicacién en la UE.

¢  Definido a través la Ley de Acompafiamiento a los Presupuestos Generales del Estado para el afio 2004 [LEY 62, 2003] y la Circular
4/2004 del Banco de Espafia.

Con este término hacemos referencia a las Normas Internacionales de la Informacién Financiera convalidadas por la UE.
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Aunque la adopcion de las NICE por los grupos cotizados espafioles ha sido satisfactoria, es necesario analizar
los principales impactos que este nuevo paradigma esta introduciendo en el lenguaje contable, en orden a
comprender todas sus repercusiones y utilizar la experiencia adquirida para tamizar los efectos de la actual
reforma sobre el resto del tejido empresarial, donde coexisten gran nimero de unidades econdmicas con recursos

disponibles mucho més reducidos.

) ) N° empresas que informan bajo NICE N° empresas que informan bajo
Nacionalidad o )
principios nacionales
Entidades de Grupos cotizados no Cotizadas no No cotizadas
crédito financieros Financieras
Espafiola 263° 111° 155% 622.800™
AEE™ 9.000 3.000.000

Cuadro I11. N° empresas que aplican NICE vs GAAP nacionales

Nuestra ponencia aborda este problema, centrandose en el impacto cualitativo que las NICE han tenido en la
eleccion de métodos contables, en la presentacion y desglose de las cuentas anuales consolidadas de los
veintiocho® grupos no financieros incluidos en el IBEX-35. Con ello queremos aportar informacién de cémo se
ha realizado el proceso por los grandes grupos y extrapolar las conclusiones obtenidas, en la medida que sea

aplicable, al resto de empresas cotizadas y a las PYMES™.

Para ello, hemos revisado la literatura contable relacionada de los ultimos cinco afios asi como las cuentas

anuales consolidadas del afio 2005 de los citados grupos.

Finalmente exponemos nuestras conclusiones y recomendaciones apoyadas en la revision teérica y en el estudio

empirico realizado.

2. FUNDAMENTOS TEORICOS

La adopcién generalizada de la normativa internacional a nivel mundial, mas alla de coadyuvar al logro de un
lenguaje contable Gnico, intenta ser la respuesta a las necesidades de informacion que demandan la nuevas

formas de hacer negocios.

Dato tomado de la Memoria de Supervision Bancaria del Banco de Espafia [2005,49].
®  Dato tomado de la Central de Balances del Banco de Espafia [2005, 19].

Datos tomados de las entidades con negociacion en renta variable de la CNMV, una vez excluidas entidades financieras.
http://www.cnmv.es/index.htm. Fecha de acceso 1 de febrero de 2007.

Dato tomado de la Central de Balances del Banco de Espafia referido al afio 2004.

Datos tomados de PACTER [2005, 75] referidos al afio 2005 y a los entonces 28 paises del AEE.
Hemos excluido del analisis las cuentas anuales consolidadas de los grupos bancarios y aseguradores.

Por el término PYME, entenderemos, siguiendo la recomendacién de la Comision de 3 de mayo de 2006, las actividades empresariales
comprendidas entre 0 y 240 trabajadores, siempre que su volumen de negocios y su balance general no exceda de 43 millones de euro.
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Como resaltaba ELLIOTT [1992], la tecnologia de la informacion estd cambiandolo todo. Esta representa un
nuevo y post-industrial paradigma de creacion de riqueza que esta reemplazando al paradigma industrial y
cambiando profundamente la forma de hacer negocios. Si el propdsito de la informacién contable es soportar la
toma de decisiones empresariales™, y los tipos de decisién empresarial estan cambiando, entonces es normal

esperar cambios en contabilidad, tanto interna como externa.

Si bien esto es cierto, cabe matizar la afirmacion anterior dividiendo los usuarios de la informacion en internos
(direccion) y «stakeholders»'®. Las necesidades de informacién de los primeros deben ser abastecidas por la

contabilidad interna, mientras que una de las fuentes principales para los segundos son las cuentas anuales.

Dado que nuestro estudio se centra el analisis de los cambios que la informacién financiera bajo criterios
internacionales esta introduciendo sobre la normativa tradicional espafiola, nos interesan fundamentalmente las

necesidades de los «stakeholders» y especialmente la de los inversores en mercados de capitales.

DYCKMAN et al. [1978, 48-9] clasifica los estudios del efecto de la informacién financiera en las decisiones

individuales en cinco tipos:

» Estudios sobre la adecuacion de la presentacion de la informacion.
Estudios sobre la utilidad de los datos contenidos en los informes financieros.
Actitud acerca de las practicas informativas de las empresas.

Valoraciones en materia de relevancia informativa.

YV V VYV V

Efectos de tratamientos contables alternativos sobre las decisiones de los usuarios.

Nosotros vamos a dirigir nuestra ponencia al estudio sobre la seleccion de criterios contables y la adecuacion de
la presentacion y desglose de la informacion bajo normas internacionales en las cuentas anuales consolidadas de

los grupos con actividad comercial o industrial incluidos en el IBEX-35, centrandonos en los siguientes aspectos:

Moneda funcional.

Meétodo de ordenacion del balance.

Meétodo de ordenacion de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Método de elaboracion del Estado de flujos de efectivo.

Eleccidn del coste de transicion para los inmovilizados material, intangible y las inversiones inmobiliarias.
Eleccion de método de valoracion del inmovilizado material, intangible y las inversiones inmobiliarias.

Tipo de segmentos elegidos para el desglose de la informacidn por segmentos.

©O 0O O O 0o o o o

Presentacion de las subvenciones de capital.

3. INVESTIGACION EMPIRICA

Elliot adopta en este razonamiento el enfoque pragmatico de Belkaoui, los principios y técnicas contables deberian elegirse en funcién
de su utilidad para los usuarios de la informacion y de su relevancia sobre el proceso de adopcién de decisiones.

Por el término «stakeholder» entenderemos “cualquier individuo o grupo, dentro o fuera de la organizacién, que tiene cierto interés en la
empresa, 0 puede influir en la determinacién de los objetivos de la firma o puede verse afectado por la realizacién de dichos objetivos,
sin que, en ningun caso, haya fijado éstos” [ALVARADO, 2003, 145].



Hemos revisado las cuentas anuales de los 28 grupos con actividad no financiera del IBEX-35 correspondientes

al periodo 2004-005, alcanzando las siguientes conclusiones:

3.1. MONEDA FUNCIONAL

La NIC 21 establece que la moneda de presentacion de las cuentas anuales (en el caso de los grupos cotizados
espafioles el euro) no tiene porque coincidir con la moneda funcional; es decir, la del entorno econémico
principal en que trabaja la entidad. En los casos en que estos dos tipos de moneda no coincidan debe reflejarse

este hecho en la memoria, indicando el tipo de moneda funcional y las razones por las cuales se ha elegido ésta.

En la revision de las cuentas anuales, hemos detectado cuatro empresas que no revelan la moneda funcional del
grupo y no queda claro por la informacién que detallan, si coincide 0 no con la moneda de presentacion.

NO
MONEDA FUNCIONAL Empresas %
Coincide con moneda presentacion 24 86%
No revelan moneda funcional 4 14%
TOTAL 28 100%

MONEDA FUNCIONAL

100,00% - 85,71%

80,00% -

60,00% -

40,00% -|

20.00% 14,29%

0.00% .
Coincide con moneda No revelan moneda

presentacién funcional

Nuestra recomendacidn a respecto, es que siempre que se reconozca que existen monedas funcionales distintas
de la de presentacion, aunque sea a nivel de filial como ocurre en los cuatro casos sefialados, se indique

explicitamente cual es la moneda funcional del grupo.

3.2. METODO DE ORDENCION DEL BALANCE

De las 28 empresas analizadas, 27 han seguido los modelos de balance recogidos en la circular 1/2005 de la
Comisién Nacional del Mercado de valores (en adelante CNMV), organizando los elementos patrimoniales del
balance en activos y pasivos corrientes y no corrientes y patrimonio neto; en orden de liquidez y exigibilidad

descendente.



So6lo uno de los grupos analizados ha optado por el orden ascendente en liquidez y exigibilidad de los elementos

patrimoniales.

ORDENACION DEL BALANCE: LIQUIDEZ Y
EXIGIBILIDAD
96,43%
100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00% 3,57%
0,00% -
ASCENDENTE DESCENDENTE

La normativa del IASB permite a cada empresa disefiar la estructura de balance y cuenta de pérdidas y ganancias
gue permita una mejor comprension de su situacién financiera, su desempefio y de los cambios que se hayan

producido en ambos factores durante el ejercicio o ejercicios desglosados.

Esta posibilidad, que sin duda puede llegar a ser un estimulo adicional en grandes organizaciones, en las PYMES
pueden dificultar el proceso de adaptacién a la nueva normativa e incluso, crear cierta heterogeniedad, reducir la
comparabilidad entre empresas y generar confusion en la interpretacion de la situacion econémico-patrimonial

de las empresas.

Si bien esto es cierto en términos generales, en particular, el alterar el orden de liquidez y exigibilidad no es un

factor que entorpezca sensiblemente la comparacion entre balances.

3.3. METODO DE ORDENCION DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Y
ELABORACION DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

La normativa internacional permite ordenar la cuenta de pérdidas y ganancias funcionalmente o por la naturaleza

de los gastos y la elaboracidn del estado de flujos de efectivo por el método directo e indirecto.

Las 28 empresas analizadas han optado por ordenar por naturaleza sus gastos e ingresos y elaborar el estado de

flujos de efectivo por el método indirecto.



3.4. METODO DE VALORACION DEL INMOVILIZADO MATERIAL E INTANGIBLE

La normativa internacional permite optar por valorar el inmovilizado material e intangible al coste o al valor

razonable.

Las 28 empresas analizadas han seguido el criterio de valoracion del coste, el cual incluye, en ocasiones, las

revalorizaciones llevadas a cabo al amparo de las leyes de actualizacion.

3.5. METODO DE VALORACION DE LAS INVERSIONES INMOBILIARIAS

La NIC 40 permite a las empresas optar entre la valoracion a coste y a valor razonable.

valoracion a coste, en la memoria debera desglosarse su valor razonable.

A continuacién mostramos una sinopsis del método elegido por las 28 empresas analizadas.

En caso de elegir la

20,00%
0,00%

NO
INVERSIONES INMOBILIARIAS Empresas %
Coste 13 46,5%
Razonable 2 7%
Sin inversiones inmobiliarias 13 46,5%
TOTAL 28 100%
INVERSIONES INMOBILIARIAS
100,00%
80,00%
60,00% 46,43% 46,43%
40,00%

COSTE RAZONABLE  SIN INVERSIONES
INMOBILIARIAS

Las dos empresas que han valorado las inversiones inmobiliarias a su valor razonable son del sector inmobiliario

y se corresponden con la totalidad de empresas de ese sector incluidas en la muestra.

La distribucidn por sectores de las empresas que han elegido el método del coste, es la siguiente:



INVERSIONES INMOBILIARIAS N°
A COSTE Empresas %

Construccion 4 31%
Aguay gas 1 8%
Energia eléctrica 3 23%
Petrdleo 1 8%
Metalicas basicas 1 8%
Alimento, bebidas y tabaco 1 8%
Otra industria manufacturera 1 8%
Comunicaciones 1 8%
TOTAL 13 100%

INVERSIONES INMOBILIARIAS A COSTE

Comunicaciones

Otra industria 8%

manufacturera
8%

Construccion

30%

Alimento, bebidas y 0
tabaco
8%
Metélicas basicas
8%
Petréleo o Aguay gas
8% Energia eléctrica 8%

22%

3.6. TIPO DE SEGMENTO ELEGIDO PARA EL DESGLOSE DE LA INFORMACION POR
SEGMENTOS

Veintiséis de las veintiocho empresas analizadas detallan esta informacion en su memoria. Generalmente se
eligen dos segmentos: negocio y zona geogréfica. A continuacion mostramos la distribucion del ndmero de

empresas que han elegido uno u otro tipo de segmento como primera o segunda opcidn:

PRIMER Ne
SEGMENTO Empresas %
Negocio 25 89%
Zona geografica 1 4%
Sin detalle 2 7%
TOTAL 28 100%




SEGUNDO N°
SEGMENTO Empresas %
Negocio 1 4%
Zona geogréfica 22 79%
Sin detalle 5 18%
TOTAL 28 100%
INFORMACION POR SEGMENTOS: PRIMERO Y
SEGUNDO
100% | 89% 79%
80%
60%
0 4% 4% 0
0% [
Negocio Zona geografica Sin detalle

Por tanto, de forma mayoritaria, las empresas estan eligiendo informar, en primer lugar, por lineas de negocio y
como segundo segmento, por zona geografica. Aquellas empresas que no detallan esta informacién lo hacen por

motivos estratégicos o por tener su negocio muy concentrado en una sola linea.
3.7. PRESENTACION DE LAS SUBVENCIONES DE CAPITAL
La NIC 20 permite presentar las subvenciones de capital como un ingreso diferido, o bien presentarlas en el

activo disminuyendo el valor del bien o bienes que ha financiado o contribuido a financiar. Las opciones

contables seguidas por las veintiocho empresas analizadas han sido las siguientes:

SUBVENCIONES N°
DE CAPITAL Empresas %
Activo 3 15%
Pasivo 17 85%
TOTAL 20 100%

De las tres empresas que han optado por el activo, dos pertenecen al sector de «agua y gas» y la tercera a

«alimentacion, bebidas y tabaco».

Las diecisiete empresas que han elegido presentar las subvenciones en el pasivo, no han elegido una opcién

homogénea, a continuacién mostramos un resumen comparativo de las dos elegidas.
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PRESENTACION SUBVENCIONES DE
CAPITAL

100% - 85%
80% -
60% -
40% -

20% | 15%

0% -

Activo Pasivo
NO
SUBVENCIONES DE CAPITAL Empresas %
Ingresos diferidos 7 41%
Pasivo no corriente 10 59%
TOTAL 17 100%

PRESENTACION EN EL PASIVO DE LAS
SUBVENCIONES DE CAPITAL

100% -
80% -
60% -+
40% -
20% +

0% -

59%

Ingresos diferidos Pasivo no corriente

La distribucién por sectores de las diecisiete empresas que reflejan subvenciones en el pasivo de su balance, es la

siguiente.
NO
SUBVENCIONES DE CAPITAL Empresas %
Comercio y otros servicios 1 6%
Construccion 4 24%
Aguay gas 1 6%
Energia eléctrica 4 24%
Petréleo 1 6%
Inmobiliarias 1 6%
Metalicas basicas 1 6%
Nuevas tecnologias 1 6%
Alimentacién, bebida y tabaco 1 6%
Aparcamientos y autopistas 2 12%
TOTAL 17 100%
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SUBVENCIONES DE CAPITAL

Aparcamientos y Comercio y otros servicios
autopistas 6%
12%

/

Alimentacion, bebida y
tabaco
6%

Nuevas tecnologias
6%

Construccion
23%

Metdlicas basicas
6%
Aguay gas
6%

Inmobiliarias \
6% Petréleo Energia eléctrica
6% 23%

La circular 1/2005, no incluye en su modelo de presentacion de balance para normativa internacional a las

subvenciones. El borrador del Plan General de Contabilidad lo incluye como una partida del patrimonio neto.

A nuestro juicio esta disparidad de criterios si puede afectar significativamente a la comparabilidad de la
informacion, dada la hetereogenidad de masas patrimoniales que se estan barajando: activo, patrimonio neto,

ingresos diferidos y pasivo no corriente.

4. CONCLUSIONES Y REFLEXIONES FINALES

1. La filosofia de la normativa contable internacional, es dejar libertad a las empresas en la eleccion del
método de presentacion de los estados financieros que mejor satisfaga las necesidades de sus inversionistas.

2. La ausencia de unas pautas concretas de presentacion y orden en el desglose de la informacion financiera,
similar a las existentes en Espafia, hace que sea mas laboriosa la busqueda de datos comparativos entre
empresas. Y eso pese a que nuestros grupos han seguido adoptando, en la medida en que esto ha sido, el
orden de notas planteado por el Plan General de Contabilidad.

3. Hemos detectado alternativas de presentacion dispares en algunas areas de balance, algunas de las cuales no
entorpecen sensiblemente la comparacién de la informacion, por ejemplo, el orden de presentacién
ascendente o descendente, por liquidez o exigibilidad, de las partidas del activo y del pasivo del balance. Si
embargo otras, si creemos que pueden dificultar esta tarea, por ejemplo la consideracion de las subvenciones
de capital:

o Como un menor activo

o Como un pasivo por ingresos diferidos.

o Como un pasivo no corriente.

A estas tres opciones, el primer borrador del Plan General de Contabilidad, afiade una cuarta, su

consideracion como fondos propios.

12



4. En lo relativo a eleccion de criterios de valoracion, hemos detectado, que los grupos no financieros del
IBEX-35 se han decantado mayoritariamente por seguir aplicando el método del coste en sus inversiones no
financieras.

5. Por ultimo, en lo referente a desgloses, hemos detectado deficiencias con relacion a la informacion que hay
que facilitar sobre la moneda funcional del grupo. Nuestra recomendacion a respecto, es que siempre que se
reconozca que existen monedas funcionales distintas de la de presentacion, aunque sea a nivel de filial como

ocurre en los cuatro casos sefialados, se indique explicitamente cudl es la moneda funcional del grupo.
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