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0. INTRODUCCION

El objetivo fundamental del presente
trabajo consiste en analizar lo que cabria
describir como la estructura tipica de un
informe de coyuntura de caracter
regional. En este sentido, se presentaran
los cuadros macroeconémicos que
deberia integrar un analisis de tales
caracteristicas, se analizara la
informacién que dichos cuadros deberian
contener y se explicitara la metodologia
a seqguir para su elaboracion. Asimismo,
se acudira a wun apéndice para
ejemplificar ~ determinados  célculos,
formulandose los comentarios oportunos
referentes al tratamiento estadistico de
las series a analizar.

No es intencion de los autores
dogmatizar sobre cémo elaborar un
informe de coyuntura, por lo que el
contenido del presente trabajo debe
tomarse Unicamente como ilustrativo de
la opinibn de unos profesionales con
cierta experiencia en el andlisis
macroeconémico a nivel regional.
Légicamente, las sugerencias
formuladas estan, en cierto modo,
condicionadas, ademas de por las
limitaciones derivadas de las
disponibilidades estadisticas, por la
realidad a la que los autores se han
enfrentado, que no es otra que el caso
andaluz; no obstante, para intentar paliar
esta UGltima limitacién, los comentarios
vertidos en el trabajo se han procurado
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ofrecer pensando en un contexto general
aplicable a la mayoria de las regiones
espafiolas.

El esquema seguido se ajusta a lo que,
en nuestra opinion, debe ser un informe
de coyuntura de caracter regional.
Inicialmente se presentaria un apartado
dedicado a analizar el marco global de la
economia regional, incluyendo algunos
comentarios sobre las perspectivas
futuras; este apartado iria precedido de
unas breves referencias a la coyuntura
nacional e internacional. Los siguientes
apartados, que, de hecho, son los que se
tratan en este trabajo, analizan el
contenido tipico de las secciones
dedicadas a la estimacion de los
componentes de la demanda agregada
regional y el comportamiento seguido por

los distintos sectores productivos
(primario, industria, construccion y
servicios), comentando también los

indicadores mas significativos y las
diversas posibilidades de aproximacion a
las variables representadas, dejando
para un apéndice la ejemplificacién de
cébmo se elabora numéricamente un
cuadro macroeconémico.
Posteriormente, se analiza el mercado
de trabajo, presentando los cuadros mas
relevantes a incluir. La Ultima seccion
esta dedicada a estudiar el
comportamiento de los  sectores
institucionales (sector publico y sistema
financiero).
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1. CONSIDERACIONES PREVIAS

Aunque todo informe de coyuntura de
caracter regional se centra en el analisis
de la evolucién a corto plazo de una
economia, también hay que tener en
cuenta determinados aspectos
estructurales. Por un lado esta lo que
serian los datos basicos de la economia
regional en su conjunto que definen la
importancia relativa de los distintos
sectores productivos, esto es, la
composicién  porcentual del P.ILB.
regional. Por otro lado, cabria sefialar
aquellos que se refieren al conjunto de la
economia nacional como marco natural
en el que se inserta cualquier comunidad
autbnoma y que explicitan las relaciones
de dependencia entre una y otra.

Si a nivel nacional resulta dificil
alcanzar una mediciéon fiable del
conjunto de flujos generados durante un
determinado periodo, tanto mas ocurre

cuando tal aproximacion al
comportamiento macroeconémico se
intenta limitar a una comunidad

auténoma y en el corto plazo. Si a nivel
nacional, y aunque con un cierto retraso,
se dispone de estimaciones de
Contabilidad Nacional que actian como
marco de referencia para ordenar los
distintos indicadores disponibles de otras
variables, en el contexto regional no
ocurre asi (1), lo que obliga a tener que
realizar un andlisis centrado casi
exclusivamente en indicadores de las
magnitudes regionales cuya calidad, en
muchas ocasiones, deja mucho que
desear.

Por otro lado, cabe sefialar que la
labor del analista de coyuntura nacional
se ve favorecida por la proliferacion de
estudios ofrecidos por distintas
entidades, publicas y privadas, que
contribuyen a crear un «clima de
opinién» que ayuda de forma importante
a enmarcar las distintas estimaciones
sobre la marcha de la economia.

Aunque con las limitaciones
apuntadas, la realizacion de estudios de
coyuntura regional es, en todo caso,
factible gracias a la existencia de
distintos indicadores que aproximan el
comportamiento de las variables a
estimar. El andlisis se ha de efectuar

(1) El Instituto Nacional de Estadistica ha
publicado  recientemente una  Contabilidad
Regional que abarca el periodo 1980-1984.
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teniendo en cuenta toda la informacion
contenida en el comportamiento historico
del indicador, asi como el
comportamiento  diferencial de éste
respecto al conjunto nacional. Asimismo,
el estudio de la evolucibn de los
indicadores puede ayudar a establecer
unos intervalos de variacion dentro de
los que, presumiblemente, se ha de
situar la variable bajo estudio. Esta labor
de analisis puede verse facilitada si, para
ciertas parcelas de la actividad
econdmica, se dispone de un conjunto
de indicadores, de comportamiento y
significado economico en cierto modo
homogéneo, que permitan la elaboracion
de un «indicador sintético» 0
«compuesto» con el que reflejar mas
completamente la evolucion de la
variable representada. Por otro lado,
dentro de los indicadores que mas
facilitan la labor del analista de coyuntura
cabe destacar los referidos a la actividad
industrial, bien sean los elaborados a
partir de una encuesta realizada a una
muestra representativa de las empresas
del sector (indice de Produccion
Industrial), bien a partir de medidas mas
0 menos exactas de ciertas variables
como el consumo industrial de energia
eléctrica.

2. EL CUADRO
MACROECONOMICO DE
OFERTA

El cuadro macroeconémico basico a
incluir en un informe de coyuntura
regional corresponde a la estimacion del
P.1.B. sectorial al coste de los factores.
La informacién que permite estimar un
cuadro macroeconomico de oferta estd
constituida por un conjunto de
indicadores sobre la evolucion de los
distintos sectores productivos, esto es, el
sector primario (agricultura, pesca,
ganaderia y subsector forestal), el sector
industrial, el sector de la construccion y
el sector servicios. Para sistematizar el
andlisis, los comentarios se presentan
desglosados por sectores.

2.1. Sector primario

Para analizar el sector primario, y esto
es algo que debe de hacerse en un
estudio de coyuntura de cualquier sector,
hay que tener como marco de referencia
la evolucibn que éste presenta
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a nivel nacional, lo que permite situar en
una perspectiva adecuada los
comentarios que surjan a nivel regional.

El sector primario es el que, sin duda,
ofrece a priori una informacion mas rica
en cuanto a las estadisticas que se
disponen sobre produccién, superficie
cultivada, precios y series histéricas de
rendimientos por hectarea de una amplia
gama de cultivos.

La estimacioén del valor afadido del
sector primario se debe realizar a partir
de las estimaciones parciales sobre la
aportacion de los distintos subsectores.
En este sentido, resulta necesario
conocer la estructura de participaciones
de cada uno de ellos en el total del valor
afiadido del sector primario.

Por otra parte, para el analisis de la
coyuntura del sector, y especialmente de
la produccién agricola, cabe recurrir a la
informacién referida a todos los
productos o bien centrarse en aquellos
que tienen un mayor peso especifico en
cada region. Disponer de informacién
relevante sobre grupos de productos que,
por ejemplo, supongan entre el 70 y el 80
% de la produccion final facilita la labor
del analista en su tarea de elaborar
avances, ya que limita la informacion
requerida y a manipular y permite un
seguimiento mas préximo de la coyuntura
agraria.

Aunque, como se ha sefialado, la
informaciéon faciltada tanto a nivel
nacional por el Ministerio de Agricultura y
Pesca como a nivel regional

Francisco Mochén Morecillo, Antonio J. Avila Cano

por las correspondientes Consejerias o
Departamentos de  Agricultura es
abundante, los métodos empleados para
llevar a cabo las estimaciones realizadas
por estos organismos sobre la
produccion final y el valor afiadido del
sector no estdn  suficientemente
explicitados, de forma que Ilas
estimaciones que pueden efectuar los
analistas en base a la informacion
disponible pueden presentar serias
discrepancias con las facilitadas por
tales organismos oficiales. En este
sentido, toda iniciativa tendente a
homogeneizar y explicitar el método de
célculo seguido contribuiria a mejorar el
conocimiento y seguimiento del sector.

Las estimaciones de los precios del
sector primario y, particularmente, de los
productos agricolas, son también
oficiales. Suelen realizarse por muestreo
en determinados mercados y para la
mayoria de los productos, resultando de
aqui el deflactor aplicable para la
estimacién del crecimiento real del
sector. En todo caso, y como ya se ha
sefialado con anterioridad en diversas
ocasiones, en estimaciones de urgencia
pueden utilizarse indices nacionales de

precios tales como el de precios
percibidos por los agricultores que
publica el Ministerio de Agricultura,

Pesca y Alimentacion.

En estas condiciones, la estimacion del
valor afadido del sector primario se
realiza siguiendo el modelo de cuenta
agraria (véase el cuadro n.° 1), esto es, a
partir de los datos béasicos

Cuadro n.° 1. Valor afiadido del sector primario

PN~

Produccion final agraria
Produccion final ganadera
Produccion final forestal
Produccion final pesquera

5=1+2+3+4. PRODUCCION FINAL SECTOR PRIMARIO

6. Gastos de fuera del sector
7. Subvenciones directas

8=5-6-17.

VALOR ANADIDO BRUTO SECTOR PRIMARIO

Ekonomiaz N.° 11
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sobre produccion final valorada en
pesetas del afio base, la estructura de
participacion de los distintos subsectores
y los avances que se van publicando de
precios y producciones durante el afio en
cuestion, se obtienen primeras
estimaciones de la produccion final del
sector primario  por  subsectores,
valoradas en pesetas corrientes que
pueden ser deflactadas mediante los
indices de precios ya citados.
Contablemente, para pasar del valor de
la produccién final del sector al valor
afiadido bruto, hay que restar al primero
los gastos de fuera del sector y las
subvenciones directas. Normalmente,
esta Ultima informacion es dificilmente
estimable durante el ejercicio, pudiendo
tomarse como tasa de crecimiento la de
la produccion final.

2.2. Sector industrial

Al igual que ocurre a nivel nacional,
poder contar con un indicador de
produccion industrial facilita
enormemente la tarea del analista. En
este sentido, en las comunidades
autobnomas en las que se cuenta con tal
indice, la estimacion del crecimiento del
valor afiadido bruto de la industria y el
analisis de la coyuntura del sector pasan,
en gran medida, por el seguimiento de tal
indice. En aquellas regiones en las que
no se dispone de esta informacion y, en
cualquier caso de forma complementaria
en el resto, también se requiere del
andlisis de, como minimo, dos tipos de
informacion adicional: la referida al
consumo industrial de energia eléctrica y
la derivada de la regionalizacion de la
Encuesta de Opiniones Empresariales
elaborada por el Ministerio de Industria y
Energia.

La conveniencia de utilizar
conjuntamente los indicadores citados se
debe, en primer lugar, a que los indices
de produccion industrial pueden verse
afectados por los cambios estructurales
gue precisamente en las Ultimas décadas
han tenido Ilugar con particular
intensidad. Estos cambios pueden
generar problemas por alteraciones en
las ponderaciones de los distintos
subsectores que se pueden manifestar
en un comportamiento excesivamente
brusco de los citados indices, sobre todo
cuando se pretende analizar
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un comportamiento interno a nivel de
agrupaciones C.N.A.E. Por otro lado,
debe sefialarse que al elaborar un indice
de produccion industrial a nivel regional,
suele tomarse como referencia para
evaluar la bondad del mismo el indice de
Produccion Industrial elaborado por el
I.LN.E., lo cual puede ser una fuente
adicional de problemas, ya que el citado
indice resulta en la actualidad un tanto
obsoleto en cuanto a su afio base (1972)
y requiere una profunda revision.

Por lo que respecta a la informacion
complementaria suministrada por el
consumo  eléctrico industrial 'y la
encuesta de opiniones empresariales,
cabe hacer dos apreciaciones. En primer
lugar, el consumo eléctrico sélo seria un
indicador fiable del comportamiento
coyuntural de aquellos subsectores
altamente consumidores de electricidad;
en segundo lugar, la encuesta del
Ministerio de Industria permite un
seguimiento cualitativo de la coyuntura
industrial, pero imposibilita cualquier
estimacién  cuantitativa  sobre el
crecimiento del sector (cuadro n.° 2).

Como deflactor del valor afiadido bruto
de la industria en términos nominales
debe de utilizarse el indice de Precios
Industriales a nivel nacional publicado
por el I.N.E., dado que este indice no se
encuentra regionaliza-do.

2.3. Sector de la construccion

Aunque se volverd sobre los
indicadores a utilizar para seguir la
coyuntura del sector de la construccién
(cuadro n.° 3) al analizar la inversion
dentro del cuadro macroeconémico de
demanda, cabe sefialar que el indicador
basico es el de ventas de cemento,
informacion que se completa con las
estadisticas de viviendas visadas,
iniciadas y terminadas del Ministerio de
Obras Publicas y de los Colegios de
Arquitectos. Cabe destacar la
informacion referida a la licitacion oficial;
ésta actla como un indicador adelantado
y pese al caracter provisional que esta
informacion suministrada por SEOPAN
presenta, su analisis permite seguir la
evolucion de la construccion segun
organismos (Ministerios, Comunidades
Auténomas, Ayuntamientos y
Diputaciones) y segun tipos de
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Cuadro n.° 2. Indicadores del valor afladido bruto del sector industrial

INDICADOR

PERIODICIDAD

FUENTE

TRATAMIENTO
ESTADISTICO

OBSERVACIONES

Indice de Produccién Indus-
trial.

Mensual y/o Tri-
mestral.

Consejerias y Departamentos
de Economia de los Go-
biernos Autbnomos.

Desestacionalizacion y me-
dias moviles de periodo tres a
la serie desestacionalizada.

— Desagregable por destino
de bienes y CNAE.

— El 1. N. E. no regionaliza
el I.P.1. nacional.

Consumo industrial de
energia eléctrica.

Mensual.

Compafiias eléctricas y MI-
NER.

Medias moviles de periodo
dos y desestacionalizacion.

La serie original debe tratarse
previamente a la
desestacionalizacion con
media mévil de periodo dos,
dado que las lecturas del
consumo se realizan
bimensualmente.

Tendencia de la produccion.

Mensual.

Encuesta de Opiniones Em-
presariales del MINER.

Medias moviles de periodo
tres.

Suministra Unicamente
informacion cualitativa.

Nivel de la cartera de pedi-
dos.

Mensual.

Encuesta de Opiniones Em-
presariales del MINER.

Medias moviles de periodo
tres.

Suministra Gnicamente
informacion cualitativa.

Utilizacion de la capacidad
productiva.

Mensual.

Encuesta de Infrautilizacion
de la Capacidad Productiva
del MINER.

Medias moviles de periodo
tres.

Suministra Gnicamente
informacion cualitativa.

Produccion de Energia
Eléctrica.

Mensual.

UNESA y Compaifiias Eléc-
tricas regionales.

Medias moviles de periodo
tres y desestacionalizacion.

Escasamente representativo.

Ekonomiaz
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Cuadro n.° 3. Indicadores del valor afiadido bruto del sector de la construccién

TRATAMIENTO

INDICADOR PERIODICIDAD FUENTE ESTADISTICO OBSERVACIONES
Ventas de cemento. Mensual y/o OFICEMEN. Desestacionalizacion y me- [Buen indicador en cobertura y
trimestral. dias méviles de periodo tres a |correlacion con la actividad
la serie desestacionalizada. en el sector.
Licitacion oficial. Trimestral. SEOPAN. Desestacionalizacion y me-|— Indicador adelantado.
dias méviles de periodo tres. |— Elevada provisionalidad.
— Al venir dado en pesetas
corrientes debe ser
deflactado.
Indice de costes en cons- Mensual. SEOPAN. Trimestralizacion del indice.  |Indice de precios con el
truccion. deflactar la licitacion oficial.
Viviendas visadas. Mensual. Direccién General de Arqui- | Medias moviles de periodo |Indicador provisional y
tectura y Vivienda. tres. adelantado.
Viviendas iniciadas. Mensual. Direcciéon General de Arqui- | Medias moviles de periodo|Indicador provisional y
tectura y Vivienda. tres. adelantado.
Viviendas terminadas. Mensual. Direcciéon General de Arqui- | Medias moviles de periodo | Indicador provisional y
tectura y Vivienda. tres. retrasado.
Ocupacion. Trimestral. INE. — Estimacion muy fiable.
Paro registrado. Mensual. INEM. Desestacionalizacion. Presenta problemas al ser un

mero registro administrativo.

Ekonomiaz N.° 11
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obra (viviendas, docentes, sanitarias,
deportivas, sociales, carreteras,
ferrocarriles, pistas, puertos, hidraulicas,
etc.). Asimismo, dentro de las propias
Comunidades Auténomas, puede
distinguirse la licitacion por tipos de obra.

Dadas las caracteristicas de este
sector, la ocupacibn o empleo
(estadistica proporcionada por el I.N.E.
en la Encuesta de Poblacién Activa) y la
inversa del paro registrado y estimado
pueden ser indicadores a tener en
cuenta dada la alta sensibilidad de la
actividad en el sector de la construccion
a la demanda de mano de obra.

Con el fin de mejorar las estimaciones
realizadas del valor afiadido en la
construccion, resulta interesante en este
sector la posibilidad de construir
determinados indicadores de caracter
«sintético o compuesto» de los
anteriores. Uno de ellos es el indicador
de actividad que elabora SEOPAN y que
resulta de la obtencion de la media
geomeétrica de la ocupacién y el consumo
de cemento expresados en numeros
indices. Asimismo, el Banco de Espafia
utiliza en sus estimaciones un indicador
compuesto resultante de la agregacién
de varios indicadores construidos a partir
de los anteriormente citados (viviendas
iniciadas, licitacion oficial y encuesta de
opiniones empresariales del sector)
corregidos segun el adelantamiento o
retraso temporal que incorporan respecto
al reflejo del ritmo de actividad en el
sector.

En todo caso, hay que ser conscientes
de que nos encontramos ante meros
indicadores que, aunque tengan una
elevada correlacion a nivel nacional con
las estimaciones proporcionadas por la
Contabilidad Nacional y permiten acotar
las bandas de fluctuacién en las que se
ha movido el sector durante el periodo

de referencia, presentan serios
problemas al tratar de ser
regionalizados, debido al caracter

diferencial que el sector pueda presentar
en la Comunidad Auténoma respecto al
resto del Estado.

Por dltimo, recordemos que el
deflactor que suele utilizarse para la
obtencién de las magnitudes en pesetas
constantes en el sector de la
construccion es el indice de costes que
elabora SEOPAN.

Ekonomiaz N.° 11
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2.4. Sector servicios

El sector servicios, a pesar de ser el
gue aporta un mayor porcentaje al
Producto Interior Bruto nacional (lo
mismo ocurre en el conjunto de las
regiones espafiolas) es, con diferencia,
sobre el que se dispone de una
informacion menos fiable y articulada.
Estas deficiencias son especialmente
acusadas en el caso del subsector
comercial, ya que ni siquiera se dispone
del indice de ventas de los grandes
almacenes a nivel regional.

Respecto al turismo, la informacion
disponible para el seguimiento
coyuntural del subsector proviene
fundamentalmente del Instituto Nacional
de Estadistica y del Ministerio de
Transporte, Turismo y Comunicaciones.
Los principales indicadores disponibles a
nivel regional son el nimero de viajeros
alojados en establecimientos
hoteleros, el nUmero de pernoctaciones
hoteleras y el grado de ocupacion
hotelera.

En cuanto al subsector de las
Administraciones Publicas, la Unica
informacién relevante se refiere a los
pagos ordenados en los distintos
capitulos del Presupuesto de Gastos
(liguidaciones o realizaciones) y el
nimero de asalariados del sector.

El seguimiento  coyuntural del
subsector formado por las instituciones
financieras y de seguros ha de
realizarse, necesariamente, en base a la
informacion sobre créditos y depdsitos
gue suministra el Banco de Espafia.

La informacién sobre transporte se
concreta basicamente en dos tipos de
estadisticas: una referida al transporte
aéreo (numero de pasajeros y volumen
de mercancias) y otra al transporte por
carretera (intensidades medias de trafico
diario y consumo de gasolina).

Como puede observarse, los
indicadores referidos al sector servicios
(cuadro n.° 4) no sélo son parcos, y
algunos de escasa calidad, sino que,
ademas, ofrecen wuna informacién
fragmentada y parcial de la actividad del
sector, lo que dificulta la posibilidad de
elaborar algun tipo de indicador sintético.
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Cuadro n.° 4. Indicadores del valor afiadido bruto del sector servicios

TRATAMIENTO

medias méviles de periodo
tres a la serie
desestacionalizada.

INDICADOR PERIODICIDAD FUENTE ESTADISTICO OBSERVACIONES
Viajeros alojados en Mensual. I.N.E. Desestacionalizacion y Buen indicador en cuanto a
establecimientos hoteleros. medias méviles de periodo correlacion con la actividad

tres a la serie turistica.
desestacionalizada.

Pernoctaciones hoteleras. Mensual. I.N.E. Desestacionalizacion y Presenta problemas en co-
medias méviles de periodo munidades auténomas con
tres a la serie elevada oferta extrahotelera.
desestacionalizada.

Grado de ocupacion hotelera. | Mensual. I.N.E. Desestacionalizacion y Indicador provincializado y

con mayor retraso que los dos
anteriores.

Pagos ordenados e ingresos
liquidados del Presupuesto
consolidado Gobierno
Auténomo.

Trimestral o se-
mestral.

Consejerias y Departamentos
de Economia y Hacienda de
Gobiernos Auténomos.

Posibles dificultades para su
obtencion.

Numero de asalariados del
Sector publico regional.

Trimestral o se-
mestral.

Consejerias y Departamentos
de Economia y Hacienda del
Gobierno Auténomo.

Posibles dificultades para su
obtencion.

cion Civil.

Tréfico aéreo de pasajeros. Mensual. Direccion General de Avia- - Mal indicador en ultimos afios
cion Civil. por declive del subsector.
Trafico aéreo de mercancias. | Mensual. Direccion General de Avia- Mal indicador en ultimos afios

por declive del subsector.

Ekonomiaz N.° 11
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Indicadores del valor afiadido bruto del sector servicios (Continuacion)

INDICADOR

PERIODICIDAD

FUENTE

TRATAMIENTO
ESTADISTICO

OBSERVACIONES

Intensidad media de trafico
por carretera.

Diario y anual.

Direccién General de Trafico.

Publicado anualmente como
media de cifras diarias.
Interesante si se consiguen
datos diarios.

Ventas de gasolina para Mensual. Ministerio de Economia'y Desestacionalizacion. Indicador de caracter
automoviles. CAMPSA. complementario.
Creditos concedidos al Sector | Trimestral. Banco de Espafia. — Indicador muy fiable.
privado. Posibilidad de analizarlo en
términos reales o deflactado.
Depositos del Sector privado | Trimestral. Banco de Espafia. — Indicador fiable. Posibilidad de
en Sistema Financiero. analizarlo en términos reales.
Tipos de interes Trimestral. Banco de Espafia. — — Dificil establecer un tipo
preferenciales. medio regional.
— Puede diferenciarse por
plazos y agregarse ponderado
por entidad.
— Mejor en Cajas.
Balance de las Cajas de Mensual. C.E.CA. Agregacion simple. Informacion disponible
Ahorro. individualmente y homogénea.
Cuenta de resultados de las | Semestral. C.E.C.A. Agregacion simple. Disponible por entidades de

Cajas de Ahorro.

forma homogénea.

Ekonomiaz N.° 11
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3. EL CUADRO MACROECONOMICO
DE DEMANDA

Aunque a nivel nacional es el cuadro
macroeconémico de demanda el que
alcanza relevancia o, cuando menos,
suscita mayor interés, a nivel regional el
cuadro basico de un informe de
coyuntura es el correspondiente al lado
de la oferta. Ello se debe tanto a la
deficiente informacién con que se cuenta
a nivel de comunidades autbnomas para
la estimacion de los componentes de la
demanda agregada, en particular de la
demanda externa, como a que, por la
misma importancia econOmica del
concepto de crecimiento, resulta mas
relevante la  determinaciéon  del
comportamiento sectorial de la oferta
durante el periodo de referencia.

Un cuadro macroeconémico desde el
lado de la demanda recoge los dos
componentes basicos de ésta, cuales
son la demanda regional y la demanda
externa (resto del Estado y resto del
mundo). La demanda regional esta
compuesta por la demanda de consumo
y la demanda de inversion; la externa se
compone de la demanda de bienes y
servicios producidos en el exterior
(importaciones) por parte de las unidades
residentes, que, unida a la demanda
regional, conforma el conjunto de bienes
y servicios demandados por la
comunidad autébnoma, y la demanda que
el exterior realiza sobre la produccién de
la region (exportaciones). La diferencia
entre ambas conforma el saldo exterior
neto de la economia.

3.1. Consumo regional

Como se sabe, el consumo final
realizado en un territorio en un periodo
de tiempo representa el valor de los
bienes y servicios utilizados para la
satisfaccion directa de las necesidades
humanas individuales o colectivas,
incluyendo el consumo de las unidades
domésticas, las Administraciones
Publicas y las instituciones privadas sin
fines de lucro. En funcibn de una
consideracion  territorial o  juridica,
podemos diferenciar entre consumo
privado interior, que es el que
corresponde a la agregacion del
consumo final de las economias
domésticas residentes en
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el territorio y el de los no residentes, y
entre consumo privado regional, que
supone agregar el consumo de los
residentes en el territorio econémico y el
de los residentes de la regiéon en el resto
del mundo. En general, ser& el primero al
que nos lleven las estimaciones que se
realicen a nivel regional.

A efectos de la estimacion del
consumo regional cabe distinguir entre
consumo publico y privado. El primero es
el que realizan las Administraciones
Pudblicas, mientras que el segundo es el
realizado por las economias domésticas.
La estimacién del consumo privado se
realiza en términos de Contabilidad
Nacional por distribucion de la renta
disponible de las familias entre consumo
y ahorro, por lo que resulta fundamental
la elaboracion de unas cuentas de
ingresos y gastos de las familias.

Circunscribiéndonos al ambito regional
y a la elaboracion de cuadros a lo largo
del ejercicio o como prevision del valor
de esta macromagnitud, el calculo del
consumo privado debe pasar
obligadamente por el seguimiento de
indicadores que aproximen su
comportamiento monetario, tales como el
indice de produccion de bienes de
consumo general y por agrupaciones
(alimentacién, bebidas y tabaco, y otros
bienes de consumo), las series de
utilizacion de la capacidad productiva en
bienes de consumo, las ventas de
gasolina-auto, el consumo privado de
gas, matriculacién de turismos o el
consumo doméstico de energia eléctrica
(véase cuadro n.° 5). En general, y dado
que se parte de un afio base y diferentes
unidades de medida, resulta conveniente
que el seguimiento de los indicadores se
realice en funciébn de sus tasas de
crecimiento y la transformaciéon de las
series originales en nimeros indices.

Una vez realizada la estimacion
monetaria del consumo privado en
términos nominales o su tasa de
variacién nominal mediante el andlisis de
la evolucidén histérica comparada de los
anteriores indicadores y el diferencial
existente con la economia nacional, para
obtener el consumo privado en términos
reales hay que buscar un deflactor
adecuado. Para ello podemos tomar el
indice de precios al consumo (I.P.C.)
elevando a tasa anual el incremento
habido durante el periodo conocido.
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Cuadro n.° 5. Indicadores del consumo regional

TRATAMIENTO

INDICADOR PERIODICIDAD FUENTE ESTADISTICO OBSERVACIONES
I.P.l. de bienes de consumo. | Mensual. Consejerias y Departamentos |Desestacionalizacion y [Desagregacion segin
de Economia y Haciendade |medias mdviles de periodo [agrupaciones CNAE en
los Gobiernos Auténomos. tres a la serie | Alimentacion y Otros bienes.
desestacionalizada.
Matriculacién de turismos. Mensual. Direccion General de Trafico. |Desestacionalizacién y —
medias moviles de periodo
tres a la serie
desestacionalizada.
Ventas de gasolina paraau- | Mensual. Ministerio de Economia 'y Desestacionalizacion. Indicador de caracter

tomoviles.

CAMPSA.

complementario.

Pagos ordenados de los ca-
pitulos 1y Il del Presupuesto
de Gastos consolidados.

Trimestral o se-
mestral.

Consejerias y Departamentos
de Economia y Hacienda de
Gobiernos Auténomos.

Posibles dificultades para su
obtencion.

Consumo doméstico de Mensual. Compafiias eléctricas y Medias moviles de periodo |La serie original debe tratarse

energia eléctrica. MINER. dos y desestacionalizacion. previamente a la
desestacionalizacion con
media mévil de periodo dos,
dado que las lecturas del
consumo se realizan
bimensualmente.

Consumo de gas. Mensual. BUTANO, UNIGAS y Desestacionalizacion y | Indicador de caracter

Compariia de Gas. medias moviles de la serie|secundario.
desestacionalizada.
Utilizacién de la capacidad Mensual. Encuesta de Infrautilizacion Medias moviles de periodo [ Suministra Gnicamente

productiva en bienes de
consumo.

de la capacidad del MINER.

tres.

informacion cualitativa.
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El consumo publico en términos
monetarios se estima a partir de los
capitulos | y Il del Presupuesto de
Gastos del gobierno de la comunidad
auténoma (gastos de personal y compras
de bienes y servicios). Hay que tener en
cuenta la necesidad de operar con pagos
ordenados o efectivamente realizados
(liguidaciones) del presupuesto
consolidado (que incluye también las
empresas Yy organismos auténomos).
Asimismo, hay que considerar la posible
regionalizacion de las actuaciones del
Gobierno central en tales capitulos
presupuestarios. En todo caso, dada la
dificultad que ello supone, puede
obviarse méxime si la comunidad
autbnoma ha logrado asumir la totalidad
de competencias.

Respecto al deflactor adecuado para
obtener el consumo publico y su
variacion en términos reales, puede
considerarse que la estructura de precios
no tiene grandes diferencias por
comunidades auténomas, con lo que se
puede aplicar el estimado en el dltimo
avance de  contabilidad nacional
publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica. En todo caso, para los
gastos de personal puede tomarse como
aproximacion del deflactor parcial el
incremento nominal de las
remuneraciones salariales corregido por
el incremento en el numero de
empleados en la  Administracién
Autonoma. Para las compras corrientes
pueden tomarse los correspondientes
componentes del I.P.C. De esta forma, el
deflactor del consumo publico regional
seria una media ponderada de ambos,
aunque en estimaciones de urgencia
podria mantenerse como deflactor Unico
del consumo regional el valor
correspondiente  del ILP.C. en |la
comunidad auténoma.

3.2 Formacion bruta de capital

Por lo que respecta a la inversién
bruta, ésta se compone de la formacién
bruta de capital fijo y la variacion de
existencias. La  formacion bruta
representa el valor de los bienes
duraderos adquiridos por unidades
productoras residentes con el fin de
utilizarlos en sus procesos de produccién
durante méas de un afio. Incluye el valor
de los servicios incorporados, de los
bienes nuevos y usados procedentes de
la importacibn 'y las  grandes
reparaciones 0 mejoras de bienes
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existentes que tengan como finalidad
alargar la vida media del bien o modificar
sustancialmente su estructura. Para su
estimacion hay que diferenciar, en
primer lugar, entre la formacion bruta de
capital fijjo puablica y privada. La
estimacion de la primera en términos
nominales resulta de la liquidacion
presupuestaria (pagos ordenados
durante el ejercicio) de los capitulos VI y
VIl del Presupuesto Consolidado de
Gastos del Gobierno  Autdbnomo
(inversiones reales y transferencias de

capital), ademas de la posible
regionalizacion de la inversion
correspondiente a la Administracién
Central.

Asimismo, dentro del concepto de
formacién bruta de capital fijo puede
diferenciarse entre inversién bruta en
construccion y en material de transporte
y bienes de equipo. La estimacién de
esta Ultima requiere de la disponibilidad
de series historicas y avances de los
siguientes  indicadores:  indice  de
produccion industrial de bienes de
equipo general y por agrupaciones
(material de transporte, estructuras
metalicas y caldereria, y bienes de
equipo y maquinaria), matriculacion de
vehiculos de carga, matriculacion de
tractores, crédito al sector privado, y las
series regionalizadas de las encuestas
elaboradas por el Ministerio de Industria
y Energia (tendencia de la produccion en
bienes de equipo, nivel de cartera de
pedidos de bienes de equipos Yy
utilizacion de la capacidad productiva en
industrias de bienes de equipo). Véase al
respecto el cuadro n.° 6.

Contar con un deflactor adecuado es,
de nuevo, problematico, dada Ia
inexistencia de un indice de precios de
los bienes de inversién. En principio,
podrian tomarse los indices de precios
industriales del I.N.E., que, en todo caso,
no estan regionalizados.

En cuanto a la estimacion de la
formacion bruta de capital fijo en la
construccion, que suele representar en
torno a dos tercios del total, ésta se basa
principalmente en la evolucién de las
ventas y consumo de cemento,
estadistica elaborada por OFICEMEN
(asociacion que agrupa el 99,5 % del
total de empresas del sector). En todo
caso, este indicador debe ser matizado
con otras estadisticas tales como las
viviendas visadas por Colegios de
Arquitectos, las viviendas iniciadas y
terminadas o la licitacion oficial,
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Cuadro n.° 6. Indicadores de la inversién bruta

INDICADOR

PERIODICIDAD

FUENTE

TRATAMIENTO

OBSERVACIONES

ESTADISTICO
I.P.I. de bienes de inversion. |Mensual. Consejerias y Departamen- [Desestacionalizacion y [Desagregacion CNAE en
tos de Economia y Hacien- | medias moviles de periodo |estructuras metalicas,
da de los Gobiernos Auto-  |tres a la serie [maquinaria y material de
nomos. desestacionalizada. transporte.
Matriculacion de vehiculos [Mensual. Direccion General de Trafi- |Desestacionalizaciéon y |Se incluyen camiones y
de carga. co. medias méviles de periodo |tractores industriales.
tres a la serie
desestacionalizada.
Matriculacion de tractores Mensual. Ministerio de Agricultura, Desestacionalizacion y[Se dispone a nivel provincial

agricolas.

Pesca y Alimentacion.

medias moéviles de periodo
tres a la serie
desestacionalizada.

en la publicacién del MAPA.

Pagos ordenados de los
capitulos VI'y Vil del
Presupuesto de Gastos
consolidados.

Trimestral o se-
mestral.

Consejerias y Departamen-
tos de Economia y Hacienda
de Gobiernos Auténomos.

Posibles dificultades para su
obtencién.

Utilizacion de la capacidad
productiva en bienes de
inversion.

Mensual.

Encuesta de Infrautilizacion
de la capacidad del MINER.

Medias moéviles de periodo
tres.

Suministra Unicamente in-
formacion cualitativa.

Nivel de cartera de pedidos.

Mensual.

Encuesta de Opiniones
Empresariales del MINER.

Medias moéviles de periodo
de tres.

Informacion cualitativa.

Tendencia de la produccion.

Mensual.

Encuesta de Opiniones
Empresariales del MINER.

Medias moviles de periodo
tres.

Informacién cualitativa.

Nivel de existencias.

Mensual.

Encuesta de Opiniones
Empresariales del MINER.

Medias méviles de periodo
tres.

Informacién cualitativa.

Indicadores correspon-
dientes al sector de la cons-
truccion.

(Véase esquema 3)
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indicadores todos ellos menos fiables del
nivel de actividad y que acarrean ciertos
problemas en cuanto al periodo de inicio
de los efectos concretados en leads and
lags dificiles de determinar exactamente
y una elevada provisionalidad que,
cuando menos, altera determinadas
estimaciones basadas en primeros
avances.

En estas condiciones, realizada una
estimacion de la inversion bruta a partir
de sus componentes en construccion,
maquinaria y material de transporte y
obtenida la estimacion parcial de la
formacién bruta de capital fijo en el
sector publico, podemos obtener por
diferencia la inversion bruta privada.

La eleccion del deflactor parcial
adecuado presenta menos problema
dado que, casi con generalidad, suele
aplicarse el indice del coste de la
construccion que publica SEOPAN. De
esta forma, el deflactor conjunto de la
formacion bruta de capital fijo quedaria
como una media ponderada de los
correspondientes a la inversién bruta en
construcciéon y en material de transporte
y bienes de equipo.

Por su parte, Ha variaciéon de
existencias presenta serias dificultades
para su estimacion dado que esta
variable se define como la diferencia
entre las entradas y las salidas de stocks
de las empresas durante el periodo de
referencia. Tales existencias
comprenderan todos aquellos bienes que
no pertenezcan al capital fijo y que se
encuentren en poder de las unidades
productoras residentes, tales como
productos elaborados y semielaborados,
trabajos en curso de realizacion y
primeras materias. En todo caso, su
evoluciéon puede aproximarse de forma
cualitativa mediante la Encuesta de
Opiniones Empresariales del Ministerio
de Industria y Energia en sus conceptos
correspondientes al nivel general de la
cartera de pedidos y el nivel general de
existencias.

3.3. Lademanda externa

En estas condiciones, solo nos
guedaria completar el cuadro
macroeconémico de demanda con la
estimacion de las importaciones y las
exportaciones, esto es, del saldo exterior
neto de la region. Resulta evidente
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gue ello es factible en comunidades
auténomas que, como la del Pais Vasco,
dispongan de unas cuentas exteriores
elaboradas de forma continuada, pero
supone toda una aventura en aquellas
otras comunidades que carecen de tal
informacion de forma actualizada. Tal es
el caso de la Comunidad Auténoma
Andaluza, donde resulta imposible dar
un valor de la marcha de los flujos
comerciales con el exterior a partir de
indicadores mas o menos consistentes.
Si cabria la posibilidad de, a partir de la
modelizacion de la economia regional en
base al comportamiento sectorial y de
los coeficientes técnicos de unas Tablas
Input-Output regionales recientes,
realizar un ejercicio de simulacién que,
generando estimaciones sobre el
crecimiento de los componentes de la
demanda final en un escenario de
crecimiento tal y como se haya estimado
hasta el momento y sobre el crecimiento
de la productividad se obtenga, como
residuo, un crecimiento de las
exportaciones que nos permita
aproximar, al menos, el montante de la
demanda final soportada por la
economia de la comunidad auténoma.
En cualquier caso, la evaluacion de las
importaciones seria dificilmente
alcanzable.

En estas condiciones, y dentro de las
limitaciones que deben asumirse al
movernos dentro de un marco regional,
la estimacién de la demanda total y sus
componentes puede completarse con el
seguimiento de determinados
indicadores de demanda global relativos
al nivel de renta y al crédito y
financiacion de la economia. Para el
primer grupo, cabe sefialar como
indicadores el empleo total (ocupacién),
el salario nominal y real, el indice de
precios al consumo y los depésitos del
sector privado en el sistema financiero.
Para el segundo grupo, resulta
interesante el seguimiento del crédito de
las instituciones financieras de la
comunidad auténoma al sector privado y
la Encuesta regionalizada  sobre
demanda de crédito (atendida, denegada
y recibida) del Banco de Bilbao (ver
cuadro n.° 7).

4. EL MERCADO DE TRABAJO

Las estadisticas
(fundamentalmente

disponibles
la Encuesta de
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Cuadro n.° 7. Indicadores renta-demanda global

INDICADOR

PERIODICIDAD

FUENTE

TRATAMIENTO

OBSERVACIONES

ESTADISTICO
Ocupacion (empleo Trimestral. I.N.E. (E.P.A). — Indicador de Renta y nivel de
total). demanda.
Salario nominal. Mensual. Ministerio de Trabajo y _ Tasa de crecimiento salarial pactado
Seguridad Social y hasta ese mes. Indicador de renta 'y
Consejerias y Departamentos nivel de demanda.
de Trabajo y Bienestar.
indice de Precios al Mensual. I.N.E. Desestacionalizacion. Se dispone a nivel provincial y por
Consumao. articulos con cierto retraso (6 meses).
Salario real. Mensual. Elaboracién propia. — Se obtiene a partir de las dos
estadisticas anteriores.
Depositos del Sector | Trimestral. Banco de Espafia. — Indicador fiable. Posibilidad de
Privado en Sistema analizarlo en términos reales.
Financiero.
Créditos concedidos al | Trimestral. Banco de Espafia. _ Indicador muy fiable. Posibilidad de
Sector Privado. analizarlo en términos reales.
Encuesta de demanda | Mensual. Banco de Bilbao. _ Demanda de crédito recibida,
de crédito. denegada y atendida. Indicador
cualitativo.
Encuesta de Mensual. MINER. Medias méviles de periodo Diferenciacion por tendencia de la

Opiniones
Empresariales.

tres.

produccién, nivel de existencias y
cartera de pedidos. La serie «clima
coyuntural» se obtiene por semisuma
de la primera y la segunda cambiada
de signo.

Ekonomiaz N.° 11

25




Andlisis de coyuntura regional: elaboracion de cuadros macroeconémicos a partir de datos coyunturales

Poblacién Activa, elaborada por el I.N.E.)
ofrecen una informacion suficiente sobre
la coyuntura del mercado de trabajo a
nivel de comunidades autonomas. El
cuadro basico a elaborar que
complementaria la informacion
econdémica resumida en los cuadros
macroeconémicos de oferta y demanda
anteriormente presentados seria aquel
gue recoja la evolucion de las siguientes
variables:  poblacién  potencialmente
activa (mayor de dieciséis afios o en
edad de trabajar), poblacion activa,
poblacién ocupada y parados. Asimismo,
este cuadro debe recoger las tasas de
actividad y paro (véase cuadro n.° 8).

El analisis del mercado de trabajo
realizado a partir de las variables
mencionadas  se puede ampliar
desagregando por categorias
profesionales, sectores productivos y
sexo. De hecho, la evolucion del empleo
sectorial se suele tener en cuenta, junto
a los indicadores comentados en el
apartado anterior, para estimar el
crecimiento de los distintos sectores de
actividad.

El Ministerio de Trabajo y Seguridad
Social elabora una serie de estadisticas
regionalizadas que completan la
informacién sobre el mercado de trabajo.
Las mas conocidas son las que se
refieren al paro registrado,
colocaciones y demandas de empleo,
publicadas por el INEM. También se
dispone de abundante informacion sobre
negociacion  colectiva,  conflictividad
laboral, regulacién de empleo y otros
acontecimientos referidos a las
relaciones laborales.

A nivel regional, la informacion
disponible sobre la evolucion de los
salarios se limita a la facilitada por el
Ministerio de Trabajo y Seguridad Social
referente al aumento salarial pactado.
Este indicador nos daria una
aproximacion al nivel de crecimiento
nominal de los salarios en la comunidad
autonoma y, deflactado mediante el
crecimiento de los precios (I.P.C)),
permitiria conocer el comportamiento
seguido por los salarios reales.

5. SECTOR FINANCIERO Y
SECTOR PUBLICO

La informacion basica para analizar la
evolucién del sector financiero es la
referida al volumen de créditos vy
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depdsitos de las instituciones financieras
al sector privado que operan en la
comunidad auténoma. Esta informacion
es publicada trimestralmente por el
Banco de Espafa. Otra estadistica de
interés, si bien de caracter cualitativo, es
la Encuesta de Demanda de Crédito
publicada por el Banco Bilbao.

Dado el caracter marcadamente
regional de las Cajas de Ahorro, cabe
prestarle en un informe de coyuntura una
especial atencién al analisis de los
balances mensuales publicados por la
Confederacién de Cajas de Ahorro.
Asimismo, el Banco de Espafa publica
trimestralmente informacién sobre los
tipos de interés preferenciales aplicados
por estas instituciones financieras a nivel
individual, si bien el seguimiento
coyuntural de esta variable presenta
determinados inconvenientes centrados,
fundamentalmente, en el establecimiento
de un tipo de interés medio de la
comunidad auténoma.

El andlisis de coyuntura de la actividad
de las Administraciones Publicas
autonOmicas se centra en el seguimiento
de la ejecucién de los distintos capitulos
del Presupuesto consolidado del
gobierno auténomo. Las dos ideas
principales a tener en cuenta al respecto
pueden sintetizarse en que, en primer
lugar, deben manejarse liquidaciones
presupuestarias, esto es, ingresos y
gastos efectivamente realizados, y, en
segundo lugar, que estos se refieran al
conjunto de la Administracién
Autondémica (gobierno y organismos y
empresas publicas).

También resulta de interés contar con
informacién relativa a las actuaciones
sectoriales de las posibles empresas
publicas y organismos de promocion y
fomento de la actividad productiva, tanto
si pertenecen a la propia comunidad
autbnoma como Si son estatales y
publican  informacién  regionalizada.
Asimismo, los datos relativos a
actuaciones de Diputaciones y
Ayuntamientos ayudan a completar el
analisis del sector publico en la
comunidad auténoma.

APENDICE

LA ELABORACION DE UN CUADRO
MACROECONOMICO

Un cuadro macroeconémico supone,
pues, la modelizacién de una economia
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Cuadro n.° 8. Cuadro resumen del mercado de trabajo

_Afio base (1) Afio corriente (t+1) Variacion
(miles de personas) (miles de personas)

Absoluta Porcentual

Poblacion potencialmente
activa (mayor de 16 afos)

Poblacién activa

Poblacién ocupada

Poblacion parada

Tasa de actividad

Tasa de paro

NOTA:

1. Posibilidad de desagregacioén de los conceptos de Activos, Ocupados y Parados segun:
A. Categoria profesional: Empleados, Asalariados y Ayudas Familiares.
B. Sectores econémicos: Agricultura, Industria, Construccién y Servicios. Ademas, los parados incluyen la categoria de «Sin empleo
anterior».
C. Sexo: Hombres y Mujeres.

2. Asimismo, pueden incluirse los ultimos datos correspondientes a demandas de empleo, colocaciones y paro registrado, asi como
estadisticas referentes al conjunto de las relaciones laborales (conflictividad, regulaciéon de empleo, permisos de trabajo, negociacion
colectiva, etc.).

3. Las tasas de variacion deben expresarse, cuando el cuadro no se refiera a un ejercicio completo, tanto respecto al mismo mes o
trimestre del afio anterior como respecto al correspondiente periodo anterior.
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resumiendo la contabilidad nacional para
un afio corriente, tanto por el lado de la
demanda agregada del P.I.B. (a precios
de mercado), como por el lado de la
produccion de los distintos sectores
econémicos que originan tal producto
interior (al coste de los factores).

En este sentido, un  cuadro
macroeconémico permite la descripcién
de como ha funcionado la economia y, a
la vez, la posibilidad de, conocidos los
limites que la realidad impone a la
politica econbémica, tener un marco
coherente para las actuaciones sobre las
variables instrumentales necesarias para
la consecucién de los objetivos ultimos.
De esta forma, un cuadro
macroeconémico puede ser el resultado
de una completa medicion de los flujos y
operaciones desarrollados por los
agentes de una economia durante un
determinado periodo de tiempo (tal es el
caso de la Contabilidad Nacional), puede
ser el resultado de estimaciones
parciales realizadas con fines
coyunturales a lo largo del periodo de
referencia (el Banco de Espafia suele
realizar avances de este tipo) o,
finalmente, puede corresponder a meras

previsiones y objetivos de politica
econdémica.
Los dos tipos fundamentales de

cuadros macroeconémicos a incluir en
un informe de coyuntura son los
correspondientes a la estimacion del
Producto Interior Bruto regional por el
lado de la oferta y por el lado de la
demanda. En el primer caso se obtiene
la estructura sectorial del P.I1.B. al coste
de los factores, mientras que en el
segundo caso se llega al P.1.B. a precios
de mercado. La diferencia entre ambos
conceptos estriba en las subvenciones y
los impuestos ligados a la importacion y
el LV.A. (cuadro n.° A.1).

El conjunto de relaciones internas
existentes en un cuadro
macroeconémico, independientemente
de que éste sea de oferta o de demanda,
pueden resumirse como sigue. El
siguiente ejemplo se efectla para un
cuadro de oferta (cuadro n.° A.2).

El afio base (t) se corresponde con el
afio anterior al que se refiere el cuadro
(t+1); asi pues, se parte de las Ultimas y
mas fiables estimaciones existentes de
las diferentes macromagnitudes

Cuadro n.° A.1. Producto interior bruto a precios de mercado y
al coste de los factores

Sector primario
Industria
Construccion
Servicios

hwp=

Subvenciones

No

9. Consumo nacionatl

11. Exportaciones
12. Importaciones

5=1+2+3+4. P..B.acoste de los factores

Impuestos ligados a la importacién

8=5-6+7=9+10+ 13. P.l.B. aprecios de mercado

10. Formacion bruta de capital

13 =11 - 12. Saldo exterior neto
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valoradas en pesetas corrientes del afio
base, aunque a efectos de su inclusion
en el cuadro macroeconomico suponen
la referencia para considerar las
valoraciones en pesetas constantes.
Esta es la primera columna del cuadro
n.° A.2.

En el proceso de obtencion de las
estimaciones suele llegarse a
valoraciones nominales de las diferentes
macrovariables (columna tercera) y a
una estimacion del comportamiento de
los precios (quinta columna). Con ello
se obtiene la segunda columna, que
recoge la valoracion real del valor
afladido de los diferentes sectores
productivos, o de los componentes de la
demanda agregada en el caso de un
cuadro macroecondmico de demanda,
deflactando la columna de valoraciones
nominales mediante el vector de precios
convertido en numeros indices. Tal
conversion supone, Unicamente, hacer
igual a cien el vector de precios del afio
base y agregarle la variacion habida
durante el afio corriente de referencia del
cuadro macroecondémico. En nuestro
ejemplo, el deflactor a emplear en el
sector primario seria: 100 + (-1,5) = 98,5;
mientras que en el sector de la
construccion serfa: 100 + 3,3 = 103,3.
Por tanto, la valoracion real del
respectivo P.I.B. agricola y de la
construccion seria:

a) Valoracién en pesetas constantes
del P.1.B. agricola:

(548/98,5)x100= 556 miles de
millonesde pesetas.

b) Valoracion en pesetas constantes
del P.1.B. de la construccion:
(409/103,3) x 100 = 396 miles de
millones 103,3 de pesetas.

Una vez efectuado el paso del vector
con valoraciones nominales a la
correspondiente columna en términos
reales, esto es, en pesetas del afio base,
mediante el vector de precios que
permite el calculo de los
correspondientes deflactores parciales,
se llega facilmente a la columna cuarta,
gue recoge la variacion real habida en
los componentes de la demanda
agregada o en el valor afiadido de los
sectores productivos. Para ello

Ekonomiaz N.° 11

podemos, bien calcular la tasa de
crecimiento  correspondiente a las
columnas segunda y primera, bien
deflactar el vector de variaciones
nominales (columna sexta obtenida a
partir de las columnas tercera y primera)
mediante el vector de precios aplicando
la siguiente férmula:

—— 41
o190 4 %100
LA
100

donde:

r = Tasa de variacion real
(porcentaje).

n = Tasa de variacion nominal
(porcentaje).

p = Tasa de variacion del indice de
precios (porcentaje).

Ejemplificando el célculo para el sector
industrial, tenemos que segun el primer
método:

Tasa de variacion real =
912

== 1

869

x 100 = 4,9

Por el segundo método se obtiene,
|6gicamente, el mismo resultado:

9,1
1

r = L xX 100 =
4,0
—— 41
100

1,091

— X 100 = 4,9
1,040

La columna séptima recoge la
estructura porcentual del P.I.B. en el afio
base y se obtiene dividiendo cada
componente entre el total del producto
estimado en términos nominales de la
primera columna. Ello es asi dado que,
normalmente, se obtienen estimaciones
en términos corrientes, desconociéndose
la estructura real. Esta columna permite
la comparaciébn con la estructura
correspondiente al afio corriente en
términos reales (columna tercera) y la
determinacion de qué sectores han
ganado o perdido importancia real
relativa en el conjunto del P.I.B. durante
el afio corriente. Siguiendo el ejemplo
anterior, la participacion correspondiente
al sector servicios en el afio base es:
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Participacion en el P.I.B. del sector
servicios en el afio base =
=(2.790/4.553)x100 = 61,3

mientras que en el afio corriente sera de:

Participacion en el P.I.B. del sector
servicios en el afio corriente =
=(3.067/4.972)x100 = 61,7

Por dltimo, la columna octava recoge la
aportacion que cada sector o0
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gue su suma sera igual a la tasa de
crecimiento de éste. Su obtencion resulta
de la multiplicacién del vector de la
estructura porcentual del producto
(columna séptima) por el vector de tasas
de variacion real (segunda columna).
Asi, pues, en la region A, podemos decir
que dada una participacion del sector
servicios en el P.I.B. al coste de los
factores del 61,3 % y una tasa de
crecimiento real del 4,6 %, la aportacién
gue este sector realiza al crecimiento del

componente realiza, en puntos P.I1.B., en puntos porcentuales, es
porcentuales, al crecimiento real »
estimado del P.I.B., de forma tal Aportacion del
sector servicios
al crecimiento = [(4,6x61,3)/100] = 2,8
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