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RAFE: Razón entre activos fijos y nº de empleados 
IIN: Intensidad de inventario como % de las ventas 
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VFPP: Variación interanual de la relación entre fondos propios y 
permanentes en % 
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CEX: % de las exportaciones sobre las ventas totales 
(promedio últimos 3 años) 
CK: Gastos financieros sobre deudas en LP y CP 
(promedio últimos 3 años) 
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CI: % de las ventas que suponen los productos lanzados en 
los últimos 3 años 
VAR: Suma del número de subsectores de actividad y de 
segmentos de clientes en los que participa 
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��	 Rentabilidad económica 

��	 Rentabilidad financiera 

��	 Variación interanual de las ventas 

����	 Productividad de los empleado como ratio de ventas por empleado 

����	 Productividad del activo como ratio de ventas por activo 

����	 Rentabilidad económica ajustada al riesgo 

����	 Rentabilidad financiera ajustada al riesgo 

����	 Variación interanual de las ventas ajustada al riesgo 

������	 Productividad de los empleados como ratio de ventas por  empleado ajustada al riesgo 

������	 Productividad del activo como ratio de ventas por activo ajustada al riesgo 
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Variables 

Modelo corregido ����� ����� .748 ����� ����� ����� .086 ����� .511 .215 

Constante de modelo (���������) .000 .035 .559 .000 .000 .000 .008 .611 .000 .000 

Grupo tipo I .588 .062 .950 .346 .437 .129 .433 .459 .396 .513 

Grupo tipo II ����� ���	� .890 .418 ���
� .384 .718 ����� .685 �����
Interacción ����� ���	� .734 ����� .593 ����� .265 ���	� .676 .429 
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