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.LA RELACION DE LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA CON
EL CRECIMIENTO Y LA DESIGUALDAD DEL INGRESO: UN
ANALISIS REGIONAL PARA MEXICO

PhD. Gerardo Angeles Castro'

Resumen.

Es un articulo donde planteamos los postulados ortodoxos, a través de los Modelos
Neoliberal y de crecimiento restringido por la balanza de pagos, acotando la |IED como factor
de polarizacion economica y sus principales indicadores de correlacion economica.

Palabras Clave: Ingreso, Balanza de Pagos, CMNs, |IED, PyMEs.

Abstrac.

It is an article where we raised the orthodox postulates, through the models Neoliberal, of
growth restricted by the balance of payments, limiting the IED like factor of economic
polarization and its main indicators of economic correlation.

Keywords: Entrance, Balance of payments, CMNs, IED, PyMEs.

Classification JEL: F21, R11.
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1. La vision tedrica de la influencia de la IED en la distribucion del ingreso y el
crecimiento econémico

1.1. La IED como factor redistributivo y detonante de crecimiento en paises en
desarrollo.

En este apartado inicialmente planteamos los argumentos neocliberales y su principal
sustento tedrico -la teoria liberal. Este cuerpo de literatura vislumbra a los flujos de inversion
extranjera directa como una ventaja para el crecimiento y la distribucion del ingreso.
Adicionalmente planteamos un modelo de crecimiento restringido por la balanza de pagos
considerando flujos de capital. En este tipo de modelos, los flujos de deuda o de inversion
volatil, balancean el déficit de la cuenta corriente y liberan el crecimiento econdmico en el
corto plazo, pero no pueden asegurar un crecimiento sostenido, no asi los flujos de |ED que
ademas de liberar el crecimiento economico, representan una fuente de financiamiento con
mayor sustentabilidad.

1.1.1. Postulados ortodoxos.

De acuerdo a la perspectiva liberal la relacion de interdependencia entre paises
desarrollados y en vias de desarrollo, mediante comercio, flujos de inversion, y division del
empleo, no solo no afecta a los ultimos, sino que tiende a favorecerlos. En particular, a traves
de los flujos de inversion, las economias menos desarrolladas adquieren mayores
posibilidades de acceso a mercados internacionales, ademas de capital y tecnologias.
Adicionalmente los flujos de inversion contribuyen a la formacion de capital (Gilpin, 1987:
266-267). Un vez que las economias en desarrollo identifican los beneficios de los flujos de
inversion, mejoran su eficiencia para atraer mas capitales, por lo que la inversion extranjera
crea un cambio de actitud en las instituciones y en el sector productivo.

En la teoria liberal, la apertura de mercados, entendida como libre flujo de mercancias
e inversiones, propicia una mejor distribucion de ingresos por dos razones principales. La
primera es que impulsa las exportaciones, el empleo y el crecimiento econémico; por
consiguiente permite la captacion de recursos adicionales que facilitan la distribucion del
ingreso. La segunda es que facilita la operacion de mercados y el mecanismo de precios, lo
cual permite que los recursos se distribuyan con mayor eficiencia.

La politica angular de la teoria liberal es la apertura comercial (Corden 1993). En lo
gue respecta a crecimiento econémico, la apertura comercial permite el acceso a bienes de
capital importados en terminos mas favorables, lo cual impulsa la modernizacion tecnologica,
la productividad y por ende el crecimiento. Esta politica también se asume como un impulso
a las exportaciones y como la base para proporcionar crecimiento dirigido por las
exportaciones. A su vez el balance comercial se da mediante un tipo de cambio flexible.
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El fundamento tedrico que soporta el efecto distributivo del comercio es el teorema de
Stolper-Samuelson (FitzGerald 1996, 32). En este modelo neoclasico de dos factores -capital
y empleo- la liberacion del comercio exterior incrementa la demanda del factor abundante y
de bajo costo, porgue las exportaciones y las importaciones se ajustan de acuerdo al
principio ortodoxo de ventajas comparativas. En contraste, el factor escaso y caro se utiliza
menos. Como resultado, este mecanismo incrementa el retorno del factor que se utiliza mas
en el sector de exportacion y que es a su vez mas abundante. Convencionalmente se asume
gue este factor es la mano de obra no calificada en paises en desarrollo, en consecuencia su
tasa de retorno se incrementa via salarios y la distribucién del ingreso mejora.

En la teoria ortodoxa, la apertura comercial y la apertura de los flujos de capital son
dos politicas que se complementan porque con la liberacion de las inversiones se esperan
amplios flujos de capital del extranjero, los cuales vienen acompanados de transferencias de
tecnologia, habilidades organizacionales, y mejoras en la eficiencia y la productividad.

Adicionalmente, se espera que los flujos de capital movilicen el ahorro externo, que
complementa el ahorro interno y detona mas inversiones y mayor crecimiento (Griffith-Jones
1996, 27). A su vez, la inversion extranjera emerge como una fuente de financiamiento, lo
cual permite que caiga la proporcion del credito bancario. Este patron abre la posibilidad de
asignar mas recursos tanto al gasto plblico como al gasto privado. En este sentido, amplios
flujos de inversiones foraneas estimulan la expansion de las exportaciones, al volverlas mas
competitivas, y eventualmente generan mas crecimiento. En la teoria ortodoxa, el efecto
distributivo de la inversion extranjera se logra mediante el flujo de capital, que de acuerdo al
principio de ventajas comparativas, se dirige principalmente hacia la produccién de bienes
exportables. Como se comenté previamente, la produccion de estos bienes emplea
mayormente el factor abundante y barato, el cual se asume que es la mano de obra no
calificada en paises en desarrollo.

1.1.2. El modelo Neoliberal.

En Latinoamérica y México después de la crisis de la deuda de 1982 y con el colapso
del modelo de substitucion de importaciones, basado principalmente en cambios
estructurales mediante politicas proteccionistas, los modelos de apertura econdmica,
sustentados en teorias ortodoxas liberales, cobraron relevancia. Incluso los teodricos de la
Comisién Economica para America Latina (CEPAL), en un tiempo los mas entusiastas
promotores de politicas proteccionistas, comenzaron a favorecer estrategias de apertura
economica (Edwards 1993, 1359). Adicionalmente, las instituciones financieras multilaterales,
como el Banco Mundial v el Fondo Monetario Internacional, condicionaron a paises en
desarrollo la entrega de asistencia financiera a la implementacion de politicas de a apertura
economica. Jhon Williamson (1990) etiquetd como el Consenso de Washington! al paquete
de reformas que las instituciones financieras multilaterales y organismos oficiales de
Washington consideraron como apropiadas para los paises afectados por la crisis de la
deuda. Las estrategias de este modelo econémico de corte neoliberal pueden ser resumidas
como liberacion economica, desregulacion de mercados, privatizacion y disciplina fiscal. Este
modelo tomo vital importancia en el sub-continente latinoamericano donde se aplicaron
reformas estructurales orientadas a la apertura de mercados con profundidad y de manera
acelerada.
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Una de las politicas implementadas fue la apertura de la cuenta de capitales, la cual
se acompano de la liberacion del mercado de capitales y de procesos de privatizacion de
empresas publicas. Estas acciones tenian como meta principal lograr la captacion de amplios
flujos de inversion extranjera directa y de portafolio en los paises afectados por la crisis, y de
esta forma reducir sus niveles de endeudamiento y mejorar su crecimiento economico y

distribucion del ingreso.
1.1.3. Modelo de crecimiento restringido por la balanza de pagos

Este modelo fue desarrollado por primera vez por Thirlwall (1979) y pretende explicar
la diferencia de tasas de crecimiento entre paises. Se sustenta en la idea de que paises en
desarrollo, caracterizados por tener baja elasticidad ingreso de sus exportaciones y alta
elasticidad ingreso de sus importaciones, tienden a crecer con tasas menores que los paises
desarrollados, los cuales tienen caracteristicas comerciales opuestas. El modelo demuestra
que un pais con alta propensiébn a importar y con baja elasticidad ingreso de las
exportaciones, tiende a caer en déficit comercial, lo cual restringe su crecimiento. El déficit
comercial puede ser balanceado con deuda o con inversion de portafolio. La primera no es
sostenible en el largo plazo y la segunda crea volatilidad y riesgos de crisis financieras. Otra
forma de compensar un déficit comercial es incurriendo en procesos de devaluacion de la
moneda local; sin embargo este proceso genera inflacion, ademas de que el efecto de la
devaluacion en la cuenta corriente se diluye en el corto plazo. La |IED, por el contrario, no
tiene altos niveles de volatilidad como la inversion de portafolio y no acelera la inflacion como
lo pudiera hacer un proceso devaluatorio; adicionalmente no desestabiliza a la
macroeconomia y no diluye el gasto publico mediante el pago de intereses como lo pudiera
hacer la contratacion de deuda. En este sentido, la IED representa una mejor opcion para
balancear el déficit de cuenta corriente y de esta forma puede contribuir a eliminar las
restricciones al crecimiento.

1.2. La IED como factor de polarizacién econémica

En esta seccion se muestran una serie de argumentos que sé encuentran en la
literatura critica de los flujos de |IED, los cuales enfatizan que los flujos de inversion hacia
paises en desarrollo pueden llegar a causar desigualdad econémica. En este sentido se
argumenta que la privatizacion de empresas estatales y la liberacion de la IED estimulan una
serie de fusiones y adquisiciones empresariales a través de fronteras, lo cual créa posiciones
dominantes y mercados oligopolicos. Esta practica, paraddjicamente, es opuesta a uno de
los postulados basicos de la teoria liberal —mercados competitivos. Adicionalmente, la
posibilidad de la existencia de este comportamiento economico, decrece el poder de
mercado de las pequenas y medianas empresas (PyMEs) y conlleva al deterioro de la
industria doméstica y a la concentracién de capital® Asi mismo, la habilidad de
Corporaciones Multinacionales {(CMNs) para organizar produccion transnacionalmente o de
cambiar sus bases de produccion para obtener beneficios de zonas de bajos salarios,
incrementa el poder corporativo en relacion al poder laboral y ejerce una presion a la baja en

salarios y condiciones laborales.’

% Una discusion sobre la expansidn y retos de fusiones y adquisiciones transfronterizas se puede ver en United
Mations Conference on Trade and Development (UNCTAD). World Investment Report (2000, 15-28).

* Una elaboracion acerca del balance de poder entre el capital y la mano de obra se puede ver en Held et al.
(1999, 278-280).
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Por otra parte, la carrera para atraer nueva inversion o para retener CMNs puede
resultar en paquetes de subsidios, presion a la baja en impuestos corporativos e impuestos a
los ingresos, y en general en incentivos fiscales y reduccion de impuestos. Esta tendencia
tiene dos consecuencias adversas relevantes. Primera, las politicas disefadas
especificamente para servir a intereses de CMNs pude repercutir en una evaporacion de la
base impositiva que finalmente restringe el gasto social y redistributivo (Bailey et al. 1998,
296). Segunda, el trato preferencial impositivo y otros incentivos para inducir el flujo de |ED
puede colocar a la industria local en desventaja y puede también causar una distorsion que
afecte a la inversion domeéstica. Tales diferencias y distorsiones entre el retorno al capital
domestico y foraneo pueden tener un fuerte efecto negativo en el crecimiento, el empleo y la
redistribucion del ingreso.

Por otra parte, la operacion de las CMNs puede llegar a impactar de diferentes
maneras en la efectividad de la politica econémica gubernamental y en el manejo
macroecondomico. Held et al. (1999, 276-7) en particular resalta dos formas. Primera, la
efectividad de la politica monetaria nacional puede verse comprometida cuando la CMNs
adquieren créditos en el extranjero cuando la tasa de interés domestica es alta, o viceversa,
pueden tomar ventaja de una tasa de interés domestica baja para financiar proyectos en el
extranjero. Segundo, la CMNs tambien pueden jugar un papel determinante en la politica
cambiaria. En este sentido, aungue los especuladores son quienes normalmente inician un
atague especulativo sobre una moneda local, las CMNs e inversionistas institucionales
pueden abandonar dicha moneda simplemente como una medida de precaucion; no
obstante, la presion que ejercen sobre el tipo de cambio puede ser de consecuencias
adversas e irreversibles. Por lo tanto, si la politica cambiaria y monetaria de un pais estan
orientadas a estabilizar la macroeconomia y a eficientar los ingresos, para posteriormente
emprender acciones redistributivas y facilitar una mejor asignacion de recursos, entonces la
erosion y debilitamiento de las politicas gubernamentales puede poner en riesgo la
distribucién del ingreso.

En terminos generales, los argumentos criticos de la IED senalan que el creciente
poder de negociacion de las CMNs, la carrera para traer o retener inversion extranjera, y la
erosion de la politica macroecondmica nacional, que puede ser causada por acciones de las
CMNs, son factores que adversamente pueden afectar la distribucion del ingreso.

Visiones alternativas, encaminadas a estudiar los determinantes de la |ED, sostienen
gue aspectos geograficos influyen en los flujos de inversion. Al respecto Redding y Venables
(2004) sefalan que las firmas no necesariamente mueven sus inversiones a zonas
caracterizadas por bajos salarios, como pudiera sugerir las teorias liberales, por el contrario
las firmas pueden preferir regiones con mejores accesos a mercados y proveedores.
Adicionalmente, ellos muestran que las caracteristicas geograficas y la manera en que
influyen en la movilidad de firmas y plantas contribuyen a explicar variaciones en ingresos
per capitas a traves de paises y regiones. En este mismo sentido, Ma (2006) muestra que la
concentracion de firmas extranjeras en regiones con mejores accesos a mercados
internacionales y proveedores de insumos intermedios es significativa para explicar la
desigualdad de salarios a través de las regiones en China.
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Adicionalmente, factores socioecondmicos y demograficos influyen en los flujos de
inversiones; al respecto, las firmas pueden preferir mover su produccion a regiones con
mejor infraestructura y mayor oferta de mano de obra calificada. Por lo tanto, si asumimos
gue la |[ED impulsa el crecimiento econémico, esta selectividad de los flujos de inversion
puede contribuir a incrementar la desigualdad economica dentro y entre paises (Addison y

Almas 2003).

Otro cuerpo de literatura critica de la IED argumenta que la inversion con sesgos
relativos de tecnologia incrementa la dispersion salarial en los paises receptores (Wu 2001.
Adicionalmente, se senala que las firmas foraneas pagan salarios mas altos que las firmas
domesticas a trabajadores con caracteristicas equivalentes, esta aseveracion se sostiene
incluso después de agregar controles de firmas y trabajadores en los analisis estadisticos. Lo
anterior resulta de una mayor productividad de las firmas extranjeras y se concluye que estas
variaciones salariales contribuyen a explicar la creciente desigualdad del ingreso en paises
que han liberalisado el comercio y desregulado los flujos de |IED (Girma et al. 2001, Martins
2004).
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Por consiguiente la diversidad geografica, socioeconomica y demografica a través de
regiones y paises receptores de |ED se perciben como factores que pueden hacer selectivos
los flujos de inversion y por lo tanto propiciar desigualdad econdmica. Adicionalmente la
existencia de un premium salarial en las firmas foraneas y el hecho de que la IED puede
tener sesgos tecnologicos son factores que tambien pueden alterar la distribucion del ingreso
dentro y entre paises.

2. Analisis preliminar de la informacion

2.1. Indicadores utilizados

Con el fin de evaluar la relacion de la IED con el crecimiento econémico y la
distribucion del ingreso intra e inter regional en México, usamos principalmente cuatro tipos
de indicadores por entidad federativa, durante el periodo 1996-2006. La primera es la IED,
expresada en millones de dolares, se integra con los montos notificados al registro nacional
de inversiones extranjeras del gobierno mexicano, la fuente es el Instituto Nacional de
Estadistica Geografia e Informatica, INEGI (2008). También se utiliza la |IED per capita, para
su calculo se emplean cifras poblacionales del Consejo Nacional de Poblacion (CONAPO)
(2008). La segunda comprende indicadores de crecimiento econémico y nivel de ingreso
expresados mediante el PIB en miles de pesos a precios de 1993 y el PIB per capita;
adicionalmente se incluyen ambos indicadores en su forma logaritmica. El PIB se obtiene de
INEGI (2008) y el PIB per capita se obtiene mediante calculos propios agregando informacién
poblacional de CONAPO (2008).
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El tercer indicador es para evaluar la evolucion de la distribucion del ingreso entre
regiones, en este caso se ufiliza un indice de desigualdad regional que a su vez emplea el
PIB per capita, el cual se define a continuacion:

It = Yor - ¥ )

Donde / es la desigualdad regional del ingreso, i es la entidad federativa, t el periodo de
tiempo, yies el log del PIB per capita para cada entidad federativa en el periodo ¢, finalmente
yor s el log del PIB per capita de la Ciudad de México (CDM) en el periodo t; la CDM es la
entidad con el ingreso per capita mas alto de la muestra durante el periodo de tiempo
analizado. Este indice fue utilizado por primera vez por Chatterji (1992) para determinar la
tendencia de la diferencia de ingresos en una muestra de paises, mas recientemente ha sido
utilizado por Rodriguez-Oreggia y Costa-i-Font (2002) para evaluar la desigualdad regional
en Mexico, producto de la inversidn publica. El indice se representa estrictamente en
numeros positivos porgue toma como entidad o pais de referencia al que tiene el ingreso per
capita mas alto, por consiguiente solo existira un elemento de la muestra con diferencia igual
a cero y este es el elemento de referencia, la CDM en nuestro ejemplo.

La cuarta variable que se incorpora en el analisis es el coeficiente de Gini y este se
emplea para medir la desigualdad intra-regional del ingreso. Se incorporan dos bases de
datos, la primera se obtiene mediante calculos propios siguiendo el procedimiento sugerido
por Yao (1999), la muestra abarca cuatro periodos (1994, 1998, 2002 y 2006). La segunda se
obtiene de Aguilar (2008), en este caso la muestra comprende seis periodos (1994, 1996,
1998, 2000, 2002 y 2004). En ambos casos la fuente de informacidn es la Encuesta Nacional
de lngresn y Gasto de los hogares (ENIGH) construida por INEGI y publicada cada dos
anos.

2.2. Evolucion de los indicadores

En esta seccidn mostramos de manera descriptiva la evolucion de los indicadores
mencionados previamente. La Figura 1 presenta la tendencia histérica de la |IED, en ella se
observa un notorio crecimiento entre 1994 y 2001, pasando de 10,646.9 a 29,528.1 millones
de ddlares, posteriormente los flujos de |IED decrecen pero permanecen mayores que los
registrados en los periodos iniciales.

* El ENIGH se publico por primera vez en 1984, posteriormente se publicd hasta 1989 y a partir de 1992 se ha
publicado cada dos anos, a excepcion de 2004, 2005 y 2006 gue se construyd de manera consecutiva.
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Fuente: Calculos propios con cifras de INEGI (2008)

La Tabla A1 en el Apéndice presenta los flujos de |IED, en orden descendente, por
entidad federativa. De ella se puede apreciar que los estados con mayor captacion de
inversion son Ciudad de México, Nuevo Ledn, Estado de México, Baja California Norte y
Chihuahua en ese orden. En su totalidad estos cinco estados captan el 84.0 por ciento de los
flujos de IED a territorio nacional en el periodo. La Ciudad de Mexico es por mucho la entidad
con mayor captacion de inversion, concentrando el 58.4 por ciento de los flujos; sin embargo,
su tendencia es a la baja pues en 1994 captd el 71.4 por ciento mientras que en 2005 y 2006
la proporcidn se redujo a 44.4 y 53.5 por ciento respectivamente. Por el contrario, los estados
con menor captacion de inversion, en orden descendente son Michoacan, Campeche,
Zacatecas, Chiapas y Oaxaca, en su totalidad reciben solo el 0.25 por ciento del flujo de
inversién a nivel nacional.®

Estos datos son consistentes con los argumentos que hacen hincapié en las
condiciones geograficas y socioecondémicas como determinantes de IED. De los cinco
estados con mayor flujo de inversion, dos de ellos (Ciudad de Mexico y Estado de Mexico)
forman parte del gran mercado que representa la zona urbana del Valle de México, mientras
que los tres restantes son estados norfronterizos por lo que tienen un mejor posicionamiento
con respecto al mercado de los Estados Unidos. Adicionalmente, la Ciudad de Mexico y
Nuevo Ledn son los dos estados con mayor ingreso per capita a nivel nacional. En contraste,
los cinco estados con menor flujo de IED no tienen una posicion relativamente cercana a los
mercados de Estados Unidos o del Valle de México, mientras que tres de ellos (Michoacan,
Oaxaca y Chiapas) se encuentran dentro de las cinco entidades federativas con menor
ingreso per capita a nivel nacional. Es decir, en México la IED tiende a desplazarse hacia
regiones con cercania a grandes mercados y con un mayor poder adquisitivo.

* Cuando se realiza este ejercicio pero considerando IED per cdpita los resultados son muy similares. Las
entidades con mayor captacion de IED por persona son Ciudad de Mexico, Nuevo Ledn, Baja California Norte,
Baja California Sur y Chihuahua en ese orden. Es decir, solo se excluye el Estado de México y entra Baja
California Sur, quedando cuatro estados norfronterizos y uno del Valle de Mexico. Por ofra parte, los estados
con menor captacion de IED por persona en orden descendente son Hidalgo, Zacatecas, Veracruz, Michoacan
y Oaxaca, solo se excluyen dos estados, Chiapas y Campeche y entran Veracruz e Hidalgo. de cualguier forma,
los estados de la nueva lista no tienen colindancia con mercados mayores como el de Estados Unidos o el del

Valle de México.
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En lo que respecta a crecimiento economico, la figura 2 muestra que este, tanto en
terminos de PIB como PIB per capita, ha sido inestable y en general relativamente lento para
una economia emergente. Entre 1994 y 2006 el crecimiento real anual promedio del PIB y
PIB per capita fue de 3.35 y 1.67 por ciento respectivamente.

Figuma 2. Creemiento cocomomica del PIB v PIB per capita
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Fuente: Calculos propios con cifras de INEGI (2008)

La Tabla A2, muestra el PIB y su crecimiento anual promedio por entidad entre 1994 y
2006, en ella se puede observar que entidades con amplios flujos de IED como Nuevo Ledn,
Baja California Norte y Chihuahua, se encuentran dentro de las diez entidades con mayor
crecimiento econdmico a nivel nacional. Sin embargo, también se aprecia que la Ciudad de
Meéxico, la entidad que capta mas |IED a nivel nacional, es la segunda entidad con el
crecimiento econdmico anual promedio mas bajo en el periodo. Hasta esta etapa del analisis
se ha encontrado cierta evidencia de que la |ED tiende a fluir hacia regiones con mayores
facilidades de acceso a grandes mercados y con mayor poder adquisitivo. Por otra parte, el
analisis preliminar no muestra evidencia clara de que la |ED tienda a fluir hacia regiones con
mayor crecimiento economico, o bien, de que la IED este asociada con mayores niveles de
crecimiento.

En la Figura 3 se observa que la desviacion estandar del indice de desigualdad
regional (l) tiende a incrementarse en el periodo, lo cual es evidencia de una creciente
desigualdad de ingreso entre regiones en Mexico.

Por otra parte, la Figura 4 muestra que el promedio de coeficientes de Gini por entidad
federativa ha caido desde 1998 y esto es evidencia de que la desigualdad intra regional
tiende a disminuir. En general la desigualdad a nivel nacional ha caido desde 1998, como lo
muestran los coeficientes de Gini a nivel nacional en la Figura 5.

Esto indica que la disminucién de la desigualdad intra regional ha tenido un mayor

peso que el incremento de la desigualdad inter regional dando como resultado una mejora,
en general, de la distribucién del ingreso a nivel nacional en los Ultimos anos.
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Figura 3. Desviacion estandar del indice de desigualdad
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Figura 5, coeficiente de Gini a mivel nacional
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2.3. Graficas de correlacion

Por dltimo, en esta seccidn se presentan graficas de correlacion entre la |[ED per
capita y el crecimiento economico y la desigualdad intra e inter regional. Se utilizan cifras per
capita de la |ED con el fin de ponderar el peso de la poblacion por entidad.

De esta forma, una entidad con poca poblacion, que aparentemente recibe poca
inversion bruta, puede tener, en terminos relativos, altos niveles de |IED per capita una vez
gue se pondera por el tamafo de la poblacién, un ejemplo practico es el caso de
Aguascalientes.

La Figura 6 muestra la relacion entre la |IED per capita y el PIB per capita, en ella se
aprecia cierta correlacion positiva entre ambas variables. Adicionalmente, en la Figura 7 se
observa que la relacion entre la |ED per capita y el crecimiento del PIB no es del todo clara o
sistematica.

Este analisis grafico de correlacion corrobora las observaciones previas en el sentido
de que la IED tiende a fluir hacia donde hay mayores ingresos per capita, es decir mayor
poder adquisitivo, y en el sentido de que no hay evidencia clara de que la IED tienda a fluir
hacia las entidades donde hay mayor crecimiento economico.

Figura 6. Relacion entre la IED per capita y el PIB per

capita
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Fuente: Calculos propios con cifras de INEGI (2008) y CONAPO (2008)

14

osse) sajabuy opieian "guyd ioiny
QOXIN YHYd TYNOIDIH SISITYNY NN :OSIHDNI T30 AvaTvADISIaA ¥ A OLNIINIDFHD T3 NOO Y1D3HIA YHIrNYHLXT NOISHIANI V1 30 NOIDYTIH ¥

Revista

ECORFAN




Revista ECORFAN,Vol.1,n0m.1,2010,pp.1-24

Figura 7. Relacum entre la TED per capila vy el
crecmmiento del PTB
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Fuente: Calculos propios con cifras de INEGI (2008) y CONAPO (2008)

En la Figura 8 se presenta la relacion entre la IED per capita y el indice de
desigualdad regional. En este caso se toma como variable exdgena la diferencia de la IED
entre regiones tomando como referencia la Ciudad de Meéxico. De esta forma se puede
apreciar si la diferencia del flujo de |ED per capita entre regiones tiene alguna relacion con la
diferencia del ingreso per capita entre las mismas. De manera preliminar se puede observar
una ligera tendencia positiva en la relacién, lo cual refleja que una mayor diferencia de flujos
de inversion entre regiones esta asociada con una mayor desigualdad de ingresos inter

regional.
Figura 8. Relacion entre la variacion de la ITED per
capita con respecto al DF vy el indice de desigualdad
regional (I)
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La relacion entre la IED y el coeficiente de Gini se muestran en las Figuras 9 y 10. En
la primera, la base de datos de coeficientes de Gini es la obtenida mediante calculos propios
y la segunda es la obtenida de Aguilar (2008), estas bases de datos se describieron
previamente. En ambos casos se observa una relacion lineal, aunque no es claro si la
relacion tiene una tendencia inversa o positiva. Luego entonces, mediante este analisis
preliminar, no es posible aun determinar, de manera clara, si la |ED aumenta o disminuye la
desigualdad intra regional.

Figura 9. Relacion entre la 1ED per capita v el coeficiente de
Gini (método de Yao, 1999)
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Figura 10. Relacion entre la [ED per capita v el coeficiente de 3
e | o
Gint ( Aguilar 2008) ]
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Fuente: La IED per capita se obtiene mediante calculos propios con cifras de INEGI (2008) y
COMAPO (2008). Las cifras de GIN se obtienen de Aguilar (2008).
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3. Analisis parametrico

En este apartado realizamos un analisis paramétrico de la relacion de la IED per capita
con el crecimiento economico y la desigualdad del ingreso dentro y entre regiones, el analisis
se hace mediante técnicas de datos de panel utilizando el software econometrico Limdep.

El modelo general es de la siguiente forma:

Y =5 + BFDIpci + uy (2)

Donde Y es la variable endogena y puede ser un indicador de crecimiento economico o
de desigualdad regional, FDlpc es la inversion extranjera directa per capita y es a su vez la
variable explicativa, los subindices t e /indican ano y pais respectivamente, u; representa los
residucs y se asume que satisface los supuestos de ruido blanco, a; es la ordenada al
origen, captura los efectos especificos para cada entidad y periodo y puede variar para cada
uno de ellos, dependiendo del tipo de modelo a utilizar, finalmente 8 es un parametro por
estimar.

El proceso de estimacion empieza con una regresion estandar de minimos cuadrados
ordinarios (MCO) asumiendo que a, = a, este metodo tradicional, en particular, tiene las
siguientes debilidades: asume que el intercepto es el mismo para regiones y periodos y no
controla por efectos especificos. Para confirmar si el supuesto del metodo de MCO es
factible se aplica la prueba del multiplicador de Lagrange (ML) de Breusch y Pagan (1980).
Esta prueba se basa en los residuos de la regresion de MCO. Bajo la hipdtesis nula de que
ay = a la prueba se distribuye como una ¥ con un grado de libertad (Greene 2003). Si la
hipétesis nula se rechaza se procede entonces a estimar la Ecuacion 2 mediante dos
metodos de panel que toman en cuenta la naturaleza especifica de las regiones y los
periodos.

El primero es el método de efectos fijos (EF), este permite variaciones en el intercepto
mediante la incorporacion de variables dummy y de estas forma se puede tomar en cuenta
los efectos especificos de paises y periodos. El segundo es el método de efectos aleatorios
(EA), en el cual las diferencias a través de regiones y periodos se capturan mediante un
termino compuesto del error ay, que se describe como ay = & + v + Uy donde & es un termino
inobservable que representa el componente del error especifico de regiones, v, es también un
termino inobservable pero que en su caso representa el componente del error especifico de
periodos, y u; es el componente del error combinado de series de tiempo y series de corte
transversal. El método de EA asume que & no esta correlacionada con ninguna variable
explicativa en la ecuacién.

Para poder elegir entre el método de EF y el de EA se aplica la prueba de especificacion
Hausman (1978). La hipétesis nula de esta prueba es que los regresores y el error aleatorio
especifico, no observable, no estan correlacionados. Si el estadistico de la prueba, basado
en una distribucion asintética 7, rechaza la hipétesis nula entonces el estimador de EA esta
sesgado vy el estimador de EF es mas apropiado .Cada modelo que plantea la relacion de la
IED con variables de crecimiento y desigualdad se estima mediante cinco diferentes
métodos, que son MCO, EF con dummies para regiones, EA con el componente de error
especifico de regiones, EF con dummies para regiones y periodos, v EA con los
componentes de error especifico para regiones y periodos.
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Adicionalmente, en cada modelo se presentan las pruebas correspondientes de
Hausman (1978) y de Breusch y Pagan (1980) para elegir el método adecuado. Los
resultados se presentan a continuacion:

La Tabla 1 muestra la relacion de la IED per capita (IEDpc) con el crecimiento economico
y los niveles de ingreso, para tales fines utilizamos como variables exogenas a el PIB y PIB
per capita (PIBpc) y los logaritmos de ambas variables.

En los cuatro modelos, cada uno con diferente variable explicativa, la prueba ML rechaza
la hipétesis nula de que a;y = a. Al explorar cual de los metodos que toman en cuenta
variaciones en los coeficientes es mas apropiado, encontramos que en los cuatro modelos la
prueba Hausman rechaza la hipétesis nula de que el regresor y el error aleatorio especifico
no observable no estan correlacionados. Al ser este un fuerte supuesto en el método de EA,
entonces concluimos que el método de EF es mas apropiado. Esta conclusion aplica tanto
para las regresiones gue toman en cuenta la naturaleza especifica de las regiones como
para las que toman en cuenta variaciones en los coeficientes de las regiones y los periodos.
Cabe aclarar que las dos regresiones en logaritmos, aunque satisfacen las pruebas ML y
Hausman, no tienen coeficientes significativos cuando se aplican los metodos que capturan
variaciones en regiones y periodos.

La primera y la segunda ecuacion, que utilizan el PIB y el PIBpc como variables
endogenas, se interpretan en base al modelo estimado mediante EF con variaciones en
regiones y periodos por satisfacer las respectivas pruebas y por tener coeficientes
significativos. La primera ecuacién revela que una variacion de un ddlar en la |[EDpc esta
asociada de manera directa con una variacion aproximada de 20.37 millones de pesos en el
PIB. De igual forma, la segunda ecuacion ilustra que una variacion de un délar en la |IEDpc
directamente asociada con un cambio de 2.22 pesos en el PlBpc. Estos resultados son
consistentes con los que se mostraron en el analisis preliminar y son robustos por que en los
cinco meétodos de estimacion se obtienen coeficientes positivos y estadisticamente
significativos al uno por ciento. Con esto se confirma que la |IED fluye en mayor medida hacia
regiones con mayor ingreso per capita. Una explicacion de esta tendencia es porque en
estas regiones se puede acceder a mercados con mayor poder adquisitivo, hay mayor oferta
de mano de obra calificada y tiende a existir mayor dotacion de infraestructura. De igual
forma se confirma que la IED tiende a concentrarse en las regiones que ostentan el mayor
PIB y esto se puede explicar porque en estas regiones existe mayor potencial de mercado.

Las dos ultimas ecuaciones, las cuales contienen variables enddgenas en logaritmos,
tambien tienen coeficientes positivos, aunque estos no son significativos en los modelos que
consideran variaciones en regiones y periodos, como se comentd previamente. Esto se
puede interpretar como que los flujos de |[EDpc estan asociados con mayor crecimiento
economico, pero la relacion no es del todo robusta. Para interpretar la magnitud de la
relacion tomamos los coeficientes de las estimaciones del método EF con variaciones en
regiones, porque son consistentes con las dos pruebas presentadas y a su vez son
estadisticamente significativos. Una variacion de mil délares en el flujo de la |IEDpc esta
asociada con crecimientos de 0.3 por ciento y de 0.2 por ciento del PIB y del PlIBpc
respectivamente, es decir la magnitud de la relacion es pequefa.
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A Tabla 1. Relacion de la IED con niveles de ingreso y crecimiento econémico
';-'_ Vanaciones en Vanaciones en
1:::': Vanable regLones regiones y penodos
= Endogena MCO EF EA EF EA
Tr FlB 180,196.93 29776412 31.946.34 20).365.73 2288093
E (0L 000) * (0 000y * (0.000) * (0.000) * (0L000) *
= ML (0. O00) = (0.000) *
% Hausman (0 000y = (0.000) *
=
=X PIBpc 19.5774 4.125 4.513 22Js 2.508
& (0.000) * (0.000) * (0.000) * (0.000) * (0.000) =
e ML (0.000) * (0.000) *
8 Hausman (0.000) = (0.000) =
2
LPIB 0.001 88 000028 0.00030 000002 OO0 3
(0.000) = (0.000) = (0.000) = (0.308) (0.181)
ML (0000 = (0.000) *
Hausman (0.001) * (0.000) *
LPIBpc 0,001 09 0.00017 0.00019 000002 O OO0 3
(OO0 ) * ((.000) = (OO ) * ((0.165) (00.051)
ML (0.000) = ((.000) *
Hausman (0.000) * (Q.000) *
Motas: la variable exdgena es |ED per capita. Valores p en paréntesis. * Estadisticamente significativo al 1 por
ciento.

El analisis parametrico de la desigualdad de ingresos inter regional se presenta en la
Tabla 2. La ecuacion muestra la relacién que tiene la variable endégena / con la diferencia de
IEDpc de cada entidad en relacion a la Ciudad de Mexico. Las cinco estimaciones presentan
signos positivos y solo la estimacion de EF con variaciones en regiones y estados no es
significativa. Esto confirma que entre mas amplia es la diferencia de flujos de inversién en los
estados con respecto a la capital, mas amplia es la diferencia de ingresos entre las regiones
v la capital. En otras palabras, la |IED tiene una relacion directa con la desigualdad regional.

Para interpretar la magnitud de la relacién utilizamos la ecuacion estimada con EA y
variaciones en regiones y periodos. En este caso no tomamos la estimacién de EF por que el
coeficiente no es significativo, como se comentd previamente, y por qué el estadistico de la
prueba Hausman tiene un valor p de 0.917, lo cual no permite rechazar la hipotesis nula de
qgue el regresor y el error aleatorio especifico no observable, no estan correlacionados. Una
variacion de mil délares en la diferencia de flujo de la |IEDpc entre el DF y las entidades esta
asociada con crecimientos de 0.3 por ciento en la desigualdad de ingreso inter regional. Es
decir, la magnitud de la relacion no es fuerte pero si es una relacion robusta de acuerdo a la
homogeneidad de los resultados mostrados en las estimaciones de la Tabla 2.
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Tabla 2. Relacion de la diferencia de |ED per capita por estado en relacion a la COM y el
indice de desigualdad regional (l)

Variaciones en Vanaciones en
Vanable regiones regiones y periodos
Endégena MCO EF EA EF EA
I 0.00019 * - 0.00002 * 0.00002 *  0.00002 0.00002 #
(0.000) (0.000) (0.000) (0.165) (0.002)
ML (0.000) (0.000)
Hausman (0.000) 0917)

Motas: la variable exdgena es |a diferencia de |IED per capita por estado en relacion a la CDM. Valores pen
parentesis. * Estadisticamente significativo al 1 por ciento.

Por dltimo, el analisis paramétrico de la relacién entre la IEDpc y la desigualdad intra
regional, medida a través de los coeficientes de Gini por entidad federativa, se presenta en la
Tabla 3. La primera ecuacion utiliza la base de datos de coeficientes de Gini de Aguilar
(2008), la cual utiliza seis periodos, entre 1994 y 2004, y 32 entidades federativas, para un
total de 192 observaciones. En las cinco estimaciones se obtiene un signo negativo de los
coeficientes, sin embargo ninguno de estos coeficientes es estadisticamente significativo.
Esto sugiere que hay una relacion negativa entre la IED y la desigualdad, es decir a mayores
flujos de IED la desigualdad dentro de las regiones es menaor; sin embargo, esta relacion no
es robusta ni sistematica. Este resultado confirma la falta de claridad en la tendencia de la
relacion entre estas dos variables que se aprecia en la Figura 10.

La segunda ecuacién emplea la base de datos de coeficientes de Gini obtenidos
mediante calculos propios por el método de Yao (1999). Aungue en esta base de datos el
numero de periodos y observaciones utilizadas es menor, el horizonte de tiempo es mas
largo con respecto a la base de datos anterior, puesto que este se extiende de 1994 a 2006.

Al igual que en las estimaciones de la primera ecuacion, en este caso los coeficientes
de las cinco estimaciones presentan signo negativo. Sin embargo, los resultados son mas
robustos porque tres de las cinco estimaciones tienen coeficientes estadisticamente
significativos.

Para interpretar la magnitud de la relacion utilizamos la estimacion mediante el método
de EA con variaciones en regiones y periodos, porque cuenta con un coeficiente significativo
y porgue la prueba Hausman no rechaza la hipétesis nula. Una incremento de mil dolares en
el flujo de |ED per capita en un estado, esta asociado con una reduccion del coeficiente de
Gini en 0.042 unidades. La interpretacion de este resultado es que en el largo plazo y
posterior a 2004 los coeficientes de Gini en los estados continuaron su tendencia a la baja,
mientras que la IED mantuvo niveles relativamente estables, lo cual permitié que la relacién
inversa entre ambas variables se volviera mas sélida.
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Tabla 3. Relacion entre la |IED per capita y el coeficiente de Gini

Variaciones en Vanaciones en

.1,2010,pp.1-24

Vanable e giones regiones y periodos
Enddgena MCO EF EA EF EA
8 Gini
5‘ (Aguilar 2008) -0.00002 00001 -0.00001 (0.00000 -0.0000 1
;El: (0.284) (0.562) (0.451) (0.927) (0.634)
= ML (0000 (0.000)
E Hausman (0.882) ((0.365)
o
i Gini
E (Yao 1999) -0.00003 0.00010 * ' =0.00005 ** -0.00006 -0.00004 ¥
E (0.121) (0.008%) (0.034) (0.106) (0.082)
ML (00040 (00000
Hausman (0089 ((0.533)

Motas: la variable exdgena es |ED per capita. Valores p en parentesis. * Estadisticamente
significativo al 1 por ciento. ** Estadisticamente significativo al 5 por ciento. ¥
Estadisticamente significativo al 10 por ciento

4. Conclusiones

Mediante un analisis descriptivo y un analisis de datos de panel para el periodo
comprendido entre 1994 y 2006 se demuestra que la |ED tiende a fluir hacia las regiones gue
tienen mayor ingreso per capita y las que tienen un PIB mas alto. Este resultado no es
consistente con los supuestos ortodoxos expresados en la tesis liberal y que forman el
sustento de las politicas neoliberales, porque se demuestra que la IED no tiende a fluir hacia
las regiones con menores ingresos para aprovechar la ventaja comparativa que ofrece la
mano de obra no calificada y abundante. Por el contrario la |IED tiende a fluir hacia regiones
con ingresos per capita mayores, con mas potencial de mercado y con mejores niveles de
desarrollo. Esta tendencia es consistente con argumentos que sostienen que la IED esta
determinada por la oferta de mano de obra calificada, la cercania a mercados mayores, la
disponibilidad de infraestructura y en general mejores niveles de desarrollo.

También se observa que la |[ED esta asociada con el crecimiento del PIB y el PIB per
capita. En este caso, el resultado si es consistente con los postulados liberales que sostienen
gue los flujos de inversion estimulan el crecimiento econémico. Adicionalmente, el resultado
es consistente con el modelo de crecimiento restringido por la balanza de pagos, es decir la
IED libera las restricciones al crecimiento que pudieran resultar de los déficits en cuenta
corriente. Sin embargo, cabe aclarar que la relacion entre la |[ED y el crecimiento no es del
todo robusta por que algunas de las estimaciones realizadas en el analisis parametrico no
son significativas. Adicionalmente, la magnitud de la relacion es pequena.

En el analisis se demuestra que los flujos de inversion estan asociados con un
incremento de la desigualdad entre regiones. Por el contrario, la |ED esta asociada con una
reduccion de la desigualdad dentro de regiones, y hay evidencia de que esta tendencia se

consolida en el largo plazo.
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En otras palabras, las entidades que reciben altas cantidades de |IED se benefician de
ellas reduciendo su desigualdad de ingreso interna pero amplian su diferencia en cuestion de
ingresos per capita con respecto a las entidades que reciben menores flujos per capita de
inversion.

Las politicas implicadas en este estudio se comentan como sigue: en las regiones
marginadas se requiere mejorar la infraestructura e impulsar el desarrollo para atraer la
inversion, asi mismo es importante que en estas zonas se creen estimulos y programas que
propicien los flujos de |IED. De esta forma se pueden reducir las diferencias de flujos de
inversion entre regiones, propiciar crecimientos mas homogeneos y reducir la desigualdad
inter regional. Asi mismo, en la medida en que una entidad poco beneficiada con los flujos de
inversion, comience a captar mayoreos cantidades de |ED, no solo reducira sus diferencias
de ingreso per capita con otras entidades, sino gue también reducira su desigualdad interna.
Para que la IED logre una mayor asociacion con el crecimiento es importante que esta fluya
de forma tal que pueda crear cadenas productivas con la industria doméstica, para que
complemente e impulse la produccion ¥ no para que expulse a la inversion existente. Para
lograr esto es importante identificar los sectores donde se requiere inversion complementaria
y crear programas de incentivos para captacion de inversion en estos sectores.

Para que la |[ED consolide su efecto redistributivo, se deben crear incentivos,
mecanismos y condiciones para que esta fluya hacia las regiones y sectores con abundancia
en mano de obra no calificada. Asi mismo, la |IED debe canalizarse hacia procesos
productivos con alta intensidad de este factor. De esta forma se logra una mayor ocupacion
de la mano de obra no calificada y se eleva su costo, lo cual repercute en un incremento en
sus ingresos via salarios. Esta politica no es aconsejable en el largo plazo porgue no
promueve la industrializacion ni la capacitacion de la mano de obra, por lo que debe
complementarse gradualmente con politicas para atraer inversion con mayor intensidad de
capital.
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