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¢ Resumen. A fin de lograr una mejor comprensiéon de los procesos de
determinacién e implicaciones de los niveles de actividad econémica,
consumo, precios y otras variables macroeconémicas de pequenas
economias abiertas o dependientes se han desarrollado modelos adecuados a
sus caracteristicas basicas que no se captan adecuadamente mediante los
esquemas usuales de los manuales corrientes de macroeconomia. En el
presente articulo se exponen estos modelos de economia dependiente y se
muestra su utilidad para analizar el caso de los efectos macroeconémicos en
Colombia de los aumentos extraordinarios del precio internacional del café,
su principal articulo de exportacion.

® Abstract. Whith the purpose of obtaining a better comprehension of
the determining of the levels of economic activity, consumption, prices and
other macroeconomic variables, the small open or dependent economies
have developed adequate models which consider their specific
characteristics, not taken into account in the schemes, usually found in
macroeccfiomic text books. This article considers these dependent
economies’ models and shows their use when applying them to the
macroeconomic effects, in Colombia, of an increase in the international
price of coffee, its main exporting product.
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INTRODUCCION

L2 Ensenanza de 1a macroeconomia ha dependido de esquemas analiticos
sencillos expuestos mediante diagramas de s6lo dos dimensiones. La mayoria
de los estudiantes aborda inicialmente el keynesiano simple, cuyo diagrama
tiene el ingreso en un eje y la demanda en el otro, siendo el gasto
gubernamental la variable de politica que determina el nivel de equilibrio
del ingreso. El paso siguiente es el aprendizaje del esquema IS-LM con su
correspondiente grafico que relaciona la tasa de interés con el ingreso.
Culminada esta etapa se introduce el tema de los precios (a raiz de la
atencién que se le ha prestado a la inflacién en los Gltimos decenios) en un
modelo analitico de oferta y demanda agregadas (OA-DA), ilustrado con un
grafico que presenta las relaciones entre el nivel general de precios y el
ingreso; de nuevo un anéalisis limitado a dos dimensiones. El método basico
de ensehanza ha tenido cambios a través del tiempo pero conserva su
concentracién en esquemas de dos variables claves.
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Ahora bien, para el estudio de economias abiertas esos modelos resultan,
en ocasiones, inadecuados. Asi, el examen de las variaciones de la tasa de
cambio puede ser tan importante como el correspondiente al de las
alteraciones de la tasa de interés, el nivel general de precios o el ingreso. Y si
la tasa de cambio es fija el modelo IS-LM (y, por ende, el modelo OA-DA)
enfrenta la dificultad derivada de la consecuente endogeneidad de la oferta
de dinero. Esto significa que la curva LM sé6lo puede permanecer estable a
condicion de mantenerse el equilibrio de la balanza de pagos o lograrse una
plena esterilizacion monetaria de sus superavits o déficits. En consecuencia,
se han desarrollado modelos especiales para colmar este tipo de deficiencias.
Los modelos de “elasticidades ” y de “absorcién” sugieren dos enfoques
distintos. Los primeros suponen un ingreso real fijo para abordar con
facilidad las relaciones entre la tasa de cambio y el desempeno externo de
una economia, mientras que los segundos se concentran en el examen de lo
relativo a los cambios del ingreso, la demanda y los flujos de la balanza de
pagos.

En general, los modelos macroeconémicos de economias abiertas son un
poco mas dificiles de construir que los de economias cerradas o los referidos
exclusivamente a asuntos de comercio exterior, puesto que tienen que
considerar variables adicionales. Mas atun, algunos de estos modelos se
construyen no sélo para examinar fendémenos estrictamente
macroeconémicos sino también de tipo estructural, en particular los cambios
de las estructuras de precios y de produccién, que usualmente acompanan a
ios movimientos macroeconémicos en las economias abiertas.

En este articulo abordaremos la linea de investigacién denominada
“modelos de pequenas economias abiertas” iniciada con los trabajos de Salter
(1959) y Swan (1960), uno de cuyos rasgos centrales es la distincién entre
bienes “comercializables” (internacionalmente) y “no-comercializables”.
Estos autores acunaron el término “economia dependiente”, caracterizada
por Swan como

una economia pequena que transa en los mercados mundiales aquello que es
competitivo, en el sentido en que los precios que recibe por sus exportaciones
y paga por sus importaciones son independientes de sus condiciones
domeésticas de oferta y demanda (1960, p. 53).

Ralter utiliza la misma estructura analitica, introduciendo explicita-
© . . .
inent.: el concepto de bienes no-comercializables,
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“los cuales no hacen parte del comercio internacional; sus precios son
determinados Gnicamente por sus costos internos y su demanda” (1959, p.
226).

Aunque los modelos de estos pioneros s6lo hacen referencia a mercados de
bienes, Fleming (1962) y Mundell (1968) ampliaron el anéalisis para incluir
mercados de activos financieros. Neary (1980) proporcioné una extensién
importante de la estructura teérica y la literatura actual abunda en
aplicaciones, extensiones y reconsideraciones.

I. ELMODELO DE LA ECONOMIA DEPENDIENTE CON

DISTINCION ENTRE EXPORTACIONES EIMPORTACIONES

4

¢Por qué cuesta U.S.10 un corte de cabello en los Estados Unidos ($2.500,
aproximadamente) y sélo $600 en Colombia? En ambos paises es claro que los
precios resultan de un equilibrio entre las fuerzas que inciden en la oferta y
la demanda de servicios de peluqueria dentro de cada pais, ya que los
peluqueros colombianos no pueden ofrecer sus servicios de bajo costo en el
mercado de Estados Unidos. En este caso las restricciones a la inmigracién
implican la separacién de los mercados colombiano y estado-unidense y cada
uno de estos funciona con base en factores locales. En el caso del mercado de
automoviles la situacién es algo diferente. En Colombia los automéviles
provenientes de Estados Unidos se venden por un precio mucho mayor que el
vigente en el pais de origen; en este caso una accién deliberada de politica
aduanera impone fuertes gravamenes a la importacién de automdéviles,
dando origen a la separacién de los mercados de Estados Unidos y Colombia.
Antes del uso generalizado de los aviones los mercados de flores de ambos
paises estaban separados por el caricter perecedero de la mercancia; ahora
no. De otra parte, Colombia debe aceptar un precio fijado en el mercado
mundial por su café, carb6én o bananos y dentro de este pais hay que pagar un
precio mundial por muchas de sus importaciones.

En esta seccién vamos a presentar un modelo de la economia con tres
bienes: un producto de exportacién que no se consume internamente, uno
importado que no se produce en el pais y un bien no-comercializable
producido y consumido localmente sin ser exportado ni importado. Los dos
bienes comercializables (internacionalmente) tienen precios determinados
en el mercado internacional siendo, en este sentido, dependiente la economia,
mientras que el bien no-comercializable (como el corte de cabello) tiene un
precio fijado localmente.
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El modelo hace abstraccién de la inversién (o, alternativamente,
considera la inversién como un gasto con las mismas caracteristicas del
consumo). Este rasgo y la separacién efectuada entre los bienes facilitan el
tratamiento grafico, a la manera brillante de Hazari, Sgro y Suh (1981),
como se vera a continuacién.

Consideramos la figura 1. En el cuadrante nor-occidental (cuadrante II)
representamos la frontera de posibilidades de produccién pp’ de la economia,
esto es, el conjunto de combinaciones de cantidades maximas que pueden
producirse del bien de exportacion (X) y del bien no-comercializable (N). Esta
frontera se construye bajo supuestos de la teoria neo-clasica de la produccién,
en particular los siguientes: ambos bienes se producen con ayuda de capital
(se supone, ademas, que éste adopta una forma especifica en cada produccion,
no siendo movilizable en el corto plazo) y de trabajo homogéneo y mévil. Cada
una de las dos funciones de produccién (para X y N respectivamente) esta
sujeta a rendimientos constantes de escala y a rendimientos marginales
decrecientes. Finalmente, los mercados para estos bienes tienen las
caracteristicas (walrasianas) requeridas para absorber la produccién
potencial a precios de equilibrio estable. En el cuadrante III representamos
situaciones de equilibrio de la balanza comercial (que equivale, en este
modelo, a la balanza de pagos); asi, si la economia produce la cantidad OP’
del bien de exportacion podra importar la cantidad OM’ del bien M. La
pendiente de la linea P’M’ es, entonces, la relaciéon entre el precio de las
importaciones y el de las exportaciones (los términos de intercambio) que se
fija de manera exégena en una economia dependiente. La linea del cuadrante
IV tiene una pendiente de 45" y se construye sélo para transportar las
importaciones de equilibrio al plano del consumo.

Los ejes del cuadrante I, el plano del consumo, representan las cantidades
a consumir del bien doméstico no-comercializable y del bien que se importa.
En este cuadrante se expresan dos tipos de consideraciones: las posibilidades
de consumo y las preferencias sociales por diferentes combinaciones de
bienes a consumir. La representacién de las preferencias sociales de consumo
se hace bajo el supuesto de que el conjunto de curvas de indiferencia social
permanece inalterado ante cambios en la estructura de la produccién y, por
ende, del ingreso nacional; se supone, ademés, que la funcién de utilidad
social tiene las caracteristicas convencionales que se le atribuyen a la del
consumidorindividual.

Lecturas de Economia No. 27
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Figura 1: Unasituacion de equilibrio *
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En este modelo s6lo hemos de referirnos a situaciones de plena utilizacién
de los recursos productivos y de equilibrio en los diferentes mercados.
Consideremos, por ejemplo, la combinacién de productos senalada por el
punto A en la frontera de produccién. Los niveles ON,; del bien no
comerciable y OX,; de la balanza de pagos implican que sea importada la
cantidad OM,, cuyo valor es igual al de la cantidad exportada OX;; a su vez,
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tales niveles de produccién y exportacién exigen, para garantizar el
equilibrio en el mercado interno, los consumos ON, del bien no
comercializable y OM, del bien importado. Asi, el punto B del cuadrante I es
uno de equilibrio y el nivel de utilidad social alcanzable y compatible con el
equilibrio ha de estar entre los correspondientes a las curvas de indiferencia
U] y U2.

Con este modelo podemos establecer lo siguiente: dados los términos de
intercambio, la frontera de posibilidades de produccién y el mapa de
preferencias sociales de consumo de una economia como la representada aqui
quedan determinados los niveles de equilibrio de los precios relativos
domésticos (precio de N/precio de X y precio de N/precio de M) y de las
cantidades producidas, exportadas, importadas y consumidas de los distintos
bienes.

Para demostrar lo anterior utilicemos la figura 2. En efecto, a cada punto
de la frontera de produccién, dados los términos de intercambio externo,
corresponde un punto de consumo posible de equilibrio, esto es, una
combinacién de consumo del bien no-comercializable y del bien importado
que garantiza el equilibrio, con pleno empleo, entre el valor de las
exportaciones y el de las importaciones y entre la oferta y la demanda en el
mercado interno. El conjunto de los puntos de consumo posible se
denominara la frontera de posibilidades de consumo: CC’ en el cuadrante I de
la figura 2. Ahora bien, puesto que la frontera de produccién (dados los
supuestos referentes a las funciones de produccién) es céncava, también es
céncava la frontera de posibilidades de consumo, en tanto que son convexas
las curvas de indiferencia. Ello garantiza la existencia de un tnico punto de
equilibrio de consumo o punto de tangencia entre ambas curvas, como lo es el
punto D de la figura 2. En este punto la sociedad maximiza su utilidad dadas
sus posibilidades econémicas; esto implica que el punto D es tangente a la
recta N,,D, cuya pendiente es la relacién (de equilibrio) entre el precio del
bien no-comercializable y el del bien importado (precio de N/precio de M). En
otras palabras, la tangencia entre la curva de posibilidades de consumo y la
curva de indiferencia s6lo es compatible con un sélo precio relativo de
equilibrio entre el bien no-comercializable y el bien importado.

Dada la relacién entre el precio de las exportaciones y el de las

importaciones y determinada de la manera anterior la relacién de equilibrio
entre el precio del bien no-comercializable y el precio de las importaciones
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Figura 2: Equilibrio general

resulta determinada, en consecuencia, la relacién de equilibrio entre los
precios del bien no-comercializable y del exportado que, en la figura 2,
corresponde a la pendiente de la recta que pasa por el punto E de tangencia
con la frontera de produccién.

Medellin, septiembre-diciembre 1988



18 Rodney Maddock - Carlos Esteban Posada

A los puntos de equilibric B, E corresponde, entonces, un conjunto de
precios relativos domésticos y cantidades producidas, exportadas, importadas
y consumidas de los tres bienes del modelo.

Las rectas tangentes a las fronteras de produccién y consumo que pasan
por los puntos E, D tienen interceptos iguales en el eje vertical. La razon es
clara: la magnitud del intercepto de la linea tangente en D con el eje vertical
es el valor del gasto total medido en términos del bien no-comercializable. En
efecto, en el punto D el gasto total, en términos del bien no-comerciable, es:

Gasto total = ON,PN/PN + OM,PM/PN,
Pero:

PM/PN = tan a; OM; tan a = NN,

Asi que:

Gasto total = ON, + N, N, = ON,,

Asi mismo, el intercepto de la recta que pasa por el punto E con el eje
vertical es el valor del producto o ingreso, en términos del bien no-
comercializable, como se puede demostrar de manera analoga a la anterior.

Por supuesto, la igualdad entre el valor del producto y el gasto es una
condicién del equilibrio global. Eventualmente el modelo puede representar
situaciones de desequilibrio, por ejemplo excesos de gasto, etc. Salter (1959) y
Swan (1960) discutieron estos casos. Véase la seccion 3, abajo.

Aunque el modelo basico es muy sencillo nos permite mostrar algunos
efectos estructurales importantes de diversos cambios en las condiciones
econémicas. Consideremos, en primer lugar, una mejoria de los términos de
intercambio. Si Colombia puede importar méas cantidad de bienes con las
mismas cantidades exportadas nuestra intuicion nos dice que su bienestar
aumenta. Este caso puede apreciarse en la figura 3. Con la cantidad de
exportaciones OP’ se puede comprar ahora la cantidad OM” de importaciones
en vez de OM’, asi que la recta P’M’ gira hasta P’M”. El conjunto de las
posibilidades de consumo se desplaza y alcanza su nuevo intercepto en el eje
horizontal en el punto M” y ser4 alcanzado un mayor nivel de utilidad (debe
suponerse que una creciente rentabilidad de la actividad exportadora no
tiene consecuencias sobre las caracteristicas de la funcién de utilidad social
por la via de cambios en la distribucién del ingreso).

Lecturas de Economia No. 27
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Figura 3: Una mejoria de los términos de intercambio

N
A P 2
B n G
O
=] 5° M’ M
M
1

La figura 3 permite expresar una doble posibilidad con respecto a las
implicaciones de una mejoria de los términos de intercambio. La intuicién
nos sugiere que cuando crece el volumen de importaciones que se puede
comprar con las exportaciones tendera a aumentarse el volumen exportado.
Pero esto no necesariamente es cierto.
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En efecto, la figura 3 nos muestra el papel crucial que tiene la estructura
de las preferencias de consumo. En el caso particular descrito en la figura 3 el
nuevo punto de tangencia G queda por debajo y a la derecha del punto inicial
F, asi que la nueva situacién de equilibrio incluye menos consumo y
producciéon del bien no-comercializable, mas consumo importado y, para
garantizar los equilibrios interno y externo, mas exportacién. No obstante, si
el punto G de tangencia hubiese quedado por encima y a la izquierda de F
habria ocurrido una expansién de la produccién no-comercializable y una
reduccion de la produccién exportable. Asi, un factor importante en la
determinacién de cuales actividades se expanden y cuiles se contraen como
resultado de una mejora de los términos de intercambio es la estructura de
preferencias de consumo (las caracteristicas del mapa de curvas de
indiferencia) y, especificamente, el grado de sustituibilidad entre las
importaciones y los bienes no-comercializables en el consumo.

Este sencillo modelo puede ser utilizado facilmente para realizar un
examen general de la bonanza cafetera que tuvo Colombia en el decenio de
los anos setenta. El indice del precio real externo del café subié de 100.0 en
1975 a 264.9 en 1977 y atin en 1980 era relativamente alto, 142.6, en tanto
que el indice de la relacién de los términos de intercambio pas6 de 100.0 en
19752a194.6 en 1977 y a 132.0 en 1980!. La figura 3 sugiere que el bienestar
social del pais debié mejorarse, aunque debemos tener en cuenta que algunos
grupos probablemente perdieron mientras que otros ganaron. La produccién
de café aument6 de manera formidable, pasando de 7.268.000 sacos (de 60
kilos) en el ano cafetero (octubre-septiembre) 1975/1976 a 13.037.000 sacos
en 1980/1981. De acuerdo con el modelo debié registrarse un traslado de
posicién a lo largo de la frontera de produccién, reduciéndose la de bienes no-
comercializables y aumentdndose la participacién de las importaciones en el
consumo. La disminucion relativa de la actividad industrial (manufacturera)
con posterioridad a 1974 parece ser un resultado de ésto (la llamada
“enfermedad holandesa”) y puede ilustrarse en la figura 3.

Mediante la figura 4 podemos analizar otro caso: aquel del progreso
técenico en la rama de exportacién. Si suponemos la existencia, en la actividad
exportadora, de un progreso técnico neutral, en el sentido de Hicks?, la
frontera de posibilidades de produccién se desplaza hacia afuera, desde PP’
hasta PP”. Si los términos de intercambio permanecen constantes lo anterior
implica que la economia puede importar més; en el limite, si todos los
recursos se usan para producir OP”, la mayor cantidad exportada comprara
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ya no OM’ sino OM”. El progreso técnico conducird a un desplazamiento a la
derecha de la frontera de posibilidades de consumo hasta PM”,
aumentdndose asi el bienestar. De nuevo surgen dos posibles efectos
alternativos sobre la estructura de la produccién del pais. La figura 4
muestra el punto G por encima y a la derecha de F, lo cual implica un
incremento de la producciéon de bienes no-comercializables de ON’ a ON”
mientras la produccién a exportar se expande de OX’ a OX”. Como en el caso
previo estas alteraciones dependen de las preferencias de consumo. La
produccién no-comercializable o, alternativamente, la exportable podria
reducirse en tanto que la otra se expande.

Figura 4: Progreso técnico en la actividad exportadora
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Hasta el momento hemos supuesto que el pais no tiene influencia sobre
sus términos de intercambio. Sin embargo, como se puede deducir de las
figuras 3 y 4, si se deterioran estos términos como resultado de una
expansién de la oferta exportable (o de una reduccién de sus costos) la
cantidad que puede importarse no se aumenta necesariamente e incluso OM”
podria ser menor que OM’. Esto significaria una “contraccién”
(desplazamiento a la izquierda) de la frontera de posibilidades de consumo y,

Medellin, septiembre-diciembre 1988

M"



22 Rodney Maddock - Carlos Esteban Posada

entonces, un menor bienestar. Este es un caso del llamado “crecimiento
empobrecedor”.

II. EL MODELO SIN DISTINCION ENTRE BIENES
EXPORTADOS EIMPORTADOS

Una versién un poco diferente dentro de los modelos simples de pequenas
economias abiertas consiste en hacer abstraccién de las diferencias entre
exportaciones e importaciones y considerar los diferentes bienes
comercializables como integrantes de una Gnica “mercancia compuesta”. Tal
abstraccion se justifica bajo el supuesto de que los precios de estos bienes son
dados de manera exdégena por un mercado mundial ilimitado, pudiendo
cambiar entre si a tasas pre-establecidas, lo cual permite tratar tales bienes
como elementos de un agregado tnico y preciso (Hicks, 1939, p. 30). De esta
manera el modelo comprime el anélisis en un simple espacio de dos bienes,
uno comercializable y otro no-comercializable, y puede expresarse mediante
el famoso diagrama de Swan - Salter de la figura 5.

Figura 5 (ay b): Un bien no-comercializable y otro comercializable

(b) (a)
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La figura 5a. muestra una frontera de posibilidades de produccién, una
recta de precios y un conjunto de preferencias sobre canastas de bienes. La
frontera de produccion estd construida bajo los supuestos ya explicitos,
excepto que ahora todos los bienes pueden ser producidos internamente. El
conjunto de las curvas de indiferencia muestra las cantidades a consumir que
seran preferidas bajo diferentes situaciones y se construye con base en los
supuestos expresados anteriormente, excepto que ahora todos los bienes
pueden ser consumidos en el pais. La cantidad del bien compuesto
comercializable (T) se mide en el eje vertical en tanto que la cantidad del bien
no-comercializable (N, que se produce para el mercado doméstico por
definicién) se mide en el eje horizontal.

La figura 5a. describe una situacién de equilibrio interno y externo (como
antes, hacemos abstraccién de la cuenta de capital de la balanza de pagos). El
pais esta produciendo y consumiendo las cantidades OE del bien
comercializable y OD del no-comercializable. La recta GF, de tangencia
comun con la frontera de produccién y con la isocuanta de preferencias de
consumo, tiene como pendiente la relacién de precios entre los bienes
comercializables y los no-comercializables que equivale, en este modelo, a la
llamada tasa de cambio reals.

En contraste con la situacién anterior, la figura 5b ilustra una de
desequilibrios externo e interno. En esta figura el el pais sélo produce OE’ del
bien comercializable pero estd tratando de consumir OE” de éste. El exceso
de demanda de bienes comercializables es, entonces, E”E’, que mide el
tamano del déficit en cuenta corriente de la balanza de pagos. También hay
exceso de demanda de bienes no-comercializables pues el pais intenta
consumir OD” mientras produce sélo OD’ a los precios relativos vigentes. Un
equilibrio global sdlo existira cuando los puntos H’ y H” coincidan, es decir,
cuando el gasto deseado deje de superar al valor del ingreso (OF” ) OF’),
pues tal desequilibrio es insostenible, excepto en un plazo corto y a costa de
una presion inflacionaria significativa.

En la figura 6a se muestra el proceso de correccién de los desequilibrios
interno y externo (o macroeconémico y sectoriales) ya ilustrados en la figura
5b, es decir, el transito hacia la eliminacién de los excesos de gasto en bienes
comercializables y no-comercializables. La dindmica de correccién la describe
Salter (1959, pp. 229-231) asi: el exceso de demanda del bien no-
comercializable induce una presién alcista sobre los precios de los factores
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Figura 6 (ay b): Desequilibrios externo e interno
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domésticos de produccién, lo cual eleva el precio del bien no-comercializable,
en tanto que el precio del comercializable permanece fijo por hipétesis. Esto
implica una rotacién de las rectas G’F’ y G”F” de la figura 6a en el sentido del
movimiento de las manecillas del reloj. Esta tendencia opera hasta que el
mercado de bienes no-comercializables recupere su equilibrio en el punto
ON”. Tal cambio de precio relativo empeora atn mas el déficit externo,
puesto que acrecienta el exceso de demanda por bienes comercializables. La
restauracion de los equilibrios macroeconémicos y sectoriales exige, en este
caso, la reduccién del nivel de absorcién doméstica; una variacién de la tasa
de cambio real (una devaluacién real de la moneda local en este caso) no
basta para restaurar simultdneamente los equilibrios externo e interno. Pero
también puede verse en las figuras 5b y 6b que la simple reduccién del gasto
no siempre basta para lograr el doble equilibrio interno y externo. En la
figura 6a se muestra la doble condicién: reducir el gasto y modificar la tasa
de cambio real. De hecho el ingreso puede igualar el gasto sin que exista
equilibrio en la balanza comercial ni en el mercado de bienes no-
comercializables. La figura 6b muestra un tal caso, con un excedente de
balanza comercial y un déficit de oferta del bien no-comercializable (que
podriamos llamar “el caso japonés™).
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Dornbusch (1980, pp. 106-118) proporciona una perspectiva alternativa a
la ilustrada en las figuras 5 y 6. El deriva los los niveles de equilibrio del
precio relativo o tasa de cambio real y del ingreso y, entonces, las situaciones
de equilibrio en los dos mercados de bienes y en los frentes interno y externo
mediante las siguientes condiciones:

1. Condicién de equilibrio en el mercado del bien no-comercializable (N).
La demanda por este bien depende positivamente del ingreso y
negativamente de su precio relativo (Pny/Pr), en tanto que su oferta depende
positivamente de su precio relativo; asi, la condicién de equilibrio puede
expresarse mediante una funcién de exceso de oferta (Ne) que depende
negativamente del ingreso y de la relacién entre el precio del bien
comercializable (T) y el suyo (P/Pyn). En consecuencia, el equilibrio se
conserva (Ne = () si aumenta el ingreso cuando se reduce, simultidneamente,
la tasa de cambio real (P1/Py), como se ve en la figura 7.

2. Condicién de equilibrio en el mercado del bien comercializable (T) o
equilibrio externo. La demanda por el bien T depende positivamente del
ingreso y negativamente de su precio relativo (P/Py), mientras que la oferta
depende positivamente de este precio; por tanto la funcién de exceso de oferta

*de este bien (T¢) depende negativamente del ingreso y positivamente de su
precio reltivo. El equilibrio se conserva (Te = 0), por tanto, si al aumentar el
ingreso se aumenta la tasa de cambio real, como lo muestra la figura 7.

3. Condicién de equilibrio macroeconémico. El gasto total (E), medido en
términos del bien no-comercializable, esigual al ingreso (Y), medido también
en esos términos. Ahora bien, el ingreso, asi medido, es igual a la cantidad
producida del bien N ma4s el valor resultante de la cantidad producida del
bien T por su precio relativo (P1/Py). En consecuencia, se conserva el
equilibrio macroeconémico (E = Y) si al aumentarse el gasto se aumenta el
precio relativo P1/Py, pues de lo contrario se crearia un exceso de
importaciones que permitiria, durante un corto tiempo, que el gasto fuese
mayor que el ingreso (suponiendo que el mercado del bien no-comercializable
se encuentre en equilibrio). Esta condicién se expresa mediante la curva EY
de la figura 7.

Segun lo anterior, el equilibrio total (y estable) exige que las tres curvas

de la figura 7 se intercepten en un punto Unico, el punto A (un par Gnico de
valores de equilibrio de la tasa de cambio real y del nivel de gasto real), que
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Figura 7: Equilibrios interno y externo segun la perspectiva de Dornbusch

P /Py

T E=Y
T® -0
A
Ne = 0
Y, E

es equivalente al punto H de la figura 5a. Dornbusch considera varias
situaciones de desequilibrio semejantes a las representadas en las figuras 5b
y 6a y b. La ventaja de su modelo es que no depende explicitamente del
concepto de una curva de indiferencia social, pero desde un punto de vista
analitico es semejante.

Kamas (1985) utiliza el modelo de las figuras 5 y 6 para considerar los
impactos sobre la economia colombiana de la bonanza cafetera iniciada a
mediados del decenio de los anos setenta; ella basa su anélisis de manera
explicita en la presentacién hecha por Corden y Neary (1982) del modelo de
Swan-Salter.

Para entender el anédlisis de Kamas podemos empezar examinando el
modelo representado en la figura 8. El modelo utiliza el supuesto de que
ocurre un cambio técnico, en el sentido de Hicks, en el sector que produce los
bienes comercializables, pero el anélisis es basicamente igual al del caso de
un auge del precio del bien exportado, por ejemplo la bonanza cafetera. El
cambio técnico acrecienta la produccién potencial de bienes comercializables,
asi que la frontera de posibilidades de produccién se desplaza de PP a PP’. La
conservacién del equilibrio exige el desplazamiento de H a H'. El caso que
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ilustra la figura 8 implica un aumento del precio relativo de los bienes no-
comercializables; no obstante, en este caso su demanda y su produccién
aumentan pues el efecto ingreso compensa con creces el efecto sustitucién. La
demanda y la produccién de los comercializables aumentan por ambos
efectos. En consecuencia se puede suponer, bajo condiciones bastante
generales, que los efectos de un cambio técnico en el sector de bienes
comercializables (el descubrimiento de un importante yacimiento de
petréleo, por ejemplo) son 1] aumentar el precio de los no-comercializables y
2] aumentar la produccién de comercializables; 3] el efecto sobre la
produccion de no-comercializables es ambiguo, dependiendo de la estructura
de preferencias de la comunidad y, por ende, de que el efecto ingreso logre
compensar el efecto sustitucion.

Figura 8: El modelo Corden-Neary con un sector en auge

0 P

Aunque la produccién de comercializables debe crecer en su conjunto,
segln este modelo, puede suceder que algunas de sus componentes no. La
literatura referente a la “enfermedad holandesa” o “desindustrializacién”
considera que las ramas industriales que compiten con las importaciones o
aquellas que exportan sin pertenecer al grupo de las favorecidas por la
bonanza (un descubrimiento petrolifero ha sido el ejemplo tipico) declinaran.
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El razonamiento que sustenta lo anterior incluye dos consideraciones. De
un lado, el aumento del precio relativo de los bienes no-comercializables hace
més baratas las importacicnes y esto se constituye en una presién sobre la
industria local competidora. En segundo lugar, la industria exportadora que
goza del auge y el sector de bienes no-comercializables se vuelven mas
rentables y, en consecuencia, ofrecen mayores remuneraciones a los factores
de produccién que pueden desplazarse. Esto eleva los costos de las otras
actividades (que compiten con las importaciones o que exportan sin gozar de
la bonanza). La conjuncién de mayores costos y mayor competencia “congela”
estas actividades, un fenémeno llamado la “enfermedad holandesa”, pero tal
efecto puede ser neutralizado por los niveles mas altos de la demanda
doméstica resultantes de la bonanza. En este nivel de anilisis el prondstico
es que 4] la produccion de las industrias que compiten con las importaciones
puede caer y 5] que la produccién de las ramas exportadoras que no disfrutan
de la bonanza también puede caer.

En su articulo sobre los impactos de la bonanza cafetera en Colombia
Kamas puso a prueba tales hipétesis. Ella encontré (pp. 34 y ss.), entre otras
cosas, que 1] tanto el precio relativo de los bienes principalmente no-
comercializables (home goods) como el valor real del peso frente a las divisas
aumentaron durante el periodo de la bonanza cafetera (1976-1980); 2] los
sectores de bienes no-comercializables crecieron mas rapido que en los anos
previos, mientras que crecieron més lentamente los sectores de
comercializables (fue una bonanza de precios, no un cambio técnico o un
descubrimiento minero); 3] las exportaciones no cafeteras se vieron frenadas
por la apreciacién real del peso.

El modelo que se ha presentado es bastante simplificado. Corden, en su
extenso sumario (1984), muestra cémo podria extenderse con el fin de incluir
la existencia de varios factores de produccién méviles, la movilidad
internacional de capital y trabajo, los efectos de términos de intercambio
endégenos, los bienes intermedios, el desempleo de tipo clasico o keynesiano
y los analisis dindmicos de ahorro e inversién. La literatura sobre esta clase
de modelos es enorme y muestra que muchas variantes del modelo bésico
producen resultados distintos de los considerados aqui.
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III. LAINTRODUCCION DELDINERO EN ELMODELO

Edwards (1984) analizé la bonanza cafetera de los setenta en Colombia
utilizando un modelo ligeramente diferente del correspondiente al del
diagrama presentado en las figuras anteriores y que tiene su origen en el
trabajo de Dornbusch (1974). Consideremos el modelo original presentado en
la figura 2, que separa la produccién en la correspondiente a exportaciones
(X) y a bienes no-comercializables (N) y el consumo en el correspondiente a
bienes importados (M) y a no-comercializables. Los precios relativos
correspondientes son designados por Px/Py y Py/Py respectivamente.

Figura 9: Derivacion de la condicion de equilibrio en el mercado de bienes
no-comercializables ante cambios de precios

N

N\
N

El punto N, de la figura 9 representa la cantidad producida, en equilibrio,
de bienes no-comercializables dado un precio relativo de exportaciones a no-
comercializables igual a B;. Puesto que los términos de intercambio son
dados, al precio relativo B, corresponde un precio relativo de bienes
importados a no-comercializables igual a ¢,. Si las exportaciones aumentan
de precio con respecto al precio de los no-comercializables (pasar de §; a ;) el
nuevo nivel de equilibrio de 1a produccién de no-comercializables ser4 menor,
N,, y el precio relativo de las importaciones frente al de los no-
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comercializables tendra que caer (pasar de §, a f») para aumentar la
demanda de importaciones, reducir la demanda de los no-comercializables y
lograr mantener el equilibrio en el mercado de estos bienes; en simbolos, si
Bs ) By, entonces ¢, ( ¢,. Esto significa que la condicién de equilibrio en el
mercado de bienes no-comercializables es la existencia de una relacién
inversa entre Px/Pn y Py/Py, como se muestra en la figura 10.

Figura 10: Eldiagrama de Dornbusch utilizado por Edwards

R/PN T
T
B3
B1 ; A
—~= N
|
] |
) ) 21 PM /pN

En la figura 10 el precio relativo de las exportaciones frente a las
importaciones, a, se muestra mediante la pendiente del rayo OT que pasa por
el origen. La economia se halla inicialmente operando con unos precios
relativos B, ¢, y a;; la situacién se representa en el punto A, donde el rayo
OT intercepta la curva NN. Ahora bien, el analisis y conclusiones ilustrados
con la figura 9 pueden expresarse mediante la figura 10, asi: se aumenta el
precio relativo B y, para conservar el equilibrio en el mercado de bienes no-
comercializables, se reduce ¢, lo cual implica elevar a; este resultado se
aprecia también en la figura 3.

Sin embargo, un punto esencial del modelo con existencia de dinero que

utilizé6 Edwards es que permite suponer que en el corto plazo, a raiz de una
mejora en los términos de intercambio como ocurre en una bonanza cafetera,
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el aumento de los ingresos de exportaciones conduce a engrosar la oferta
monetaria, dado un lento ajuste de la tasa de cambio nominal. El consecuente
exceso de oferta monetaria de corto plazo, segin Edwards, probablemente
conduce a incrementar la demanda de bienes no-comercializables, empujar
entonces sus precios al alza y, por ende, desplazar la curva NN (de equilibrio
en el mercado de estos bienes) hacia N’N’. Asi, ante un aumento de los precios
de exportacion la posicion de corto plazo de la economia, con esterilizacion
incompleta de divisas, sera la indicada por el punto B y sélo posteriormente
se ird desplazando hacia C (un caso de sobre-reaccion de los precios relativos
de los bienes no-comercializables frente a los importados).

Basado en lo anterior Kdwards dedujo que los efectos monetarios de una
bonanza cafetera probablemente consisten en exacerbar la expansién de las
ramas productoras de bienes no-comercializables y acentuar la contraccién
de las producciones que se constituyen en exportaciones no cafeteras
(“menores”) y en sustitutas de importaciones (cuyos precios relativos caen,
segun el modelo). Sus estimaciones econométricas simples, basadas en el
periodo 1952-1980, sugieren que un aumento de un 100% de los precios del
café en pesos genera, en el mismo ano, un 7% u 8% de aumento de la oferta
monetaria, y que un 10% de incremento de esta da lugar a un 6.6 % de
aumento del nivel general de precios.

El rasgo especifico de este modelo es, por tanto, que las presiones
monetarias inducen un nivel de gasto que, en el corto plazo, excede su nivel
de equilibrio final. Esto agudiza la inflacién. El andlisis de Edwards es
exactamente paralelo al de Salter (1959), considerado inicialmente.

IV. COLOMBIA Y LASBONANZAS CAFETERAS RECIENTES

Todas las versiones de los modelos con bienes comercializables y no-
comercializables discutidos hasta aqui generan resultados contundentes
respecto del impacto de una bonanza cafetera sobre la economia colombiana,
pero dependen de la existencia de sustitucién entre tales bienes en el
consumo. Si suponemos que estos bienes son, en términos generales,
sustitutos y que ninguno es un bien inferior podemos hacer algunas
predicciones tedricas. Asi, una bonanza cafetera debe 1] elevar la produccién
de café, 2] aumentar el precio de los bienes no-comercializables y 3]
incrementar la produccién de estos bienes. El efecto sobre las actividades que
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producen bienes que compiten con las importaciones y las exportaciones
menores es ambiguo puesto que se veran beneficiadas por el efecto ingreso de
la bonanza pero, simultdneamente, perjudicadas por aumentos de sus costos
y por la reduccién de la tasa de devaluacién. El efecto sobre los mercados de
factores es dificil de predecir en presencia de desempleo generalizado y sin
especificar la intensidad de uso de factores en los diferentes sectores; la
demanda de factores debe acrecentarse y los factores méviles probablemente
han de percibir mayores remuneraciones.

Mediante la figura 3 (modelo de Swan-Salter) se puede representar un
caso de “enfermedad holandesa” derivado de un aumento del precio del bien
exportado, bajo las siguientes condiciones especificas: un producto
agropecuario de exportacién que no se consume internamente (X), una
produccién industrial (N) que compite en el mercado interno con los bienes
importados, unas importaciones (M) y un alto grado de sustituibilidad entre
NyM.

Los impactos de la bonanza cafetera de la segunda mitad de los anos
setenta se pueden explicar bastante bien con este modelo. Tal como se
muestra en el Cuadro 1, la produccién de café aumenté notablemente, los
precios relativos de los bienes no-comercializables crecieron y la produccion
de éstos lo hizo rapidamente. Simultaneamente con caidas del desempleo las
exportaciones menores y la industria que compite con las importaciones
sufrieron reducciones de sus tasas de crecimiento (“desindustrializacién
relativa”), como lc anoté Kamas. La esterilizacion de divisas no fue completa,
hubo alguna devaluacién nominal del peso aunque se redujo bastante su
ritmo (el peso tuvo una revaluacién real) y es probable que las consecuencias
monetarias hubiesen exacerbado algunos de los impactos de la bonanza.

Cabe anotar que algunos analistas colombianos, utilizando esquemas
algo diferentes de los resenados aqui, senalaron la existencia de un proceso
de desindustrializacion relativa en Colombia durante la segunda mitad de
los anos setenta como fenémeno relativo al desempeno macroeconémico del
pais y, especificamente, a la evolucién de los precios, la politica econémica y
la tasa de cambio. Los escritos de Piedrahita (1980), Echavarria, Caballero y
Londono (1983) y Posada (1983) son una muestra al respecto.

La mas reciente bonanza cafetera (noviembre de 1985 - noviembre de
1986) fue mucho menos intensa. Los precios externos del grano sélo
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Cuadro 1 Colombia: Bonanza cafeteray desempeno macroeconémico. 1976-1980

Precio real
externo Tasa
del café de
(1975 = infla-

100)  ciébn
Afo (&} (2)
1976 184.5 18.4
1977 264.9 28.6
1978 189.4 16.3
1979 166.7 221
1980 1425 235
Promedio
1976-1980 189.6 218

(1)

(2)
(3)
(4)
(5)
(6)
(7)

Tasa

de deva-

luacién
nominal
del peso

(3)

12.2
6.0
63

8.8

89

Tasa de
cambio
real
(1975-
100)
(4)

97.6
825
80.3

78.9

836

Precio
relativo de
exporta-
ciones no
cafeteras
(1975-100)
(5)

90.6 .

83.6

78.9

86.0

Precio
relativo
de
importa-
ciones

(6)

91.9
82.2
77.0
78.5

80.2

82.0

Precio real del café en délares constantes, usando el indice de precios
al por mayor de Estados Unidos como deflactor. Edwards (1984)

Ibid., col 5, Cuadro 1.
Ibid., col. 4, Cuadro 1

Ibid. col. 4, Cuadro 1. “Trata de cambio real” es, aqul, el valor real de

Ibid., col. 2, Cuadro 2
Ibid., col. 3, Cuadro 2.

Octubre afto anterior - septiembre del ado correspondiente; millo-

nes de sacos de 60 kilos; Kamas (1985), Cuadro 1.

Produc-
cibn de
café
(7)

73
9.0
10.5

1.6

10.2
(8)

9)
(10)
(1)

(12)
(13)

Precio Tasa Tasa Tasa Tasa
relativo decreci- de creci- de creci- de creci-
debie- miento  miento mientode  miento
nes do- del del Tasa reservas de me-

mésticos PiBreal PlBreal dedes- interna-  dios pa-
(1970-100) total industrial empleo cionales go (MI)
(8) 9) (10) 11 (12) (13)

86.9 4.7 44 104 148.5 347

944 42 14 94 704 30.4

104.5 85 10.0 8.2 428 30.3
1139 54 6.1 9.0 78.0 243
11.2 41 1.2 9.4 427 278
102.2 5.4 4.6 93 77.4 295

Precio de bienes domésticos/precio de exportaciones e importa-
ciones sin café; ibid Cuadro 2.

DANE; cuentas nacionales.

DANE; cuentas nacionales

DANE; encuesta nacional de hogares. Tasa de desempleo abierto
para el conjunto de las cuatro principales ciudades; septiembre
de cada afo.

Kamas, op. cit., Cuadro 8.

Ibid., Cuadro 8.
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estuvieron durante ese ano, en promedio, un 42% por encima de los niveles
previos y desde diciembre de 1986 retornaron a las modestas cifras iniciales
(1,35 délares por libra americana, o menos incluso)4, mientras que en la
bonanza previa estuvieron 5 anos por encima del nivel medio de 1975.

Las lecciones de la bonanza anterior fueron, al parecer, aprendidas por los
responsables de la politica econémica y la devaluaciéon real del peso, iniciada
a finales de 1982, continué durante 1986. No hubo, esta vez, “enfermedad
holandesa”: la expansién industrial fue normal con respecto a la del conjunto
de la economia.

NOTAS
1 Edwards, 1984, Cuadro 1.

2 Un progreso técnico que implica aumentos de las “productividades” de los factores sin
que se altere la relacion capital/trabajo, pues ¢l incremento de la relacién
producto/capital es porcentualmente igual al inecremento de la relacion producto/trabajo.

3 Es decir, la tasa de cambio nominal multiplicada por la relacion entre el indice de
precios externos y el indice de precios internos. En este modelo se supone que el precio de
los bienes comercializables equivale al valor en moneda local de los precios externos
mientras que el precio de los no-comercializables cquivale al nivel general de precios
internos.

4 Memorando de Coyuntura Econémica (Universidad de Antioquia), separata de
Economia Colombiana, febrero de 1987.
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