Depésito Legal: PPX200102ZU2313 / ISSN: 1856-6189. Volumen 10 Edicion No 1 — Septiembre 2012 - Febrero 2013

Centro de Investigacion de
" g;bl Ciencias Administrativas y

UNIVERS]DAD Gerenciales

/m. Rafael Belloso Chacin I: Hll fc !A, .Ei \

RELACION DE CAUSALIDAD ENTRE LOS MERCADOS EMERGENTES Y LOS
INDICES BURSATILES

(Causation between emerging markets and stock)
Recibido: 12/04/2012 Revisado: 11/08/2012 Aceptado: 06/09/2012
Gil, Jenny

Universidad Privada Dr. Rafael Belloso Chacin, Venezuela
gilienny@gmail.com

Suéarez, lleana
Universidad Privada Dr. Rafael Belloso Chacin, Venezuela
ileanasuarez80@hotmail.com

Pérez, Danny
Universidad Privada Dr. Rafael Belloso Chacin, Venezuela
daipeca@gmail.com

RESUMEN

El presente articulo tiene como obijetivo dar a conocer la relaciéon de causalidad existente
entre los mercados emergentes y los indices bursétiles, con el propésito de lograr un
mayor entendimiento de los mismos, asi como el impacto que esto puede generar a nivel
mundial. Adicionalmente muestra la importancia para los procesos financieros y la toma
de decisiones en una economia globalizada. Para el desarrollo de este trabajo se
utilizaron autores como: Asensio (2008), Andrade (2005), Fabian (2009) entre otros. La
misma es de tipo documental y se caracteriza por dar una vision amplia de este proceso a
nivel de mercados mundiales. Mediante esta investigacién se pudo concluir que los
mercados emergentes son propios de paises en vias desarrollo, que su economias son
inestables, pero debido a la existencia de una economia de escala estos deben colocar
sus acciones en mercados de capital y medirse mediante indices bursatiles, ya que son el
unico medio de informacion imparcial y de facil entendimiento para los inversionistas.

Palabras claves: Causalidad, Mercados emergentes, indices bursatiles.
ABSTRACT

This article aims to raise awareness of the causal link between emerging markets and
exchanges, in order to achieve a greater understanding of themselves and the impact this
can generate globally. Additionally shows the importance for financial processes and
decision making in a globalized economy. For the development of this work were used as
authors: Asensio (2008), Andrade (2005), Fabian (2009), among others. It is documentary
and is characterized by giving a broad overview of this process at global markets. Through
this research it was concluded that emerging markets are countries' own development,
their economies are unstable, but due to the existence of economies of scale they should
place their shares in capital markets and measured by indices, and they are the same, the
only means of impartial and easy to understand for investors.
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INTRODUCCION

El nuevo milenio sin lugar a duda a traido consigo un conjunto de cambios los cuales,
no afectan Unicamente a un individuo o a un pequefio grupo de personas sino, a un pais
completo, a un continente completo, es mas, al mundo entero por igual, observandose
como la definicion de economia globalizada ya dejo de ser un concepto escrito, hoy mas
que nunca es una realidad.

En efecto, esta realidad cada vez mas golpea los rostros de los ciudadanos comunes
recordandoles que lo acontecido en cualquier parte del mundo puede llegar a afectarlos,
no Unicamente como pais o comunidad sino también como individuos, y pueden, por
ejemplo, vivir la pérdida de sus empleos por un proceso econémico liderado en otro pais
diferente al suyo, el cual inevitablemente generd consecuencia donde habita.

No obstante estos procesos econdmicos son dinamicos, los mismos han dado pie a la
creacion de nuevos mercados, los cuales han ido tomando una mayor importancia, siendo
estos conocidos como emergentes, dichos mercados son considerados por expertos,
como los nuevos encargados de mostrar la pauta a nivel financiero en todo el mundo.

Hoy en dia se hace imposible hablar de economia mundial sin dejar de mencionar
paises como China, Grecia, entre otros, los cuales han generado una serie de procesos
que sin duda alguna permiten afirmar, la existencia de una economia dinamica y
cambiante.

No obstante, el posicionamiento que los mercados emergentes han logrado a nivel
macro economico refleja la capacidad de los mismos de dar respuesta a un conjunto de
nichos o necesidades no cubiertas, las cuales hoy en dia son la bandera de este conjunto
de economias. Cabe destacar que como se mencion6 con anterioridad, dichos mercados
forman parte de una economia cada vez mas globalizada, por ende sus operaciones
afectan cualquier economia que se encuentre en este planeta y cualquier elemento
financiero perteneciente a este proceso.

Ahora bien, un elemento que converge dentro de las economias de mercado, sin lugar
a duda son los indices bursatiles, los cuales muestran con claridad los movimientos
econdémicos de las grande naciones del mundo y el impacto para las grande industrias,
dichos indices marcan la pauta a nivel mundial, por ende los mismos no escapan a las
causas y efectos de las actividades econdmicas, las cuales se realicen en los mercados
emergentes, ya que marcan pauta en todo el mundo.

Continuando con lo anterior, para muchos es considerado de gran relevancia entender
el comportamiento de los mercados emergentes y sus efectos en los distintos indices
bursatiles, no obstante dichos efectos pueden considerarse como impredecibles, en algin
momento determinado, muy a pesar de usar herramientas prospectivas, las cuales
permitan el disefiar o crear escenarios posibles, siempre existe un margen de posibilidad,
donde lo proyectado no ocurra.
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Cabe destacar que muy a pesar de ese proceso de incertidumbre, por ninguna razén
estos mercados deben dejarse de lado o de observar su comportamiento, ya que esto
podria desencadenar en la pérdida de grandes oportunidades o en la capacidad de evitar
asumir grandes riesgos, los cuales mas adelante no podrdn ser solventadas sus
consecuencias.

Sin lugar a dudas son los mercados emergentes conjuntamente con sus efectos en los
indices bursatiles uno de los elementos de mayor importancia a tomar en cuenta cuando
al hablar de perspectivas econémicas se trata. Por lo que el presente estudio muestra
cémo los mercados emergentes impactan los indices bursatiles mediante un efecto de
causalidad, el cual refleja claramente el efecto mariposa tan mencionado y comentado
tltimamente, recordando la existencia de un mundo asi como una economia globalizada
donde una nueva dinamica permite observar horizontes innovadores.

1. MERCADOS EMERGENTES

Se considera que los mercados emergentes son aquellos paises que se encuentran
en vias de desarrollo. En la actualidad, se consideran emergentes los mercados de los
paises del sudeste asiatico, de Latinoamérica y algunos paises europeos, caracterizados
esencialmente por que los mismos cuentan con un gran crecimiento de su economia en
forma acelerada pero con un riesgo de situacién politica y financiera inestable. El
funcionamiento de los mercados emergentes se describen por padecer de ciclos
econdmicos irregulares y variables donde sus desarrollos se ven encausados por algunas
variables e indicadores esenciales, tales como la inflacién, la balanza de pagos y la
evolucion del PBI, siendo alterables ante la existencia de crisis o inestabilidades
economicas que se reflejan a largo plazo.

Otra de las caracteristicas de los mercados emergentes es su volatilidad en materia
monetaria, o que hace en muchos casos que estén afectadas por su carencia de liquidez
en sus activos, provocando desaceleraciones y cambios bruscos en su funcionamiento.
Uno de los indicadores clave de los mercados emergentes es la inversion seguida del
consumo, reflejando el comportamiento de los inversores y consumidores en la economia
doméstica de la demanda agregada.

Considerando la importancia del tema, se requiere dar a conocer el desarrollo de
ciertos “mercados emergentes”, que ya han cumplido 25 afios y hace referencia a la parte
del mundo que se encuentra en fase de rapida expansion econémica. Decenas de paises
pueden ser considerados emergentes, aunque se estén desarrollando a su propio ritmo y
sufran sus particulares reveses en el proceso. Cabe destacar como muchos de esos
mercados dan muestras de expansion por contar con una clase media fuerte en
crecimiento, por tanto se hace necesario preguntar si el término no habra perdido parte de
su significado, por establecer aquellos mercados, como pujantes a lo largo del tiempo
hasta que sus modelos econémicos no cambien o se implante otros nuevos.

Al principio, la expresion se aplicaba a las economias asiaticas con un ritmo rapido de
crecimiento, lo mismo que a los paises del este europeo después de la caida del muro de
Berlin. A medida que crecia el interés por las economias de mercado, los inversores

/

150



Depésito Legal: PPX200102ZU2313 / ISSN: 1856-6189. Volumen 10 Edicion No 1 — Septiembre 2012 - Febrero 2013

il
/

78 A .\ Centro de Investigacion de
0 " ‘@j Ciencias Administrativas y
. i [ Gerenciales
3= e UNIVERSIDAD

a Rafael Belloso Chacin I: Hll fc h. .Ei \

comenzaron a visualizar otros horizontes como América Latina en busqueda de mercados
emergentes, y por ultimo, hacia paises como Indonesia, Tailandia, China, India y Rusia.

Para algunos especialistas el término de estos mercados continla expresando una
realidad que permite hacer referencia al mundo desarrollado, por un lado, al mundo en
desarrollo por otro. Tener en mente paises que representan grandes promesas y gran
potencial, asi como encontrase en crecimiento, pero sin haber alcanzado al mundo
desarrollado. La expresion “mercados emergentes” se hizo sinénima de economias
“‘emergentes”, ya no se refiere a la renta o las otras medidas estadisticas. Para algunos, el
elemento mas importante de la definicibn de economia emergente es la fuerza de sus
instituciones econdmicas, politicas, como el estado de derecho, la existencia de controles
regulatorios sin dejar de lado la ejecucion de los contratos.

Luego del colapso de varios mercados de estos tipos, una de las caracteristicas mas
resaltantes es la transferencia de activos del gobierno al sector privado, resultando critico
para la definicion de las caracteristicas de los mercados emergentes, generando
problemas en ambos lados del espectro de la privatizacion. Segun el economista
McDermott (2008), citado por la Corporacion Andina de Fomento (2010), “muchas de las
medidas se encontraban relacionadas con el volumen de la economia en manos de la
iniciativa privada. Tales parametros no ayudaban mucho. Aquellos que no mostraban
cambio alguno eran malos, y cambiaban demasiado deprisa también acababan siéndolo”.

Este autor investigdé los patrones de desarrollo en el este de Europa, asi como en
América Latina, constatando que las diferencias en el adelanto econémico pueden ser
atribuidas a lo llamado por él regimenes “de integracion transnacional”, sistemas de ese
tipo presentan caracteristicas diferentes, logrando proporcionar un mejor conocimiento del
potencial econémico de paises que podran sumarse al club de las naciones desarrolladas.
La organizacion que viene a la mente en tales casos es casi siempre la OCDE
(Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico).

No obstante, indica Henisz (2006), profesor de Gestion de Wharton, que las
economias emergentes comenzaron a revisar recientemente su vision de la economia
global, principalmente después de que las naciones ricas en recursos comenzaron a
ganar influencia en los mercados de “commaodities”, actualmente en franca expansion.
Esas naciones desean integrarse en los mercados internacionales, y por lo tanto, estan
abiertas a extranjeros dispuestos a construir su infraestructura econémica, pero para eso
exigen una contrapartida mayor de beneficios. A diferencia de lo que sucedia en los
inicios del colonialismo, esos paises no se consideran explorados.

Agrega el citado autor (2006) que se puede inferir que no existe un momento
especifico en el cual los paises “emergen”. “No es un cambio ocasionado de pronto,
existen fuerzas mencionadas capaces demostrar las diferencias existente entre paises,
las mismas no se encuentran claramente definidas”, dice. “No hay fuerza alguna en Rusia
0 en Brasil ausente en EEUU. Es simplemente una cuestion del impacto poseido por esas
fuerzas y del modo de ser gestionadas por las instituciones del pais las incertidumbres
Gullen, Collins, England y Meyer (2002), aseguran que muchas ciudades en Chinas son
aparentemente tan sofisticadas como cualquier ciudad europea 0 norteamericana, pero
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las areas rurales de China siguen siendo terriblemente pobres. La renta de las familias es
diez veces mayor en los centros urbanos costeros, como Shangai, en comparacion con
las provincias del interior del pais, observa. “; China dejé de ser emergente?”, se pregunta
Meyer. “Si observaramos la formacién de capital y las inversiones en activos fijos, todo
indica que si. Si miraramos a la renta disponible de las familias, la respuesta sera
negativa”.

Los mercados emergentes no parecen ser una mala opcion, con China a la cabeza.
Sin embargo no es facil acudir directamente a estos mercados, ya que la informacion
disponible sobre las empresas chinas que cotizan en Hong Kong o Nueva York no es
especialmente clara. En estas condiciones, posiblemente la mejor opcion para los
inversionistas individuales sea acudir a fondos ya existentes. De acuerdo a lo expuesto,
se llega a concluir sobre los mercados emergentes estas maximas de apreciacion:

1- Los mercados emergentes de los paises en vias de desarrollo tienen un elevado
crecimiento pero con altos riesgos en el sector monetario y financiero.

2- Los indicadores econémicos de los mercados emergentes son el PBI, la inflacion y
las inversiones extranjeras directas (IED) descriptos en el presente analisis.

3- En cuanto a la situacion actual de los mercados emergentes, afectados por la crisis
global, enfrentan los efectos macroecondémicos de dicha crisis, siendo una de las sefiales
el desempleo que crece dia a dia en el contexto mundial.

Por ultimo, los prondsticos son poco alentadores para algunos, como consecuencia de
la crisis global, siendo uno de los desafios que deberan enfrentar las economias de los
mercados emergentes de los paises en vias de desarrollo, sin embargo las economias
son moldeables, siempre permiten restablecerse adecuandose a los cambios, momentos
y situaciones que todo estado nacion enfrentan, es esa capacidad de hacerle frente a
situaciones inesperadas, lo que marca la economia de un pais.

2. INDICES BURSATILES

Antes de comenzar a hace referencia a la definicion de los indices bursétiles y las
implicaciones que poseen los mismo, se hace necesario comenzar definiendo la palabra
indice. Para el Diccionario de la Real academia espafiola (http://.www.rae.es), se entiende
por el mismo como “una expresion numérica de la relacion de dos cantidades”. Segun
Hernandez (2008), este se define como una medida estadistica creada para poner de
relieve los cambios de una variable o de un grupo de variables, respecto a una situacion
inicial.

Para Asensio (2008), los indices financieros se definen como un niumero abstracto que
representa el movimiento en conjunto de varios activos financieros que lo componen
(acciones, bonos, monedas, commodities, entre otros). Sin lugar a duda, todo indice
financiero refleja la variacion numérica experimentada por alguno de los distintos
instrumentos, mediante los cuales se mueven las inversiones en cualquier economia a
nivel mundial.
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No obstante, existe un conjunto de indices financieros, entre los cuales se puede
hacer mencién a los siguientes: de rentabilidad, de liquidez, endeudamiento y actividad,
este conjunto de indices enmarcan un grupo de actividades financieras, las cuales hacen
gue hoy en dia el mundo de las finanzas asi como las inversiones sea mas sencillo de
monitorear, permitiendo entender de manera clara cual ha sido el comportamiento de los
distintos instrumentos existentes en el mundo.

Sin lugar a dudas el conocer el movimiento de los distintos mercados a nivel mundial
se ha convertido en una actividad primordial, para cualquier financiero que esté
completamente consciente de la realidad en la cual se vive hoy en dia, la misma se
encuentra enmarcada en una economia mundial, llegando a conocer como se mueven los
mercados en el mundo.

Adicionalmente del poder conocer, el movimiento de los distintos mercados existentes
en el mundo se hace necesario estar al tanto de cuales son los posibles escenarios a
desencadenarse por dichos movimientos, es decir, se requiere de una amplia capacidad
prospectiva y de analisis para poder anticipar las posibles causas — efectos que podrian
originarse en un momento determinado.

Consecuentemente para conocer el movimiento de los distintos mercados mundiales,
uno de los indices mas importantes en este proceso son los indices bursétiles, dicha
afirmacion toma mayor fuerza al hacer mencion de lo preconizado por Andrade (2005), el
cual establece que los mismos muestran en cierta medida, el impacto que el cambio en
algunas variables econémicas y no econémicas tienen en los diversos mercados y en la
economia en su conjunto.

Segun la Bolsa de valores de Colombia (2012), se entiende por indice bursatil a un
indicador de la evolucion de un mercado en funcién del comportamiento de las
cotizaciones de los titulos mas representativos. Se compone de un conjunto de
instrumentos, acciones o deuda, y busca capturar las caracteristicas y los movimientos de
valor de los activos que lo componen. También es una medida del rendimiento que este
conjunto de activos ha presentado durante un periodo de tiempo determinado.

Igualmente, esta entidad afirma que los mismos se utilizan para: identificar la
percepcion del mercado frente al comportamiento de las empresas y de la economia,
gestionar profesionalmente los portafolios, a través del uso de claras referencias del
desempefio, realizar una gestibn de riesgos de mercado eficiente, ofrecer nuevos
productos, tales como: notas estructuradas, fondos burséatiles. El Grupo Financiero Acobo
(2007), identifica como los mas importantes, a los siguientes indices bursatiles:

indice Nasdaq 100: es un indice bursétil de Estados Unidos que recoge a los 100
valores de las compafiias mas importantes del sector de la industria, incluyendo empresas
de hardware y de software, las telecomunicaciones, venta al comercio al por menor/por
mayor y biotecnologia.

indice Dow Jones: comprende 30 acciones, sobre un total de 10,000 empresas que
cotizan. Por esta y otras razones, el Dow ha sido mirado muchas veces a lo largo de los
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afilos como un indice obsoleto, y como un barémetro poco fiable de las tendencias de los
inversionistas. Y la razén de esto es su gran antigiedad. Ademas se ha criticado que el
indice esta centrado en los precios, donde los titulos de mayor precio tienen un impacto
mas grande sobre el promedio que los movimientos de acciones de menor valor.

indice S&P 500: es uno de los indices bursatiles mas importantes de Estados Unidos.
Es considerado como el indice mas representativo de la situacion real del mercado. Otro
indice es el FTSE 100: es publicado por el Financial Times. Lo componen los 100
principales valores de la Bolsa de Londres. FTSE es un acrénimo de Financial Times
Stock Exchange. El indice fue desarrollado con un nivel base de 1000 a fecha 3 de enero
de 1984. Adicionalmente se encuentra el indice Bovespa, es el mas importante indicador
del desempefio medio de las cotizaciones del mercado de acciones brasilefio.

indice Nikkei: es el indice bursatil mas popular del mercado japonés, lo componen los
225 valores mas liquidos que cotizan en la Bolsa de Tokio. Los valores del indice Nikkei
ponderan por precios y no por capitalizacién, aunque este calculo difiere de una media
simple ya que el divisor es ajustado.

El indice de mercados emergentes (EMBI+): sigue el retorno total de los bonos de
deuda externa de mercados emergentes. Los instrumentos incluyen Bonos Brady
denominados en moneda extranjera, préstamos y eurobonos, al mismo tiempo que
instrumentos locales denominados en dolares.

Con base en lo expuesto por el Grupo Financiero Acabo (2007), claramente se
observa como los paises desarrollados son aquellos que llevan la batuta en este grupo de
indices, mostrando que ciertos paises de América Latina como lo es Brasil, también ha
comenzado a tomar importancia en el papel que desempefa este grupo de indicadores
dentro del mundo.

Cabe destacar que la Bolsa de Valores de Brasil es la quinta (5) bolsa més importante
del mundo, permitiendo a este pais ocupar una posicién privilegiada en el mundo que
ningUn otro pais de América Latino ha podido igualar.

En el mismo orden de ideas, es importante destacar la existencia de un indice de
mercados emergentes, esto permite ver como los mismos cada vez toman mayor auge e
importancia para los expertos financieros, quienes no deben tomar decisién alguna sin
tener en cuenta como se comporta dicho indice, asi como el actuar de los distintos
elementos convergentes en el proceso.

3. CAUSA Y EFECTO DE LOS MERCADOS EMERGENTES SOBRE LOS INDICES
BURSATILES

Comprender lo que implica la definicion de causa y efecto, lleva a la biusqueda de un
sinbnimo de este elemento: la causalidad. Dicho fenémeno implica sin duda alguna un
cierto nivel de abstraccion que lo hace de dificil comprension en algunos casos. En orden
con lo expuesto, las causas y los efectos de elementos interrelacionados son
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contemplados en la teoria de la causalidad, ahora bien, para Anderson (1994), citado por
Yacuzzi (2011), se entiende por teoria como una respuesta a un porqué.

Dicho autor también establece que para el lenguaje coloquial, es un conjunto
organizado de ideas referentes a cierta cosa o que tratan de explicar un fenémeno. Mas
técnicamente, una teoria cientifica es un sistema de leyes empiricas relacionadas con un
sistema formal. Es una estructura de ideas sisteméticas de amplio alcance que explica
regularidades, observadas o postuladas, en los objetos y los eventos.

Cabe destacar que el poder comprender de manera amplia lo que se define como una
teoria, sin lugar a dudas abre un gran espectro de posibilidades, las cuales permiten ir
mas alla y observar lo sucedido desde una perspectiva holistica, que a la larga va a
permitir lograr mejores beneficios traducidos en un mayor entendimiento de los procesos
causales.

Por ende, si se comprenden de manera adecuada las causas que originan el inicio del
algun proceso, sera mucho mas sencillo poder visualizar los posibles efectos a acontecer,
la posibilidad de crear escenarios prospectivos sera alin mayor y posiblemente el margen
de éxito sea bastante alto y contundente, ya que existird un andlisis mucho méas profundo
y por ende una sintesis adecuada de los proceso inmersos.

No obstante, para poder comprender mejor la definiciébn de causalidad se puede decir
gue es el fenomeno mediante el cual se relacionan causas con efectos. En otras palabras,
la causalidad es la conexidn que existe entre las razones o las causas de ciertos
fendmenos o procesos y los resultados o efectos de los mismos.

La nocién de causalidad implica una permanente relacién entre un evento anterior y su
continuacion, ya que lo acontecido puede definirse claramente como la causa y el
acontecimiento siguiente, como el efecto que dicha accién generé en un momento y
espacio determinado.

Cabe destacar que este tipo de relacién de causalidad posee entre sus caracteristicas
la formacién de un circulo infinito de conexion entre sucesos y eventos que se generan
unos a otros. Es importante mencionar que la causalidad tiene en cuenta un nivel social,
histérico y antropoldgico. En este orden de ideas, la nocién de causalidad supone que las
cosas, fendbmenos o circunstancias que suceden a lo largo de la historia son producto de
un conjunto de eventos especificos (voluntarios o involuntarios), los cuales moldean el
desarrollo de las diversas comunidades alterando de mayor o menor medida el curso de
sus historias.

No obstante dichos efectos pueden afectar procesos humanos, ambientales, quimicos,
mercantiles, financieros, es decir, la relacion de causalidad se encuentra presente en todo
momento a cada instante. El conocer la importancia que hoy en dia generan las
distinciones de mercados emergentes e indices bursétiles a nivel mundial, marca la
diferencia fundamental que podria diferenciar a un buen financiero de un excelente
financiero, ain mas cuando esta persona conoce a cabalidad las causas y efectos de los

/

155



Depésito Legal: PPX200102ZU2313 / ISSN: 1856-6189. Volumen 10 Edicion No 1 — Septiembre 2012 - Febrero 2013

il
/

78 A .\ Centro de Investigacion de
0 " ‘@j Ciencias Administrativas y
. i [ Gerenciales
3= e UNIVERSIDAD

a Rafael Belloso Chacin I: Hll fc h. .Ei \

mercados emergentes en los indices bursétiles y su importancia a nivel mundial en la
toma de decisiones, para procesos de inversion en instrumentos.

Cebe destacar que en la actualidad existe un conjunto de instrumentos de inversion
cuya rentabilidad y riesgo es dictaminado por los movimientos de los mercados
emergentes, cuyo comportamiento, es determinante en la posibilidad de poder establecer
qué tanto afecta de manera directa el comportamiento de las distintas bolsas a nivel
mundial, ya que las empresas de estas economias cotizan en las mismas.

La volatilidad de estos mercados origina procesos como la existencia de titulos de
valores emitidos por dichos mercados, cuyos precios se desplomaron en un momento
determinado a raiz de la crisis econémica mundial, segun afirman Vause y Von (2011).
Los mencionados autores comentan que dichos mercados se vieron en la necesidad de
hacer cortes en sus previsiones de crecimiento, lo cual originé en los mismos una rapida
desaceleracion del proceso de los créditos.

En referencia a la regién de Asia — Pacifico, la misma reflejo desaceleraciones en las
exportaciones, sobre todo en China. Lo anteriormente expuesto trajo como consecuencia
el retroceso de los precios de los activos susceptibles a crecimiento, incluido el de los
metales industriales y la energia, asi como las cotizaciones de las acciones.

La existencia de grandes presiones sobre los mercados emergentes debido al proceso
de crisis en el cual se vieron inmersos asi como las grandes economias mundiales,
obligaron a los mismos a tomar medidas politicas trascendentales, logrando un conjunto
de fluctuaciones en los indices bursatiles, las cuales podrian afectarse por la cantidad de
rumores existentes en el mercado.

Asimismo, en algunas oportunidades la asociacion de manera relevante con estos
mercados a su volatilidad, llevd a generar procesos a nivel de indicadores que no
reflejaban la realidad acontecida al 100%, proyectando valores no ajustados a la realidad
afectando a los distintos inversores inmersos en el proceso. En algunos momentos al
existir de manera fugaz un aumento en las cotizaciones de los bancos internacionales, se
podrian generar pérdidas mayores al 50% en documentos de inversion, como por ejemplo
bonos emitidos por los paises que conforman los mercados emergentes.

En resumen, se puede ver como los mercados emergentes ejercen un fuerte efecto
sobre los indices bursétiles, haciendo que los mismos tengan altas o bajas asi como
largos periodos de fluctuacion, los cuales incrementan la incertidumbre existente en los
potenciales inversionistas de dichos mercados, sintiéndose inseguros en algunos
momentos.

Aunado a la alta rentabilidad, la cual puede generar lo mismo a distintos
inversionistas, quienes muchas veces entran en la disyuntiva de qué tanto se puede
arriesgar para obtener altos margenes de ganancia, dando la posibilidad latente de que
algunos de ellos dejen de ver estos como oportunidades de inversion.
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No obstante a pesar de esa volatilidad caracteristica, la cual puede hacer dudar a
muchos, estos mercados siguen marcando la pauta a nivel mundial, impactando
economias completas y por ende los distintos indices bursatiles existentes en el mundo,
los cuales a su vez afectan las grandes decisiones financieras.

CONSIDERACIONES FINALES

Sobre las base de las ideas expuestas se puede mencionar la relaciéon causa — efecto
de los mercados emergentes, como paises con una actividad social o de negocios en
rapido crecimiento e industrializacién, que se enfrentan al mundo financiero, formando
parte de una economia globalizada, y las mareas del mercado la llevan a cotizarse en
mercados de capitales.

Estos mercados emergentes deben colocar sus acciones, en el ambiente financiero,
medido a través del indice bursétil, lo que sera un registro estadistico compuesto
usualmente por un nimero que tratara de reflejar las variaciones de valor o rentabilidades
promedio de las acciones que lo componen. Generalmente, las acciones que componen
el indice tienen caracteristicas comunes, tales como: pertenecer a una misma bolsa de
valores, tener una capitalizacion burséatil similar o pertenecer a una misma industria.

Partiendo de estas premisas, se puede considerar que los mercados emergentes son
aquellos paises que se encuentran en vias de desarrollo. Los mismos cuentan con un
gran crecimiento de su economia en forma acelerada pero con un riesgo de situacion
politica y financiera inestable. El funcionamiento de los mercados emergentes se describe
por padecer de ciclos econémicos irregulares y variables donde su politica monetaria
amerita de ciertas variables teniendo como indicadores esenciales a la inflacién, la
balanza de pagos y la evolucién del PBI, siendo sensibles ante la existencia de crisis o
inestabilidades econémicas que se reflejan a largo plazo.

Otra de las caracteristicas de los mercados emergentes es su volatilidad en materia
monetaria, lo cual hace en muchos casos que estén afectadas por su carencia de liquidez
en sus activos, provocando desaceleraciones y cambios bruscos en su funcionamiento.
Uno de los indicadores claves de los mercados emergentes es la inversion seguida del
consumo, reflejando el comportamiento de los inversores y consumidores en la economia
doméstica de la demanda agregada.

Con la economia de escala de estos mercados, deben colocar sus acciones en
mercado de capital, y medir a través de los indices bursatiles el comportamiento de ese
mercado, ya que estos proveen de informacion imparcial y de facil entendimiento a los
inversionistas para tomar decisiones sobre donde y cuando invertir, permitiendo analizar y
comparar los cambios de la bolsa en determinados periodos, se lleva el control y registro
de las transacciones realizadas.

Para finalizar esta exposicion, se requiere hacer mencion a que dichos indicadores
muestran como se comportan las acciones colocadas en la bolsa, agrupando a todas
como si fuesen una sola unidad, por tanto se necesita de mucha cautela y una buena
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capacidad de andlisis para poder comprender como los mercados emergentes pueden
impactar el valor de las mismas.
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