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RESUMEN

A pesar de la importancia del turismo internacional para la economia espafola, este

sector ha sido muy poco estudiado. Es por esta razén que el principal objetivo de

nuestro estudio es el de construir un modelo econométrico robusto que nos permita (i)

conocer las variables mas importantes que expliquen la demanda de turistas britanicos a
Espafa, y (ii) cuantificar los impactos de estas variables sobre la demanda. Para este
propésito seguimos un procedimiento de modelizacibn econométrica basado en tres

etapas. En la primera de ellas investigamos si existe una relacién a largo plazo entre la
demanda de turismo y un conjunto de variables explicativas econdmicas. En segundo
lugar, modelizamos esta relacion a largo plazo en donde también incluimos los efectos

de algunos eventos especiales. Finalmente, ofrecemos una estimacion puntual y por
intervalo de los impactos de estos efectos sobre el turismo britanico. La estimacion por

intervalo fue llevada a cabo utilizando un método eficiente denominado bootstrapping.
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ABSTRACT

In spite of the importance of international tourism for the Spanish economy, this sector
has been scarcely studied. It is for this reason that this study aims to construct a robust
econometric model that allows us (i) to know the most important variables to explain
the British demand for tourism to Spain, and (ii) to quantify the impacts of these
variables on the demand. For this purpose, we follow a three-step modeling procedure.
First, we find out if there is a long-run relationship between tourism demand and a set of
economic explanatory variables. Second, we model such long-run relationship where we
include the effect of some special events. Third, we not only study the effect of these
variables, but also we offer a point and interval estimation of their effects. The interval
estimation is done by using an efficient method called bootstrapping.
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1. Introduccion

La actividad turistica y, en concreto, el turismmieinacional ha llegado a
convertirse en uno de los principales motores deedanomia mundial. Segun
estimaciones realizadas por la Organizacion MurdighlTurismo (OMT), el turismo
internacional representa en torno al 5 por cierdgb pfoducto interior bruto (PIB)
mundial. Las economias de muchos paises muesteaelemada dependencia de este
tipo de turismo ya que supone su principal fuemtendresos y uno de los principales
motores de crecimiento y desarrollo. Este es a das pais objeto de nuestro estudio,

Espana.

Nuestro pais se encuentra hoy en dia en el cuadst@ a nivel mundial de
llegada de turistas internacionales, sélo por deatié Francia, EE.UU y China. En el
afo 2011recibié un total de 57,7 millones de visitantegajeros, siendo a la vez el
segundo pais del mundo que mas ingresos obtienegigitamte (Instituto de Estudios
Turisticos (IET), 2013). Gracias a estas cifrasdgmoos afirmar que el turismo
internacional que llega a Espafa es junto con Xasrtaciones la actividad que mas
riqueza genera para la economia del pais. En €l BOhportacion de la actividad
turistica al PIB fue de un 10,8 por ciento, lo guelica, segun la Cuenta Satélite del
Turismo de Espafa (CSTE), un aumento de 1,5 pymdosentuales desde 2001. A
pesar de esto, es necesario destacar que al igaalageconomia en su totalidad, la
actividad turistica también ha sufrido las consacias de la terrible crisis economica
en la que nos vemos envueltos, con periodos ddagiibajadas en su actividad desde

el afio 2008.

Ademas, el turismo es considerado una fuente pdialopara la generacion de

empleo neto en la econommeste respecto, los trabajadores empleados ersesia



superaron los 2,2 millones en el afio 2011, reptasda un 12,2 por ciento del total del
empleo de la economia espafola. A diferencia declarre en otros sectores, la
ocupacion en la industria turistica ha ido crecieed los Ultimos afios. La tasa de paro
para el 2011 fue del 15 por ciento, la cual es mdsrior a la de otras actividades
economicas como la construccion (24,2 por cienttd agricultura (23,5 por ciento).
Ademas, un rasgo caracteristico del empleo gengradeste sector es que la mayor
parte no requiere una elevada cualificacion, yesudlevarse a cabo contratos de
caracter temporal. El turismo también es importgrdea Espafia como fuente de
ingresos ypor la gran cantidad de divisas que recibe gragiasdevado numero de
visitantes extranjeros que viene a nuestro pais edid, sobre todo procedentes de
Alemania y Reino Unido. Asimismo permite que el Estado obtemga mayor
recaudacion a través del gravamen indirecto dedwoo de los turistas extranjeros, asi

como la implantacion de tasas por noche de hotel.

A diferencia con el sector primario y el secundalaoeficiencia y rentabilidad
del sector turistico no esta tan relacionada comaumento de la productividad o del
mejor uso de las tecnologias disponibles, sinoeldodrar un ajuste preciso entre la
demanda y la oferta. Es la elevada incertidumbveremte a la actividad turistica la que
origina los frecuentes y costosos desequilibriodosnmercados relacionados con el
sector turistico (Frechtling, 2001). En generaitddos politicos como los empresarios
requieren continuamente informacion sobre la demathel turismo que les permita
reducir esta incertidumbre ayudandolos a asignanrndeforma eficiente los recursos
disponibles. EI mundo académico tiene la respohdatli de satisfacer los
requerimientos informacionales de los agentes enmu$ que operan en el mercado
turistico. No obstante, a pesar de la importan@h tdrismo internacional para la

economia espafiola y el gran interés que muestrahaawagentes econdmicos, existe



una inexplicable escasez de estudios que hayaizas@los factores explicativos de la
demanda de turistas internacionales a Espafamjsaso, que hayan llevado a cabo
una labor de prediccion (Song vy Li, 2008). En sstatido cabe destacar los trabajos de
Gonzalez y Moral (1995), Garcia-Ferrer y Quera®9(), Garin-Mufioz y Pérez-
Amaral (2000), Gil-Alaneet al. (2004), Roget y Gonzalez (2006), Hanal. (2006),

Garin-Mufioz (2007) y Garin-Mufioz (2011).

Dada la escasez de estudios recientes, el pringipetivo de nuestro trabajo es
el de aportar informacion relevante a los decispa@fticos y empresarios para que
conozcan con mas detalle las caracteristicas dé@ditantes extranjeros a Espafia. Con
todo ello se mejorarian tanto las politicas conwdstrategias empresariales, lo que
favoreceria la generacién de riqueza y un mayael mig bienestar de toda la poblacion.
En concreto, analizamos la demanda de turistasinipds a nuestro pais. La
justificacion de habernos centrado en esta naddathise debe a que representan un
elevado porcentaje del turismo internacional a Bag&arin-Mufioz, 2011). Ademas,
es importante estudiar de forma separada la demdadarismo en funcion de las
distintas nacionalidades de los individuos quewvisisan. Como afirma Crouch (1995),
existen diferencias significativas en el comport@mto de los visitantes extranjeros en
funcidn de su nacionalidad, y en particular deviggantes britanicos (de Mellet al,
2002). Nuestro objetivo, por tanto, sera el de ringlela demanda de turismo de esta
nacionalidad a Espafia. Llevaremos a cabo en piungar una busqueda de aquellos
posibles factores mas relevantes para explicamiovos de la demanda de turismo
britanico a nuestro pais. Una vez determinados feagores mas influyentes,
construiremos un modelo econométrico robusto quepeomita evaluar cualitativa y
cuantitativamente el impacto de estos factoresedalidemanda de turismo britanico. El

procedimiento de modelacion esta basado en el médrobregressive Distributed Lag



(ARDL) desarrollado por Pesaran y Pesaran (199Y)dande se llevara a cabo un
analisis de cointegracion para evitar el probleg@emétrico de regresiones espurias
(Granger y Newbold, 1974). Una vez especificado nebdelo econométrico,

emplearemos los coeficientes estimados para callzukasticidad renta y precio, asi

como para valorar el impacto de otras variablesoonomicas relevantes.

Este trabajo se estructurara de la siguiente mabDespués de esta introduccioén,
en la Seccion 2, empezaremos describiendo lasblesiampleadas en nuestro analisis.
En particular, determinaremos qué se entiende @oradda internacional de turismo y
qué variables son comunmente empleadas para d¢oaréif A continuacion se
explicaran los pasos que seguimos en nuestro graeemodelizacion. En la Seccion 3
se presentaran y discutirdn los resultados y,rfieate, en la Seccion 4 se mostraran las
principales conclusiones e implicaciones para lpsntes relacionados con el sector

turistico en Espafa.

2. El Proceso de Modelizacion

2.1 Modelo y Variables Empleadas

Nuestro estudio de modelizacion comienza asumiepdola demanda de turistas
britAnicos a Espafia puede ser adecuadamente mgpdesgor la siguiente expresion

matematica

Yi—Bo + Z§=1 Bi - Xit + Z§=1 Ui Eip + & (1)

en donde¥; es la demanda de turismo britanico a Espafa. Eedatura especializada
no existe un consenso sobre qué variable es larmeaja aproximar la demanda de

turismo. Desde un punto de vista econdmico, elmelude gasto es, probablemente, la



aproximacion mas representativa de la demandan(G2007). Esto es debido a que
esta medicién recoge el impacto directo de lostanges sobre la economia. No
obstante, la falta de disponibilidad de informacipnos sesgos inherentes a las
encuestas necesarias para la elaboracion de esthl@dacen que en muchos casos sea
imposible la construccion de una variable fiable gecoja el verdadero volumen del
gasto de los turistas internacionales (Frechtlib@37). Dado este problema, hay
muchos autores que recomiendan el empleo de lablarpernoctas como la mejor
proxy de la demanda de turismo internacional (Ghirioz, 2009). Su justificacion se
fundamenta en dos puntos. Primero, existen datdde8 ya que esta variable suele
construirse en base a los registros de los hotglesn segundo lugar, estd muy
relacionada con el gasto turistico. Por estas ea@n nuestro trabajo se ha empleado
como aproximacion de la demanda el numero de peman hoteles ubicados en
Espafia por parte de ciudadanos britanicos no rés&leen nuestro pais. Los datos
fueron obtenidos de la Encuesta de Ocupacién Hatekalizada cada mes por el

Instituto Nacional de Estadisti¢éNE).

Por su parteX es un vector que recoge el conjunto de varialsngialmente
relevantes para explicar el comportamiento de teabke Y. La mayoria de los estudios
empiricos destacan los aspectos socio-econémian® ¢os factores mas relevantes
para explicar la demanda internacional de turiggang y Witt, 2000 En concreto, en

nuestro analisis consideramos las principales bi@ssecondmicas.

El nivel de rentaen el pais de origen es ampliamente asumido étefatura
especializada como uno de los factores fundamendaiéa demanda de turismo. Como
el turismo es considerado en terminologia microégvoa como un bien normal, es
esperable que un aumento en la renta de los \esstanternacionales conlleve a un

incremento en la demanda de turismo. En nuestreelnpth variableR representa el



efecto de la renta de los britanicos. Existen difaas proxies de la renta de un pais,
pero el mas comun es emplear algun indicador dedhucién dePIB. Sin embargo, en
nuestro estudio, no disponemos de informaciorPtigla nivel mensual, la periodicidad
considerada en nuestro estudio. Es por ello quesgptado por emplear kldice de
Servicioselaborado por la Oficina Britanica para las Estiicis Nacionales (tHeritish
Office for National Statistigs Esta variable es considerada un buen indicadolad
evolucion del PIB britanico y, en consecuencia, bmana aproximacion mensual de la

rentade los ciudadanos britanicos

Otro factor econémico clave y cominmente empleadaocvariable explicativa de
la demanda de turismo a nivel internacional esoste realde los bienes y servicios
ofertados en el pais receptor. De esta forma, cuaayor sea el crecimiento del nivel
de precios en el pais de destino, menor sera sardkm Hay que mencionar, no
obstante, que en la elaboracién de la variableiggaelativos es también importante
tener en cuenta el efecto del tipo de cambio gaés emisor y el receptor tienen

monedas distintas, como es nuestro caso. Por esieomonstruimos la variable

__IPCE,
LTOTC,

como indicador de la evolucion mensual del nivélodste real en Espafa, y en donde
IPCE, es el indice de Precios al ConsuriQ) de Espaiia §C, es el tipo de cambio
Euro/Libra. El uso del IPC ajustado por el tipocdenbio es considerado en la literatura
especializada como una buena aproximacion del destierismo en un destino (Soeg

al. 2009; Dwyeret al, 2010). Los datos del IPC para Espafa y del tpaambio

! Se estima que un 70 por ciento del PIB de GrataBaees generado por el sector servicios. Esta es |
principal razén del porqué el Indice de Serviciessnsidera una buena aproximacion del nivel d&ren
britanico.



fueron obtenidos de la base de datos de EUROSTAIEIYacific Exchange Rate

Servicede la Universidad de British Columbia, respectieate.

Existen, ademas, ciertos factores econdmicos eplos de la demanda de
turismo, pero mucho menos presentes en la literatyue los mencionados
anteriormente, como puede ser la evolucidoncdste realde otros destinos a los que el
visitante britanico iria si no fuese a Espafa.f&tte sobre la demanda del coste en los
paises sustitutivos se suele considerar positivaqua si estos precios aumentan,
aumentaria el turismo britanico a nuestro paisnl@stro estudio analizamos el efecto
de la evolucion del coste de los precios reale®a@mugal, PP. La justificacion de
haber escogido Portugal es que es el principal etdgr turistico de Espafia en el
mercado britanico ya que ambos paises ofrecen ngmiu basado en sol y playa, y
estdn muy proximos geogréficamental igual que para el caso espafiol, la variable
PP, se elabora dividiendo el IPC de Portugal entrigpel de cambio Euro/Libra. Las
fuentes de datos han sido, como en el caso antBtitROSTAT y elPacific Exchange

Rate Service

Ademas de las variables explicativas recogidas lemeetor X, en el modelo
representado por la expresion (1) también se ti@meguenta una serie de/entos
Especialepotencialmente relevantes para explicar la demdadarismo de britdnicos
a Espafa. Los eventos especiales son aquellosatoi@ntos puntuales que inciden de
una forma significativa sobre la demanda de turjsyrneuelen ser recogidos por medio

de variables ficticias (Song y Witt, 2000). Los @mi@zimientos puntuales considerados

2 También se creé una variable que aproximaba dmafoagregada la evolucién mensual de los
principales destinos turisticos que compiten camearicado espafiol. En concreto, ademas de Portsgal,
tuvo en cuenta los niveles de precios de otrogpaismpetidores como son Italia, Grecia, ChiprdtaMa
y Turquia. No obstante, el andlisis econométricstndoque esta variable no era relevante para ésmna



en nuestro estudio estan incluidos en un vectoorderado E. Cada uno de los

elementos de este vector esta definido de la siguferma:

La variabld 1M intenta aproximar el efecto negativo que tuvo sabreirismo el
atentado yihadista del 11 de Marzo de 2004 entéeiés de Atocha en Madrid. En este
atentado fallecieron 191 personas y cerca de 2€Qftaron heridas. Esta variable se
ha construido considerando que adopta el valordesde Marzo de 2004 hasta Febrero

de 2005.

Por su parte, la variablBTA es una variable ficticia que toma el valor uno @n |
meses en los que la banda terrorista ETA llevobm ama estrategia centrada en la
colocacion de artefactos explosivos en zonas dédanafiuencia turistica con el claro
objetivo de perjudicar los intereses del sectofstieco en Espafia. Esta estrategia,
conocida como lacampafa de verano de ETApudo haber generado una mayor
percepcion del riesgo a la hora de viajar a Esphéanformacion incluida en esta
variable ficticia fue obtenida en base a una bldaes las hemerotecas virtuales de los

principales medios de comunicacion escritos.

Finalmente, la variabl®A es otra variable ficticia con la que pretendemgsarael
efecto positivo sobre el turismo internacional gpdf® de las protestas que se estan
produciendo en diversos paises arabes desde lmgEvotunecina en Noviembre de
2010. Estas revueltas, conocidas en ambitos pstica como laPrimavera Arab&o
la “Revolucion Democratica Arabehan afectado a ciertos paises arabes de la @uenc
mediterrdnea con un gran potencial turistico coroa 3unez o Egipto, claros
competidores directos del mercado espafiol. Laabi@stad politica de estos paises ha
propiciado el trasvase de turistas durante losiftmos afios hacia un destino turistico

mas seguro como es el espafiol.



Una vez definidas todas las variables socio-ecocesny los eventos especiales
empleados en nuestro estudio, debemos mencionalaquauestra considerada en
nuestro estudio abarca el periodo que va desdeoEteerl999 hasta Diciembre de
201P. En total se disponen de 156 observaciones pavarlla cabo el ejercicio
econométrico de modelizacion de la demanda dddartwitanicos a Espafia. También
es importante indicar que la varialileasi como las variables incluidas en el vector X
fueron transformadas en logaritmos. Dos son bagnteras razones que nos llevaron a
realizar esta transformacién inocua. En primer duda literatura econométrica
especializada recomienda la transformacion logarémara reducir la variabilidad de
las variables. En segundo lugar, la transformadagaritmica permite interpretar
alguno de los parametros del modelo (1) como eldaties (Song y Witt, 2000).
Ademas de esta transformacion logaritmica, lasabbesY, R, PE y PP fueron

desestacionalizadas.

2.2 La Busqueda de una Relacion a Largo Plazo: ElI RDL Bounds Testing

Approach

Desde comienzos de la década de los 60 y hastiédld de los 90, la mayoria de
los modelos de demanda de turismo representados eanfa ecuacion (1) se solian
estimar simplemente por minimos cuadrados ordisa(MCO). La robustez del
proceso de estimacion se fundamentaba en ques(igrnmres del modelo estimado
fuesen incorrelados y de varianza constante, (e dos parametros fuesen

estadisticamente significativos y (iii) que el d¢oehte de determinacionRt)

¥ Ademas de los Eventos Especiales descritos, tanseidhan tenido en cuenta otros como puede ser el
efecto del atentado del 11-S en USA y la actuaiscieconémica. Estas variables ficticias no se han
incorporado al modelo final ya que no presentanan significatividad estadistica relevante paraieapl

la demanda de turismo britanico.



presentase un valor elevado. Si estos requerinsiesga@umpliesen, entonces se podria
concluir que la estimacién del modelo (1) era addaupara representar la verdadera
relacion entre la variable explicada y las variablexplicativas. Ademas, los
coeficientes estimados podian ser utilizados pasatdicar el efecto de las variables
explicativas sobre la explicada (Uysal y Roubi, 999.0s posibles problemas de
autocorrelacion que podian afectar a la eficierada la estimacion podian ser
solucionados por medio del procedimiento iteratteoCochrane-Orcutt (Witt y Martin,
1987). Si bien es cierto que todos estos requeanioseson necesarios para verificar la
validez del proceso de estimacion, todos ellos o suficientes para garantizar la
existencia de una verdadera relacion entre laablas (Granger y Newbold, 1974). Es
por esta razén que el primer paso que debemosrgeara desarrollar un ejercicio
econométrico de modelizacion valido y robusto esdelcomprobar si existe una
verdadera relacion de equilibrio a largo plazoeetdrvariable explicada y las variables
explicativas. Dicho de otra forma, debemos garantipie existe una relacion causal y
no casual entre la demanda de turistas britaniéspana)) y el conjunto de posibles
variables explicativas definidas en el apartaderamt (X = (R, PE, PP)).

La verificacion de la existencia de relacionesrgdaplazo entre variables no-
estacionarias es conocida en Econometria comosendé cointegracion. Este proceso
de busqueda ha sido realizado en los ultimos afwsnedio de una serie de
procedimientos econométricos. Entre ellos podenmascianar el método en dos etapas
basado en los residuos estimados desarrolladonme i Granger (1987), y el método
de regresion de rango reducido de Johansen y Usig&B90). No obstante, existe una
importante limitacion técnica en la aplicacion deoe métodos ya que requieren que las
variables objeto de andlisis cumplan ciertas car@ticas estadisticas. En concreto,

para poder aplicar tanto el método de Engle y Gamangmo el de Johansen y Juselius



es necesario que todas las variables sean noessiaas y del mismo orden de
integracion. Este requerimiento supone una clamddcion en el uso de estos métodos.
Es por ello que en nuestro estudio utilizamos utodemas flexible de busqueda de
relaciones a largo plazo entre variables. Este ao¢tdesarrollado y perfeccionado a
finales de los 90, es conocido coraatoregressive distributed lag (ARDL) bounds
testing approach{Pesaran y Pesaran, 1997; Pesataal. 2001). Su validez y eficacia
ha sido ampliamente verificada en multitud de e@sti@conométricos aplicados a la
economia del turismo (Lee, 2011; Oteioal, 2012), asi como a otros ambitos de la
Economia (Narayan, 2005).

Existen varias razones que justifican el uso gémet®d del ARDL bounds
testing approaclen detrimento de las otras técnicas tradicion&egrimer lugar, esta
aproximacion puede ser utilizada independientemdatsi las variables explicativas
sonl(0), I(1) o una combinacion de ambas (De Vita y Abbott, 208th embargo, es
necesario sefialar que para el correcto uso deéesti@a es necesario que las variables
no seari(d), cond > 2 (Oteng y Frimpong, 2006). La segunda razén esetjugodelo
ARDL, si esta bien especificado, es capaz de apraxiadecuadamente la dinamica
observada de la variable dependien{eaurenceson y Chai, 2003). Ademas, como han
evidenciado Pesaran y Shin (1999)A&8DL bounds testing approa&s mas eficiente
que las otras técnicas cuando se trabaja con rasigsquefias. Finalmente, a partir de
una simple reparametrizacion es posible obtensigalente Modelo de Correccion de

Error (MCE) (Banerjeet al, 1993)

LN

p-1 p- |

AY, =a, +Zaj'AYt—j +i2ﬂij 'Axi,t—j +oT +Z9'Yt—l+i3i'xi,t—l +Z,ui'Ei +e, (2)

j=1 i=1 j= i=1 i=1

en donde el simbola representa el operador de primeras diferenkjass la variable

dependiente, X; es el vector con las variables explicativag;yes el elemento i del



vector con los eventos especiales. Por su pdrtes la tendencia § es su parametro

asociadog, es el parametro interseccidhy 6; son los parametros a largo plagaand

pBi; son los parametros a corto plazgiyson los parametros que recogen los efectos de

los eventos especiales. Finalmente, la perturbagjése asume que es una variable

independiente e idénticamente distribuidad]. EI nimero 6ptimo de retardog) (es

generalmente determinado de acuerdo a un criterinfdrmacion determinado.

El ARDL bounds testing approade basa en el MCE definido en la expresion
(2), y en donde se definen cinco posibles escendgpendiendo de cOmo se construya
el modelo (Pesaraet al, 2001). La decisién de la existencia o no de whacion a
largo plazo entre variables estard determinaddogaesultados de dos test estadisticos.
El primero de ellos es un F-test asociado a unrastet de hipotesis de la nulidad
conjunta de un subconjunto de parametEbsegundo estadistico es un t-estadistico que

contrasta la nulidad del parametro que acompaéavariable dependiente retardada un

periodo; es decirH, : 7 =0.

Un problema que surge al aplicabelunds testing approadas que todos los F-
estadisticos y los t-estadisticos correspondiemties diferentes escenarios no siguen
una distribucion estandar bajo la aceptacion depatesis nula. Como afirma Narayan
(2005), la distribucion de los test depende (i)sddas variables consideradas en el
modelo son 1(0) o I(1), (i) del nimero de variabie(iii) de si el modelo contiene una
constante y/o una tendencia. El desconocimientia déstribucion estadistica de estos
test supone un claro inconveniente a la hora decdsr cuales son las regiones de
aceptacion o rechazo de la hipotesis nula, padeterminado nivel de significatividad.
Sin embargo, Pesarat al. (2001) derivaron las distribuciones asintoticagesi®s test

bajo la hipdtesis nula de no relacion entre vaembly proporcionaron dos valores



criticos para cada escenario considerado. Estasegakriticos son empleados para
aceptar o rechazar la existencia de una relaci@nga plazo entre variables. De esta
manera, si el F-estadistico o t-estadistico es matywalor absoluto que el valor critico
mas elevado, entonces se rechaza la hipétesisynusg podra afirmar que existen
evidencias estadisticas de una relacién a largpopdmtre las variables. Si por el
contrario, el estadistico muestra un valor por petlal valor critico mas bajo, entonces
se rechaza la existencia de una relacion. Finabnehtresultado del élounds testing

approachno es concluyente si el valor del estadistico rsmientra entre los valores

criticos.

2.3El Modelo ARDL: Una Aproximacién de lo General a loEspecifico

Si se verificase la existencia de una relaciorrgol@lazo entre la variabMy el
conjunto de variables explicativas utilizandobelunds testing approaclel siguiente
paso consistiria en construir un modelo que resegielecuadamente esta relacion. Para
este proposito empleamos la estrategia de modélizaconomeétrica conocida como de
lo general-a-lo-especificgHendry, 1993). La razén por las que hemos segagia
estrategia ha sido, fundamentalmente, por su velaencillez y porque ha sido
ampliamente utilizada en la modelizacién empiriealiversos fenOmenos econdmicos,
incluida la modelizacién de la demanda internadiaeaturismo (Song y Witt, 2003;
Oteroet al, 2012). Este procedimiento de modelizacion engpeemsiderando el MCE
representado por la expresion (2) con un nimeretdedosp suficientemente elevadio
A continuacion, el modelo es estimado y la variabémos significativa (es decir, la que
tenga un p-valor mas elevado) es eliminada. Esteedimiento de estimacion y

eliminacion de la variable menos significativa epeatido continuamente hasta que

* El ntmero 6ptimo de retardos suele ser aquel quémidie el criterio de Akaike o de Schwarz, por
ejemplo.



todas las variables supervivientes sean estadrsit@ significativas a un nivel de
significacién determinado (Song y Witt, 2000). Cossoafirma en Oteret al. (2012),

este procedimiento de modelizacion nos permiteoo®n ciertas caracteristicas
importantes de la demanda de turismo como, porpgenqué variables son las mas
relevantes para explicar su evolucidon. Estas vasamas influyentes seran las que
sobrevivan al proceso de eliminacion. Ademas, eficientes finalmente estimados
nos ofrecen informacion sobre el signo del efedcestas variables explicativas. Sin
embargo, estos coeficientes no pueden ser emplefi@dasamente para cuantificar su
efecto sobre la demanda de turismo a largo plaa@ R cuantificacion de los efectos

es necesaria una sencilla transformacion que gpti&ada en el siguiente apartado.

2.4Estimaciéon de los Impactos y Construccién de Intealos de Confianza por

medio de la Técnica Bootstrap

El problema que debemos resolver en este apartadel de cuantificar los
impactos de las variables y eventos especialesidayados en nuestro estudio. Tal
como esta definido &VICE representado en la ecuacion (2), los coeficieragsados
no miden los efectos de las variables explicats@isre la demanda de turismo. No
obstante y siguiendo a Bardsen (1989), es facdutal los efectos a largo plazo

mediante la expresion
~ 0; .
Vi=-3 vi=1,..,K 9)

en donded, es el coeficiente estimado que acomparia a la Vaiia8 es el coeficiente
estimado de la variable dependiente retardada tadpe Los coeficienteg; son una
medida del impacto porcentual de la variable egpill@i sobre la variable explicada.

Ademas, vz, 7p ¥ 7pp pueden interpretarse como ddasticidad renta elasticidad



precio y elasticidad precio cruzadale la demanda, respectivamente. No obstante,
nuestro analisis empirico no debe pararse en est® gn donde sblo se ofrece una
mera estimacion puntual de los impactos a largpoptke los factores influyentes sobre
la demanda de turismo. Como afirma Sen@l. (2010), es necesario conocer el grado
de la variabilidad de cada uno de los efectos eski® a largo plazgy(). Esto es un
requisito necesario para poder valorar la sigrificdad estadistica de cada uno de los
7;. Debemos, por tanto, contrastar si el verdadertwrvdel parametroy; es
estadisticamente distinto de cero. En términosdistieos, se debe llevar a cabo el
contrastef,: y; = 0 frente la alternativél;: y; # 0. La aceptacion de la hipotesis nula
a un determinado nivel de significatividad implieague el impacto de la variahile
sobre la variable a explicar seria nulo. En coreseda, la variablé no seria un factor
explicativo relevante. La regla de decision delt@stie de hipotesis propuesto puede
definirse mediante la estimacién de intervalos aidianza. De esta manera, si el valor
cero se encuentra dentro del intervalo de confisastzciado al parametrg;, se
aceptaria la hipotesis nula. El problema que nosordramos aqui es que la
construccion de intervalos de confianza usandoféagncia estadistica tradicional no es
valida. La raz6n fundamental de esto se debe g gue sigue una distribucion Normal
ya que esta construida como cociente de dos vesiadlkatorias que se distribuyen
como una Normal. Este inconveniente explica el pérg mayoria de los estudios de
modelizacion de la demanda turistica se han cemteadla estimacion puntual de
elasticidades obviando la importancia de la estidmggor intervalos (Kinet al, 2010).
Para solucionar esta limitacion, y siguiendo laomeendacioén de Sorngt al. (2010), se
ha utilizado un método no-paramétrico que nos pgernabnstruir intervalos de
confianza sin asumir una distribucién especifich pirametroy;. Este método,

ampliamente utilizado en mudltiples disciplinas tifetas asi como en ingenieria, es



conocido como Bootstrap (Efron y Tibshirani, 1998n particular, el bootstrap
empleado en nuestro estudio fue programado endblasendicaciones especificadas en

Martinez y Martinez (2008).

3. Resultados

3.1 Test de Raices Unitarias y el ARDL Bounds Testy Approach.

Como ha sido explicado en el apartado anteriogtileacion del método del
ARDL Bounds Testing Approaels solo posible si las variables consideradad($po
[(0). Es por este motivo por el que debemos estudiapriener lugar, cual es el orden
de integracion de todas las variables empleadasiestro analisis. Debemos garantizar
que la variable dependiente 3€8 vy, por otro lado, que las variables explicativears
[(0) 0l(1). La Tabla 1 muestra los resultados obtenidogplalaa los test mas comunes
para contrastar la hipotesis nula de raiz unitaomo son el test Dickey y Fuller
Aumentado (ADF) y el test de Phillips y Perron (P-Fambién se ha tenido en cuenta
el test deKwiatkowski, Phillips, Schmidt y Shin (KPSS) quent@sta la hipotesis nula
de estacionariedadComo se puede observar en la tabla, los resuli@deloADF y P-P
test nos llevan a aceptar la hipétesis nula deitdescia de una raiz unitaria para todas
las variables. Todos estos resultados son corrdbsrpor el KPSS test en el que se
rechaza la hipdtesis nula de estacionariedad.,Radtabstante, determinar cual es el
orden de integracién de las variablBsR, PE, y PP. Para ello debemos tomar
primeras diferencias de estas series y comprobauelo si presentan una raiz unitaria
0 no. Los resultados obtenidos aplicando los ditesetest considerados nos permiten

afirmar que las primeras diferencias de las vagmlnalizadas son estacionarias. Es



decir, todas las variables son integradas de auden{(1)). Este resultado, por tanto,
nos garantiza la posibilidad de poder aplicar ebuig delBounds Testing Approath

Otro aspecto técnico y relevante para la aplicad&irmétodo propuesto es cémo se
determina el niamero 6ptimo de retardpsdn el MCE representado en la ecuacion (2).
Esta eleccidon es importante ya que un numero ienfe de retardos puede originar
problemas de autocorrelacion pues el modelo nogexta adecuadamente la dinamica
mostrada por la variable dependiene Por otro lado, un nimero excesivamente
elevado de retardos podria originar problemas dereparametrizacion y, en
consecuencia, que nuestro modelo no estuviesectamrente especificado. En nuestro
trabajo seguimos las recomendaciones de Pesarasaydn (1997) y, dado que nuestra
muestra tiene una periodicidad mensual, asumimoslan maximo de retardos p=13.
El ndmero 6ptimo de retardos seleccionado en cadanario fue p=1. Este valor
minimizé el Criterio de Informacion de Akaike y, sa vez, también coincidié en todos
los casos con el que minimizaba el Criterio derimficion de Schwarz.

En la Tabla 2 se presentan los resultadosBl@linds Testing Approacdmsumiendo
todos los escenarios descritos en el trabajo dar&est al. (2001). Como se puede
apreciar, cuando se asume que el MCE no tienendeteia ni constant&gcenario |),
tanto el valor del F-estadisticd-£0,89) como el del t-estadistica;%-1,42) se
encuentran en valor absoluto por debajo del vaiitice que aparece en las tablas de
Pesararet al. (2001). Este resultado es indicativo de que nstexina relacién a largo
plazo entre la demanda de turismo britanico a Espdas variables explicativdy PE
y PP. Este resultado, no obstante, debe ser intergretaml cierta cautela ya que se esta

considerando el escenario mas simple de todosdsilps. Cuando se enriquece el

> Como la periodicidad de nuestros datos es mensumhién analizamos la posible existencia de raices
unitarias estacionales empleando el Test de HE@Yaglicacioén de este test nos permitié evidenaiar q
no hay raices unitarias ni a frecuencia bianggah{ anual F,3). Los resultados del test no son mostrados
por razones de brevedad.



modelo permitiendo la presencia del término inEm (a, #0), Escenario Il y

Escenario Ill, observamos que los F-estadistidgs=0,07 yF,, =11,31) se encuentran

muy por encima de sus valores criticos (4,66 {,5&spectivamente). Por su parte, el
valor del t-estadistico asociado Bscenario Il (t; =-6,58) también es superior en
valor absoluto a su correspondiente valor critidg3{7). Estos resultados nos permiten
afirmar desde un punto de vista estadistico qu&eexina relacion a largo plazo entre

las variables. Este mismo resultado es corroboestiadisticamente cuando se asume
un modelo con interseccién y con tendeneig #0 y J # 0). Los valores de los F-

estadisticos asociados a IBscenarioslV y V (Fy=9,47 yFy=11,56) son mayores
que sus valores criticos asociados (5,23 y 6,38peativamente). La relacion
estadistica a largo plazo también es confirmadalpbestadisticd,=-6,73, cuyo valor

es superior en valor absoluto a su valor critido/@).

3.2El Modelo ARDL: Una Aproximacién de lo General a loEspecifico

Una vez que ha sido comprobada la existencia dealaeion a largo plazo entre la
demanda de turismo y el conjunto de variables eafasR, PE y PP mediante el
bounds testing approackl siguiente paso es el de construir un modedorgps permita
representar de una forma adecuada la dinamica adaspor la demanda de turistas
britAnicos a Espafia. Nuestra estrategia de modilizastd basada en la perspectiva
conocida como de lgeneral-a-loespecifico. Es decir, partimos del modelo MCE
representado por la ecuacién (2) y lo estimamos M@QP. Este modelo es

simplificado eliminando aquella variable diferemt@ao aquel evento especial menos

® Consideramos el MCE con tendencia y con interéecdts decir, asumimos los Escenarios IV y V
planteados por Pesaranhal. (2001). La justificacion de esta eleccion es qumct el término interseccion
como la tendencia fueron estadisticamente sigtifec® y, ademas, su inclusidén permitian una leve
mejora en la capacidad explicativa del modelo. Ketante, no se observan diferencias significativas
cuando se asume un modelo con interseccién yrsileteia.



significativo desde un punto de vista estadistjcel modelo es re-estimado de nuevo.
Este procedimiento de eliminacién de la variableosesignificativa y re-estimacion es
repetido hasta que todas las variables supervegsend este proceso sean
estadisticamente significativas a un nivel deteaghin que, en nuestro caso, se ha
especificado en un nivel de significatividad delgd ciento. La Tabla 3 nos muestra
los coeficientes estimados del modelo finalmentermbdo empleando la estrategia de
modelizacion planteada. El primer hecho a desexgue los signos de los coeficientes
estimados de las variables en niveles son los adpeia priori, y estdn de acuerdo con
la Teoria Econdmica. De esta manera, nuestrogadsslpermiten ver como la renta de
los britanicos R) y el coste real del turismo en PortugadP) tiene un impacto a largo
plazo positivo y significativo sobre las pernoatigsbritanicos en hoteles espafioles. El
efecto positivo de la variablRP indica que para los britanicos Portugal es un desti
sustitutivo y no complementario al turismo ofrecjglor Espafa. Este resultado parece
en cierta medida coherente ya que los dos pais&és eBeciendo el mismo servicio
basado en un turismo barato y de sol y playa. Aeay el coste real del turismo en
Espafia PE) también tiene un impacto a largo plazo significatpero, como era de
esperar, de signo negativo. Nuestros resultadadare\que esta variable también tiene

un efecto a corto plazo. Este efecto estadisticarsgnificativo esta recogido por el
coeficiente estimado de la variable en diferenclsi8E,. El signo negativo del

coeficiente indica que un incremento en el cosaé peoducird una disminucion de la
demanda de turismo de forma contemporanea. En da€ali este resultado
probablemente esté reflejando la sensibilidad wikedta britanico en el corto plazo no
tanto a la evolucion del IPC de Espafia, sino priebante a las variaciones en el tipo
de cambio Libra/Euro. Esta afirmacion esta sustienpeor la creencia de ciertos autores

como Crouch (1994) que consideran que el turigernacional reacciona mas a las



variaciones del tipo de cambio que a las mostrada! nivel de precios del pais de

destino.

La Tabla 3 también nos muestra los coeficientesnadbs asociados a aquellos
eventos especiales que sobrevivieron al procesmatielizacion:11M, ETA y RA.
Los signos de estas variables coinciden con aguefiperados a priori. Segun nuestras
estimaciones, el atentado que tuvo lugar el 11 deztMde 2004 en Madrid afectd de
manera negativa a la demanda de turismo britani€spafia. También han tenido un
efecto negativo los distintos atentados que la damclorista ETA perpetré en contra de
las principales zonas turisticas de Espafia. Ppasa, parece que Rrimavera Arabe
ha favorecido de una forma significativa al mercadgtstico espafiol.

En esta Tabla 3 también se presentan los valord#atentes test de diagnosis que
nos permiten validar desde un punto de vista ecétrizu la consistencia y robustez de
los resultados del proceso de estimacion. EI modstomado presenta un ajuste no
excesivamente elevado ¥Rjustado de 0.25); si bien es cierto que no selpuecer
una valoracion de la bondad del ajuste ya que dsp@nde en gran medida de la
complejidad del problema a tratar. Una diagnosisodeesiduos del modelo estimado
nos lleva a concluir que no hay problemas ni deocutelacion ni de
heterocedasticidad. Para detectar problemas deaatgtacion se ha considerado el test
de Breuch y Godfrey para contrastar la hipotesia de no-correlacion de los primero p
retardos que, en nuestro caso, se han especifecadloy 12 retardos. Los resultados del
estadistico nos permiten aceptar la hipdtesis nulaen consecuencia, podemos
argumentar desde un punto de vista estadistictoguesiduos del modelo estimado no
presentan problemas de autocorrelacion. La auseecautocorrelacion es confirmada
también si analizamos el correlograma de los residiRespecto a la deteccion de

problemas de heterocedasticidad, hemos considesadest de White y el Test de



Breuch-Pagan-Godfrey. Ambos estadisticos coincidan aceptar la hipétesis de
varianza constante de los residuos (homocedasticmiaa un nivel de significatividad

del 10 por ciento. La correcta especificacion detleto es avalada por el Test RESET
de Ramsey. Ademas, siguiendo las recomendaciondRedaran y Pesaran (1997),
también hemos verificado la estabilidad de los icmeftes estimados empleando los

test CUMSUM y CUMSUMG@.
3.3 Estimacion de los Impactos y de los Intervalddootstrap

El analisis realizado en el apartado anterior reyejie obtener una informacion
muy relevante y muy util tanto para los decisorelftipos como para los empresarios
relacionados con el sector turistico. En primeaiuge ha investigado desde un punto
de vista estadistico qué variables son las masamtes para explicar la demanda de
turismo britanico a Espafia. En segundo lugar, tmbe ha estudiado el signo del
efecto de estas variables mas relevantes. Sin gmbal analisis no esta del todo
completo ya que todavia falta por satisfacer ureesidad informacional crucial para
todos aquellos agentes econdmicos que intervierealglina manera en el mercado
turistico: la cuantificacion de los impactos.

La Tabla 4 presenta la estimacion puntual de Igmotos de las variables sobre
la demanda de turismo britanico a Espafa, asi danestimacion de los intervalos
bootstrap a un nivel de significacion del 90 p@ntd. La estimacion por intervalos es
atil por dos motivos. El primero de ellos es ques mpermite evaluar el grado de
variabilidad de los impactos. El segundo constituy@specto clave ya que nos permite
determinar si el impacto estimado es estadisticeamgistinto de cero. Es decir, si el

intervalo de confianza empleando la técnica bagisimcluye el valor cero, entonces el

" Se ha calculado el correlograma de los residutisna$os y su significatividad estadistica fue
contrastada mediante un experimento de Montecatloorrelograma y los estadigrafos del CUSUM y
CUSUMQ no han sido incluidos en esta version @dddjo por cuestiones de brevedad.



impacto estimado podria ser nulo y, en consecugleciaariable no tendria un efecto
significativo sobre la demanda.

A partir del andlisis de los resultados mostradoR e abla 4 podemos destacar,
en primer lugar, que lalasticidad renta de la demanda de turismo brithracEspafna
(ygr) es aproximadamente unitaria. Es decir, un aum@éaton 1 por ciento en la renta
de los britanicos originaria un incremento de yod ciento en la pernoctas en hoteles
espanoles. El intervalo estimado fue de (0,28,)1,@@firmando la significatividad
estadistica de la elasticidad renta a un nivell@gbor ciento. En base a su experiencia,
Crouch (1995) sugirid que, de forma general, |stel@lad renta deberia estar en un
rango comprendido entre 1 y 2. Para el caso candetla demanda de turismo de
britanicos a Espafa, nuestra estimacion puntuagpexima a las obtenidas por
Kulendran y Witt (2001), de Mellet al. (2002) y Garin-Mufioz (2011). Estos autores
obtuvieron una estimaciéon de la elasticidad rergaali a 0,92, 1,15 y 1,56,
respectivamente. Se puede afirmar que estos vasmesestadisticamente iguales a
nuestra estimacion ya que estan incluidos en rueggrvalo bootstrap. Sin embargo,
otros autores como Sorg al. (2000) y Liet al. (2006) obtuvieron unas elasticidades
renta mucho mas elevadas (en concreto 2,20 y &8@ectivamente). De todas formas,
hay que ser muy cautos con las comparaciones ya&xjsien importantes diferencias
entre nuestro estudio y el de los otros autorescimeados. Por una parte, la
aproximacion al concepto de demanda es diferentgugaen nuestro caso se han
empleado las pernoctas mientras que en los ottodies citados emplean las llegadas
o el gasto de los turistas britanicos. Ademasiatdologias empleadas y los periodos
temporales considerados también son diferentes.

En segundo lugar, el efecto del coste del turismoEspafia tiene un impacto

negativo tanto a corto como a largo plazo paratlostas britanicos. Por tanto, es



posible estimar lalasticidad precio de la deman@acorto y a largo plazo. Respecto a

la elasticidad a corto plazg,) se ha obtenido un valor estimado de -0,84. Es,det
aumento de un 1 por ciento en el nivel de preciades originaria una disminucion
contemporanea del 0,84 por ciento de la demandmtétivalo de confianza asociado
confirma la significatividad estadistica del immadel precio real a corto plazo ((-1,69,
-0,34)). Por su parte, la elasticidad a largo pl&zo) nos indica que el turismo
britanico se reduciria un 1,60 por ciento si ekjareeal se incrementase en un 1 por
ciento, con un intervalo bootstrap asociado de ,9{:2-0,02). Estos resultados
corroboran a los obtenidos por Garin-Mufoz (20Xleksentido de que los turistas
britanicos reaccionan mucho mas a los cambios £priecios reales en el largo plazo
que en el corto plazo.

En tercer lugar, el valor estimado de d&@sticidad precio cruzada de la
demandanos indica que un aumento de un 1 por ciento eivel de los precios reales
en Portugal conlleva a un incremento de un 1,#cpmmnto en las pernoctas de los
britanicos en los hoteles de Espafa, y el intereatomado fue de (0.26; 3,09). Este
resultado muestra el alto grado de sustitucion tipreen los destinos turisticos de
Portugal y Espafia para los britanicos.

Respecto a los eventos especiales, el atentadd ad Marzo de 2004 asi como
aquellos perpetrados por la banda terrorista ET\ teaido un efecto muy negativo
sobre las decisiones de los turistas britanicosisstar nuestro pais. Nuestras
estimaciones sugieren que la masacre del 11M rddsijpernoctas de britanicos en un
4,12 por ciento, con un intervalo de confianza-@¢lR; -0.77). La Campaiia terrorista
de Verand de ETA produjo una reduccién del 2,52 por cienton un intervalo
estimado de (-5,44; -0,37). También, segun se dedprde nuestros resultados, la

inestabilidad politica y social generada poPtanavera Arabesn paises como Tlnez y



Egipto ha favorecido de manera muy significa éstao britanico a Espafa. El impacto
estimado de este efecto muestra que la demandaridma britanico a Espafia se ha

incrementado en un 12,20, con un intervalo estinusd(®,24; 19,11).

4. Conclusiones e Implicaciones Econdmicas

Este trabajo tiene como objetivo principal la camstion de un modelo
econométrico robusto que nos permita (i) conocélesuson los determinantes mas
importantes para explicar la demanda del turisntariico a Espafia, y (ii) cuantificar la
sensibilidad de la demanda ante cambios en estesndeantes. Se asumié como
aproximacion de la demanda de turismo el numeropeioctas de ciudadanos
britanicos en hoteles localizados en territorica@égp (Y). Como posibles determinantes
economicos potencialmente explicativos de la demaedconsideraron la renta de los
britanicos R), la evolucién de los precios ajustados por & tie cambio en Espafia
(PE) y Portugal PP). En el modelo también se tuvo en cuenta el eféetana serie de
eventos especiales como son el atentado del 11tM)( los atentados que cometio la
banda terrorista ETA en veran®TA) y las revueltas en ciertos paises araBég.(

El proceso de modelizacion planteado se basé eprocedimiento en tres
etapas. En la primera de ellas se empled la #dmands testing approachara
encontrar una relacién causal a largo plazo eatdeinanda y un conjunto de variables
explicativas. El modelo considerando una constarisdencia mostré el mejor ajuste
y evidencié la existencia de una relaciéon a lafga@no espuria entre la demanda de
turismo y las variables econdmidasPE y PP.

En la segunda etapa, una vez constatada la ex&téacuna relacion a largo
plazo entre las variables, se llevd a cabo un pmake modelizacién basado en la

perspectiva conocida como de-general-a-lo-especifi¢o Segun este procedimiento,



las variables en niveleR, PE y PP, la variable en diferencia8PE; y los eventos
especiale€TA, 11M y RA son estadisticamente relevantes para explicagrizadda
de turismo asumiendo un nivel de significatividatl ID por ciento. Ademas, los signos
de los coeficientes estimados que acomparfian a\estables son correctos segun la
Teoria Econdmica. De esta forma, la reRagresenta un efecto positivo evidenciando
que el turismo es un bien normal. La evolucionatedrecios reales en Espafa tanto a
largo plazo PE) como a corto plazoAPE,;) tiene una incidencia negativa. Este
resultado nos permite afirmar que el turismo vemifia relacion inversa entre la
demanda y el precio. Por su parte, la evolucioniodeprecios reales en Portugal
repercute de una forma positiva sobre la demandarideno britanico a Espafia, lo que
nos permite afirmar que para los britanicos Pottagain destino turistico sustitutivo y
no complementario de Espafa. Ademas, los atentadasistas en territorio espafol
(11M y ETA) dafan de forma significativa la decision de logahicos de pasar sus
vacaciones en Espafia. En cambio, las revueltagascpaises arabes y comunmente
conocidas como laPrimavera Arabg han favorecido significativamente el turismo
britanico a Espafia.

La tercera etapa es la mas importante de nuestudi@sya que en ella se
estimaron cuantitativamente los impactos de lasbies explicativas sobre la demanda
de turismo britanico. Los resultados obtenidos ttygn una informacién muy (util
para los distintos agentes que intervienen encébisturistico. Asi, la cuantificacion de
estos impactos permite a los empresarios disefiand forma Optima sus estrategias
de inversion y su politica de fijacion de precigsta informacion también le puede
resultar muy beneficiosa a los decisores publi@sjye les ayuda a trazar lineas de
actuacion que permitan una mejora en la asignag@mecursos y, en general, una

mejora en la competitividad del sector. En congretegun la estimacion de la



elasticidad renta de la demangademos afirmar que un aumento de un 1 por csto
la renta de los britanicos incrementara aproximamtdenun 1 por ciento su demanda de
turismo a Espafa. Este resultado es relevante lpsirdecisores politicos ya que un
analisis de la evolucién de la renta de los bri@sipermite conocer la evolucion futura
de su demanda turistica. También es importantachstjue, de forma general, en la
literatura especializada se suele asumir que Bintorinternacional se comporta como
un bien de lujo con una elasticidad renta elev&acambio, el valor estimado en
nuestro trabajo parece indicar que la popularizagiél abaratamiento de los viajes han
hecho que el turismo a Espafia no pueda ser coadaleomo un bien de lujo para los
britanicos.

Respecto a lalasticidad precio de la demandauestras estimaciones parecen
revelar que los turistas britanicos reaccionan anéambios en los precios reales a largo
plazo que en el corto plazo. De esta manera, ure@tanen el nivel de precios de un 1
por ciento originaria una disminucion del turisnritdmico de 1,60 por ciento en el
largo plazo, mientras que en el corto plazo lacen se limitaria a un 0,84 por ciento.
Ademas, la estimacion de ldasticidad precio cruzadale la demanda de turistas
britdnicos a Espafia respecto a la evolucién dpriesos reales en Portugal mostré que
una disminucion del 1 por ciento en los preciosesean Portugal origina un reduccion
del turismo britanico a Espafia del 1,79 por cieB&ia estimacion sugiere que para los
britAnicos Portugal es un destino altamente stistitalel turismo ofertado en Espafia.
Es por ello que el sector turistico espafiol deleémentar medidas que permitan una
ganancia en la relacion calidad/precio respectcsealicio turistico ofertado por
Portugal.

En cuanto a los eventos especiales, nuestrosadsslindican que los britanicos

son muy sensibles a la inestabilidad que pudieiginar un atentado terrorista en



territorio espafiol. De esta forma, el impacto deatentado de ETA en los meses de
verano conlleva a una reduccion de la demanda itgnioos del 2,52 por ciento.

Asimismo, el atentado del 11-M redujo la demandaied,12 por ciento. Es por esta
razon que la autoridad publica cuando destina sesua la prevencion del terrorismo
debe tener en cuenta no sélo el drama humano gsét directo de un atentado, sino
también el grave dafio que le supone a un sectemizortante para Espafia como es el
turismo. Finalmente, nuestras estimaciones reflgjan el estallido de las revueltas en
paises arabes como Tunez y Egipto ha incremenséadenhanda de turismo britanico a
Espafia en un 12,20 por ciento. A pesar de lo pogitira el sector turistico espafiol, no
se debe olvidar que es un factor coyuntural quapscera cuando la situacién en
estos paises se estabilice. Es un reto para elrseefstico espafol el lograr una

fidelizacion de esta demanda de turistas britardessiada por la Primavera Arabe.
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Tabla 1: Resultado de los test de raices unitarias ADRPy Pdel KPSS test

TESTS DE RAICES UNITARIAS

ADF TEST P-P TEST KPSS TEST
Ho: Raiz Unitaria Ho: Raiz Unitaria Ho: Estacionariedad
NIVELES
\4 -3,32 (0) -3,04 (6) 0,22 (9)
R -1,05 (7) -1,35 (4) 0,34 (10)
PE -2,70 (1) -2,63 (0) 0,22 (10)
PP -2,66 (1) -2,67(1) 0,25° (10)
DIFERENCIAS
AY -16,58" (0) 14,70 (19) 0,07 (28)
AR -15,57" (7) -4,50” (3) 0,06 (7)
APE -10,20” (0) -10,18" (3) 0,10 (1)
APP -9,72” (0) -9,65" (0) 0,11 (2)

Nota: Los simbolos, ©~ y ™ representan que se rechaza la hipétesis nula ailetes de
significatividad del 10, 5 y 1 por ciento, respeathente, Para el caso del P-P y KPSS test, el
namero del bandwidth es mostrado entre paréntesisiguio el criterio de Newey-West Criterion
usando el Kernel de Batlett, Para el test ADFUehero de retardos considerados se muestra entre
paréntesis y fue determinado de acuerdo al Criterimformacion de Schwarz,



Tabla 2: Resultados déBounds Testing Approachpresentacion de los valores

criticos
Valor Valor Relacién a
Estadisticos Critico Critico largo Plazo
Inferior Superior 9
Escenario | F 0,89 3,42 4,84 NO
t) -1,42 -2,58 -3,97 NO
Escenario Il Fi 9,07 3,65 4,66 Si
Escenario Il Fu 11,31 4,29 5,61 Si
th -6,58 -3,43 -4,37 Si
Escenario IV Fiv 9,47 4,30 5,23 Si
Escenario V Fy 11,56 5,17 6,36 Si
ty -6,73 -4,73 -3,96 Si

Nota: Los valores criticos han sido tomados de Pesefra, (2001), y asumiendo que el
nivel de significatividad considerado es= 0,01,



Tabla 3, Resultado de la estimacion del modelo ARDL

Variable Coeficiente Estimado p-valor
Interseccion 4,044 0,000
T -0,001 0,056
Y, 4 -0,409 0,000
R, 4 0,409 0,023
PE, , -0,656 0,063
PP, , 0,734 0,040
APE, -0,344 0,015
HETa -0,010 0,089
Hiim -0,017 0,001
HRra 0,050 0,092
Test de Diagnosis
Valor p-valor
R%Ajustado 0,25 -
Autocorrelacion Breusch-Godfrey Test LM(1) 0,87 0,35
LM(12) 0,65 0,79
Test de White 1,20 0,28
Heterocedasticidad
Breuch-Pagan-Godfrey 1,58 0,13
Mala Especificacion Test de Ramsey 0,26 0,61




Tabla 4, Estimacion puntual y por intervalo bootstrap atedlasticidades

Elasticidad Estimacion Estimacion por Intervalo
Puntual
Largo Plazo
YR 1,00 (0,28; 1,79)
YrE -1,60 (-2,91; -0,02)
Yep 1,79 (0,26; 3,09)
YETA -2,52 (-5,44; -0,37)
Y1um -4,12 (-7,21;,-0,77)
YRra 12,20 (6,24;19,11)
Corto Plazo
YarE -0,84 (-1,69; -0,34)

Nota: El intervalo de confianza bootstrap fue constrigdmpleando el método Biased Corrected

and Accelerated (Bca method) considerando 10,0@las y un nivel de confidencia del 90 por
ciento,



