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O mundo financeiro actual caracterizase polo seu gran dinamismo e globalida-
de, os cales desembocan en relevantes e complexas operaciéns de importante di-
mensién econdémica. Todo isto provoca que os elementos integrantes de calquera
sistema financeiro, isto é, mercados, produtos e unidades econdémicas, deban posuir
a suficiente flexibilidade e capacidade para adaptarse a estes continuos e crecentes
cambios. Neste proceso 0s cofiecementos constitlen a ferramenta clave que permite
a adopcién dunha estratexia axeitada as condicions de mercado vixentes, sen por
iso diminuir o rendemento desexado ou sacrificar os obxectivos establecidos a
priori.

Productos financieros y operaciones de inversion € un manual que cobre unha
boa parte das grandes esixencias informativas que existen hoxe nos mercados. De
xeito profuso pero cun fio condutor I6xico e ben estruturado, expofiense as diferen-
tes alternativas de investimento e de financiamento existentes. Os principais riscos
e marcos regulamentarios dos mercados financeiros, con especial referencia aos
mercados espafiois, tamén son obxecto de estudo.

Este manual representa e formaliza un importante esforzo dos seus autores pola
actualizacion e pola recompilacién dos principais riscos dos produtos ou activos e
mercados hoxe en dia. Deste xeito, esta obra constitlle unha referencia imprescin-
dible para todos aqueles que estean interesados nas materias financeiras, desde pro-
fesionais e estudantes universitarios vinculados ao eido econémico ata investidores
de a pé con pretensions de inicio ou de mellora da sua cultura financeira.

Os dous primeiros capitulos presentan 0 marco teérico fundamental e necesario
para un axeitado cofiecemento dos desenvolvementos presentados posteriormente.
O capitulo primeiro sitla o lector no ambito das finanzas persoais, dandolle unha
primeira aproximacion ao sistema financeiro espafiol. Apoiando a teoria con datos
estatisticos recentes, abdrdanse os supostos de racionalidade investidora, a impor-
tancia do proceso de planificacion financeira, os conceptos basicos de rendemento
e risco, e as implicacions tributarias das estratexias investidoras. As bases do capi-
tulo segundo atépanse nas matematicas financeiras empregadas en calquera analise
financeira. As distintas taxas de xuro existentes e as operacions de capitalizacion e
desconto son o fio condutor da exposicion. Todos estes contidos son expostos polo
mildo pero sen derivar en excesivas complexidades que afasten o lector dunha boa
comprension. Para cumprir con este proposito, os autores recorren a graficas e a
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esquemas moi ilustrativos que permiten o afianzamento das ideas desenvolvidas no
texto & vez que conducen a un asentamento dos cofiecementos no lector.

Os capitulos terceiro e cuarto céntranse nos produtos e nas operacions bancarias
de uso mais recorrente, asi como na renda fixa. Primeiro expéfiense os elementos
bésicos que constitien e que caracterizan os depdsitos bancarios para, a continua-
cion, afondar na extensa tipoloxia ofertada na actualidade polas entidades. As tra-
dicionais figuras de financiamento empresarial, como son o crédito e o préstamo,
son desenvolvidas de xeito amplo, sen prescindir de exemplos practicos, doados e
reais. Os elementos principais que os definen, as particularidades de cada un deles
e a andlise de riscos que acompafia toda operacion deste tipo son o guion da expo-
sicion. Para rematar esta parte e baixo o nome de servizos financeiros, enmarcanse
operacions cada vez mais populares e empregadas polo mundo empresarial, como
son o leasing, o renting ou o factoring.

A renda fixa, como destacada alternativa para os investidores con mais aversion
ao risco, é a protagonista do capitulo cuarto. Os mercados onde se emite e negocia,
e os diferentes tipos de renda fixa en funcion do ente emisor (publico, privado e in-
ternacional), constitden o eixe central analitico.

Os capitulos quinto, sexto e sétimo tefien como protagonista a renda variable.
Nos ultimos anos, os mercados de valores acumularon unha porcentaxe destacada
de aforro da economia nacional. Neste sentido, as accions popularizaronse como
produtos financeiros non exclusivos dos estamentos sociais mais elevados. Palomo
e Mateu presentan nesta parte do manual un esquema da estrutura, da organizacion
e do funcionamento do mercado de valores espafiol, denotando a stia tendencia cara
& integracion na lifia doutra bolsas de valores internacionais. A continuacion, a de-
finicion e un profuso estudo das accidns, asi como das principais operacions finan-
ceiras nas que estas son protagonistas, son o fio argumental. A parte dedicada &
renda variable conclie coa presentacion das ferramentas de anélise mais populares
e recorrentes, como son a analise técnica e a anlise fundamental, apoiada nun im-
portante recurso a exemplos graficos oportunos que achegan gran claridade a cada
concepto clave sobre 0 que se sustentan estas técnicas.

No capitulo oitavo os fondos, sociedades e clubs de investimento son descritos
como instrumentos destacados para canalizar o aforro de xeito méis eficiente e me-
nos custoso. Definense os elementos constituintes e as principais regras de funcio-
namento destas institucions de investimento colectivo acorde coa lexislacion apli-
cable en cada caso, e incorporando as mais recentes novidades existentes neste ei-
do.

Os plans de pensiéns, de xubilacién, de previsién asegurados e de sistemas de
prevision social son estudados ao longo do capitulo noveno. As notables limita-
cions do actual Sistema de Seguridade Social espafiol derivaron nun forte impulso
gobernamental destes medios de investimento. En consonancia con este debate, 0s
autores dedicanlle un capitulo ao seu desenvolvemento tedrico, incorporando os ul-
timos trocos que se deron na materia, especialmente os que se refiren & materia fis-
cal.
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Os produtos derivados son o eixe central dos capitulos décimo e undécimo. Es-
tes activos financeiros experimentaron unha crecente importancia e son un claro re-
flexo dos primeiros pasos da denominada enxefieria financeira. Os factores que de-
finen as opcions, os futuros e 0s warrants, xunto cos seus mecanismos de valora-
cioén, son explicados nesta parte do manual, facendo especial fincapé no mercado
espafiol de derivados.

A calidade dun bo xestor de investimento nos produtos derivados, asi como nos
outros diferentes produtos e instrumentos financeiros existentes, susténtase nuns
bos cofiecementos dos mercados e dos activos e tamén das constantes modifica-
ciéns ou innovacions experimentadas por eles. Deste xeito, o capitulo duodécimo
dedicase ao estudo da complexa e esixente tarefa de xestion e de cobertura dunha
carteira.

Finalmente, os tres altimos capitulos céntranse en tres fontes de investimento de
especial protagonismo e nos cambios experimentados nestes anos. Estes instrumen-
tos de investimento son o seguro, a vivenda e os activos tanxibles, coma os bens de
coleccion ou determinadas materias primas.

Productos financieros y operaciones de inversion constitle a presentacion dun
manual moi completo e detallado dos diferentes produtos, servizos e instrumentos
de investimento existentes na actualidade a disposicién da comunidade investidora
mais esixente. Os ultimos trocos experimentados na industria financeira en materia
de novos produtos, cambios fiscais, mellores e méis sofisticadas ferramentas de
andlise xeran unha cantidade de informacidn que acelera a obsolescencia dos cofie-
cementos. Os autores logran a dificil tarefa de recompilar e estruturar un exposi-
cion dos produtos e operacions financeiras mais destacados nos mercados actuais,
achegando, ademais, un listado de bibliografia especifica en cada capitulo. Os con-
tidos preséntanse de xeito profuso pero claro, intercalando exemplos precisos e
reais, e esquemas e cadros ilustrativos dos principais conceptos, cos contidos teori-
COS mais puros. Estes recursos e contidos compren que sexan actualizados periodi-
camente a fin de recoller as Ultimas novidades que se suceden nos mercados, como
a anunciada reforma do imposto de sociedades ou a recente fraude financeira no
sector da filatelia, para asi configurar o manual coma unha obra clave ou béasica no
eido financeiro.
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