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Resumen

Uno de los pilares donde descansa la 

actividad contable es suponer que la 

realidad que representa la contabilidad 

 !" #$% & $%# $' " % (" )*$'+%*,-" &*," (*"

que él registra las cosas en tanto son. 

.*!" *,/+$#!0*!" , /1(+%*, !-" &*," !1"

&+,' -" !1&*$ $"21 " (+" #$3*,0+)#4$"  !"

$ 1',+("5-"&*,"'+$'*-"$*", 6 7+$" ("! !/*"

% (")*$'+%*,-"& ,*"$*")*$!#% ,+$"21 "+("

normar a través de reglas que permiten 

 (" 71#)#*" &,*3 !#*$+(-" (+" #$3*,0+)#4$"

deja de ser neutral. La valoración en 

contabilidad es uno de los aspectos 

en los cuales el juicio profesional tiene 

0+5*,"',+!) $% $)#+-"% 8#%*"+"21 " !"

su trabajo consuetudinario la asignación 

de valor a las transacciones de la orga-

nización. Algunos problemas cruciales 

de la valoración se relacionan con la 

 !'+8#(#%+%"0*$ '+,#+-" ("% ' ,0#$#!0*-"

 (" !'+'#!0*"9% " !':'#)*;-"(+"<*(+'#(#%+%"

% "(+!" !'#0+)#*$ !-"(+"#$*8! ,<+8#(#%+%"

5"(+"$*"< ,#=)+8#(#%+%>"?!'*!"&,*8( 0+!"

de índole epistemológica no son de re-

)# $' "%+'+-"5"! ", 21# , "% "1$+"! ,#+"

discusión desde distintas posturas de la 

realidad para lograr evolucionar de este 

estado del arte. 
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cabilidad. 

Abstract

A$ "*3" 'B " 3*1$%+'#*$!" 3*,"C))*1$'#$/"

activity is to suppose that the reality 

that Accounting represents is indepen-

dent from the Accountant so that he 

registers things as they are. Regulatory 

*,/+$#!0!-"*$"'B #,"!#% -"!1&&*! "'B+'"

information is neutral and therefore 

%* !"$*'", 6 )'"'B "+))*1$'+$'D!"<# E>"

They do not consider that ruling through 

,1( !"'B+'"+((*E"&,*3 !#*$+("71%/ 0 $'-"

information ceases to be neutral. In ac-

)*1$'#$/-"+&&,+#!+("#!"*$ "*3"'B "+!& )'!"

in which profesional judgement is more 

#0&*,'+$'-"!#$) "'B "$*,0+("'+!F!"#0&(5"

to assign value to the organization’s 

operations. Some crucial problems of 

appraisal are related with the moneta-

,5" !'+8#(#'5-" % ' ,0#$#!0-" !'+'#!0-" 'B "

<+,#+8#(#'5"*3"+&&,+#!+(!-"'B "#$*8! ,<+-
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and a serious discussion is required from 

different views of reality to obtain some 

progress in the state of art.
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1. Introducción

La representación contable de la realidad se basa en que es objetiva e 

independiente del sujeto. Supone para los usuarios y los propios conta-

dores que: 

a.  Transacciones similares tengan el mismo tratamiento contable; 

8>" .*!"#$3*,0 !"=$+$)# ,*!"&, ! $' $"(+"#$3*,0+)#4$"% "3*,0+" H+)'+"5"

veraz (sin falsear o interpretar erróneamente los hechos); y 

)>"" .*!" !'+%*!"=$+$)# ,*!-")*0*"0 %#*!"% ")*01$#)+)#4$"% "(+", +(#%+%"

)*$'+8( -"! +$"$ 1',+( !>

C% 0:!-"&, !1&*$ "21 "(+", +(#%+%"*,/+$#I+)#*$+(" !"#$% & $%# $' "% ("

)*$'+%*,"&J8(#)*"5"21 "K(", /#!',+" !',#)'+0 $' "(+!")*!+!" $")1+$'*"!*$-"% "

acuerdo con normas y reglas pre-establecidas por terceros. Los organismos 

reguladores son los responsables de promulgar las normas contables y de 

observar los fenómenos bajo supuestos de neutralidad.

La misma norma emitida por los organismos reguladores sostiene que la 

$ 1',+(#%+%"$*")*$!'#'15 "1$+")1+(#%+%"% (")*$'+%*,"&J8(#)*-"!#$*"21 " !"1$+"

)+,+)' ,L!'#)+"% "(+"#$3*,0+)#4$")*$'+8( >"M*,"'+$'*-"% !% " !'+"& ,!& )'#<+-"

se supone que la información no tiene sesgos de opinión del contador. 

CB*,+"8# $-" !'*!"!1&1 !'*!"!*$"+('+0 $' "&,*8( 0:'#)*!"5-"&*,"(*"'+$'*-"

$*"&1 % $"!1!),#8#,! "+),L'#)+0 $' -"% 8#%*"+"21 " (")*$'+%*,-" $"!1"+)-

'#<#%+%")*$!1 '1%#$+,#+-"$*"% 7+"31 ,+"% "!1", !&*$!+8#(#%+%"!1!"&,*&#+!"

#$' ,&, '+)#*$ !"#%#*!#$),:'#)+!-"!1!"! !/*!-"!1!"&, 3 , $)#+!-"!1!"&, )*$-

) &)#*$ !"5-" $"/ $ ,+(-"!1!"#$61 $)#+!"$*" !',#)'+0 $' "&,*3 !#*$+( !>"?$"

)*$! )1 $)#+-"!1&*$ ,"21 "(+"#$3*,0+)#4$")*$'+8( -"'+(")*0*" !"&,*%1)#%+"

5"0+$ 7+%+"&*," (")*$'+%*,-" !"$ 1',+(" !"!#0&( 0 $' "1$" !& 7#!0*>""

Uno de los casos más relevantes que ilustra la presencia de los sesgos del 

)*$'+%*,-"5"21 ")*$!'#'15 " (") $',*"% ("% 8+' "'+$'*" $" ("/, 0#*")*0*" $"

(+"+)+% 0#+-" !" ("&+& ("21 "% ! 0& N+" (")*$'+%*," $"(+"+!#/$+)#4$"% "

un valor razonable a las transacciones.

C"& !+,"% "21 "(+!"$*,0+!" !'+8( ) $"),#' ,#*!"&+,+"<+(*,+,"',+$!+))#*$ !-"

la selección de un criterio particular no sólo cambia en cada momento del 

tiempo sino que es función idiosincrática de quien toma la decisión. Por 

 7 0&(*-"%#+,#+0 $' "(+"!*)# %+%" !"' !'#/*"% ")40*"=,0+!"O !'+8( !P-")*$"

 !'+%*!"=$+$)# ,*!"O)*$=+8( !P-"&, &+,+%*!"8+7*"&,#$)#&#*!"% ")*$'+8#(#%+%-"

5"+1%#'+%*!"&*,")*$'+%*, !", )*$*)#%*!-"% !+&+, ) $>"Q1)B*!"+1'*, !"B+$"

reconocido este problema y una forma estándar de patentizarlo es la de 

R*!"S+$'*!"5"T1 <+,+-"21# $ !"+',#815 $"(+"% !+&+,#)#4$"% "(+!"=,0+!"+"(+"

“gestión o administración de los resultados con la intención de conseguir o 

%#<1(/+,"1$+"#0+/ $"% "(+" 0&, !+"%#3 , $' "% "(+", +(-"! +"% " !'+8#(#%+%"
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5" 21#(#8,#*-"0 7*,+%+"*"% ' ,#*,+%+P1. Esta “administración” por parte de la 

/ , $)#+"% "(+!"*,/+$#I+)#*$ !"% "(*!", !1('+%*!"=$+$)# ,*!" !"&,*%1)'*-" $"

01)B+!"*)+!#*$ !-"% "(+!"%#!'#$'+!"&*!#8#(#%+% !"% "<+(*,+,"',+$!+))#*$ !"

!#0#(+, !-"!#$"' $ ,"21 "<#*(+,"(+"(L$ +"% "(*"( /+(>"

Los contadores públicos cotidianamente deben tomar decisiones sobre 

la valoración y los procedimientos para aplicarla. Son conscientes de que 

es preciso dar credibilidad a sus valoraciones y de que deben utilizar los 

),#' ,#*!" !'+8( )#%*!" $"(+"$*,0+-", (+'#<*!"+"(+"*87 '#<#%+%"5"+"(+"< ,#=)+-

8#(#%+%"% "(+"<+(*,+)#4$>"R !% " !'+"& ,!& )'#<+-" (*!"*,/+$#!0*!", /1(+-

%*, !" H#/ $"21 "! ")10&(+")*$"(+"*87 '#<#%+%" $"(+"<+(*,+)#4$-"21 "! +"

#$% & $%# $' "% "(+"& ,!*$+"21 "(+", +(#I+-"21 "$*"B+5+"! !/*"5"21 "! +"

neutral. Esta postura prevalece en el registro y en la presentación de los 

 !'+%*!"=$+$)# ,*!>"

.*!"*,/+$#!0*!", /1(+%*, !"),  $-"+% 0:!-"21 "!4(*" !'+8( )# $%*", /(+!"

O*87 '#<+!P"&1 % $")*,, /#,"(*!"! !/*!" $"(+"<+(*,+)#4$>"S#$" 08+,/*-"K!'+!"

conducen a decisiones subjetivas y discrecionales por parte del contador 

&J8(#)*-"21 "$*!"(( <+$"+")*$)(1#,"21 "(+"<+(*,+)#4$"$*" !"#$% & $%# $' "

del sujeto. Los organismos reguladores reconocen esta discrecionalidad 

 "#$' $'+$", !*(< ,(+"!1/#,# $%*"(+"#$)*,&*,+)#4$"% "#$3*,0+)#4$"=$+$)# ,+"

$*")1+$'#'+'#<+"5" H&(L)#'+" $"(*!" !'+%*!"=$+$)# ,*!>"

C(/1$*!"% "*',*!"&,*8( 0+!" &#!' 0*(4/#)*!"5"'K)$#)*!"% "(+")*$'+8#(#%+%-"

#/1+(0 $' -"! " $)1 $',+$", (+)#*$+%*!")*$"(*!"&,*8( 0+!")*$) ,$# $' !"

+" (+" <+(*,+)#4$U" (+"  !'+8#(#%+%"0*$ '+,#+-"  (" % ' ,0#$#!0*-" (+" <*(+'#(#%+%"

% "(+!" !'#0+)#*$ !-" (" !'+'#!0*"9% " !':'#)*;-"(+"#$*8! ,<+8#(#%+%"5"(+"$*"

< ,#=)+8#(#%+%>

2. Caracteres problemáticos relativos a la valoración

A continuación se presentan los tres primeros caracteres problemáticos de 

(+", (+)#4$"0 $)#*$+%+"+$' ,#*,0 $' -")*0*"#$%#)#*!"% "!1")*0&( 7#%+%>"

?$"&,#0 ,"(1/+,-"(+" !'+8#(#%+%"0*$ '+,#+" !"1$"#% +(" )*$40#)*", (+)#*$+%*"

)*$"(+")+&+)#%+%"% ("%#$ ,*"% "0+$' $ ,-" $"1$"& ,L*%*"% "'# 0&*-"!1"&*-

der adquisitivo. Este ideal fue considerado como principio contable en casi 

todos los países hasta mediados de los ochenta y continúa siendo la idea 

!185+) $' " $"(*!"&,#$)#&#*!")*$'+8( !"(+"1$#%+%"% "0 %#%+-"21 "!1&*$ "

que el valor monetario constituye una base adecuada para la medición y 

 ("+$:(#!#!"% "(+!"',+$!+))#*$ !"5"+("<+(*,"B#!'4,#)*-"21 "#$%#)+"21 " ("0*$'*"

del registro de las transacciones contables se corresponde con el monto 

pactado entre las partes.

1 Dos Santos Ariovaldo y Guevara Iván. “La contabilidad creativa y la responsabilidad de los audi-

tores”. Revista Legis de Contabilidad y Auditoría Nº 16. Octubre-diciembre 2003. Bogotá: Legis. 

p.13.
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El único caso en que la contabilidad reconoce una posible afectación a la 

 !'+8#(#%+%"% "(+"0*$ %+-"! ", (+)#*$+")*$"(+"#$)#% $)#+"% "(+"#$6+)#4$" $"

 ("<+(*,"B#!'4,#)*"% ")# ,'+!"',+$!+))#*$ !-")1+$%*"K!'+"!1& ,+"+"1$"%L/#'*"

&*,) $'1+(-" $'*$) !"#$',*%1) "0 )+$#!0*!"% "+71!' !"!4(*"&+,+"(*!" 3 )'*!"

% "&, ! $'+)#4$"% "(+"#$3*,0+)#4$"=$+$)# ,+"5-" $"+(/1$*!"&+L! !-"'+08#K$"

para efectos del pago del impuesto sobre la renta.

La ventaja de suponer en el marco de los principios de contabilidad la es-

'+8#(#%+%"0*$ '+,#+-" !"21 "& ,0#' "(+"< ,#=)+)#4$"O( /+(P"% "(*!"<+(*, !"% "

(+!"',+$!+))#*$ !>"S#$" 08+,/*-"'# $ " ("/,+< "#$)*$< $# $' "21 "#0&#% -"

% "0+$ ,+",+%#)+(-"(+"#$)*,&*,+)#4$"% "(*!"+71!' !"*&*,'1$*!"5"& ,'#$ $' !"

por los distintos factores que inciden en la estabilidad monetaria. Mattessich 

advierte que la inestabilidad monetaria siempre está presente porque lo que 

, 6 7+"(+")*$'+8#(#%+%" !" ("<+(*,"% "(+"',+$!+))#4$"5"$*" ("&*% ,"+%21#!#'#<*"

% ("%#$ ,*U"O ("<+(*,"V% ("%#$ ,*W"! "% ,#<+-" $'*$) !-"% ("&*% ,"% ")*0&,+"

de aquella cantidad de moneda legal que el agente considera equivalente 

al objeto en cuestión”X. 

A pesar de que la estabilidad de la moneda es un supuesto crucial para la 

)*$'+8#(#%+%-"5+"21 "& ,0#' "(+"< ,#=)+8#(#%+%"( /+("% ("<+(*,"% "(+!"',+$!+)-

)#*$ !"% "3*,0+"*87 '#<+-"'+$'*"&+,+"=$ !"#$' ,$*!"% "1$+"*,/+$#I+)#4$")*0*"

&+,+"=$ !" H' ,$*!-")*0*"(+"=!)+(#%+%"5"(+!"*& ,+)#*$ !" $"(+"8*(!+"% "<+-

(*, !-" !"#0&*,'+$' ", )*$*) ,"(*!"&,*8( 0+!"% "!187 '#<#%+%-"' 0&*,+(#%+%-"

5" H' ,$+(#%+% !""#0&(L)#'+!" $"(+"<+(*,+)#4$"+"',+<K!"% "1$+"0*$ %+"21 "! "

considera estable a través del tiempo. Este es un problema epistemológico 

&*,", !*(< ,-"5+"21 "(+!"$*,0+!"+&*,'+$"!*(1)#*$ !"+,#'0K'#)+!"5"( /+( !-"

pero las decisiones de la gerencia y la necesidad de información que el 

mercado requiere van más allá de lo meramente numérico.  

?$"! /1$%*"(1/+,-"(+")*$'+8#(#%+%"!1&*$ -"#$% 8#%+0 $' -"21 "'*%+!"(+!"

transacciones realizadas en el pasado se replicarán en el futuro. El contador 

simplemente obvia cualquier consideración relativa al futuro. Este supuesto 

% ' ,0#$#!'+"! ")*$<#,'#4" $" ("&#(+,"% "(+"<+(*,+)#4$"5" !"+!L")*0*" (")*$'+%*,-"

+("% )#%#,"!*8, "(+"3*,0+"% "<+(*,+,"+)'#<*!-"&+!#<*!"*")+&#'+(-"$*"'*0+" $"

)1 $'+"(*!")+08#*!"% (")*$' H'*-"!#0&( 0 $' -"'*0+"(+"% )#!#4$"% "+)1 ,%*"

)*$"(+" H& ,# $)#+"&+!+%+" "#/$*,+")1+(21# ,"&*!#8#(#%+%"% "#$) ,'#%108, "

que altere los valores. Un ejemplo lo constituye la decisión de la valoración 

% "(*!"+)'#<*!"#$0*<#(#I+%*!"9&,*&# %+%-"&(+$'+"5" 21#&*;-" (+"'+!+"% "% -

&, )#+)#4$" !"1$+"% )#!#4$"% ' ,0#$#!'+-"! "+!#/$+"1$+"<#%+"J'#("*"'+!+"% "

% &, )#+)#4$"8+!+%+" $"(+" H& ,# $)#+"% "(+" 0&, !+"*" $"(*!"8 $ =)#*!"

=!)+( !-"& ,*"$*"! " , (+)#*$+")*$" (+"&*!#8#(#%+%"% "21 " H#!'+$"B )B*!"

31'1,*!"21 "+3 )' $"(+"% )#!#4$-"'+( !")*0*"(*!")+08#*!"' )$*(4/#)*!>

2  Mattessich Richard. “Contabilidad y métodos analíticos”. Medición y proyección del ingreso y la 

riqueza en la microeconomía y en la macroeconomía. Buenos Aires: La Ley. Versión en español de 

la Original publicada en 1963. 2002. pp. 146-147  
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?!"71!'*", )*$*) ,"21 " H#!' $"',+$!+))#*$ !"21 -"&*,"!1"$+'1,+( I+-"!*$"

% ' ,0#$L!'#)+!>"G,+$!+))#*$ !", (+)#*$+%+!")*$")*0&,+!-"/+!'*!"*"< $'+!"

! ", /#!',+$"&*,"!1"0*$'*"',+$!+%*-" ("&+!+%*"$*"+3 )'+" ("31'1,*>"""

?(%*$"Y $%,#F! $"9Z[\];"5+"B+8L+"+( ,'+%*-"B+) "0:!"% "', #$'+"+N*!-" ("

hecho de que la incertidumbre afecta la valoración e indicaba dos fuentes 

principales: que los prorrateos de las actividades futuras (bajo el supuesto 

% "$ /*)#*" $"0+,)B+;"% "(+"*,/+$#I+)#4$"$*"&1 % $"< ,#=)+,! "5"21 "(+"

utilización de la moneda como unidad de valoración puede conducir a esti-

0+%*!"<*(:'#( !"$*" H&, !+%*!" $"(+"#$3*,0+)#4$"21 "0+$'# $ " ("!1&1 !'*"

de certidumbre de la moneda (estabilidad de la moneda).

^/1+(0 $' -"Q+'' !!#)B"9X]]_;" H&, !+"21 "(+"O#$) ,'#%108, P"5+"$*"&1 % "

ser descuidada en contabilidad. Esto domina tanto nuestra práctica como 

(+"& ,!& )'#<+")# $'L=)+-"% !% "(+"! ,# "% "' *,L+!"% "3L!#)+"+"(+"& ,!& )'#<+"

% "(+"#$3*,0+)#4$"% "$1 !',+"%#!)#&(#$+>"M*,"(*"'+$'*-" ("!+('*"% !% " ("% -

terminismo a los modelos estocásticos no es un caso aislado en la ciencia 

& ,*"& ,' $ ) "+"1$+"' $% $)#+"/ $ ,+(>".+"#$) ,'#%108, "5-"&*,"'+$'*-"(+"

$ ) !#%+%"% "#$3*,0+)#4$-" !':"&,*31$%+0 $' " $/,+$+%+-"$*"!4(*" $"(+!"

&+,'L)1(+!" 3L!#)+!" !18+'40#)+!-" !#$*" '+08#K$" $" (+" <#%+"%#+,#+>"?!'+0*!"

viviendo en un universo estocástico donde “la incertidumbre” es nuestra 

J$#)+" O) ,' I+P-" 5"& $!+$%*" $" 'K,0#$*!"&,*8+8#(L!'#)*!"&1 % "21 "! +"

nuestra “mejor apuesta”.

?$"' ,) ,"(1/+,-")*0*")*$! )1 $)#+"% "(+"&*!'1,+"% ' ,0#$#!'+" $")*$'+-

8#(#%+%-" )+%+" ',+$!+))#4$"! "*,#/#$+"&*,"1$+")+1!+"&+,'#)1(+," < ,#=)+8( "

5-"+"&+,'#,"% "+((L-"(*!" 3 )'*!"! "!1) % $"% "3*,0+"*,% $+%+-"& ,#4%#)+"5"

(#$ +(" $" ("'# 0&*>"?!"+!L")*0*"(*!" < $'*!"< ,#=)+8( !"5")1+$'#=)+8( !"

desencadenan una serie de efectos previsibles y ordenados que afectarán 

% "3*,0+"&, <#+0 $' ")*$*)#%+-"(+"!#'1+)#4$"=$+$)# ,+"31'1,+>

Un ejemplo lo representa la estimación de cobrabilidad de la empresa. 

El evento que desencadena la acción es una venta a crédito no cobrada 

+(")# ,, "% (" 7 ,)#)#*`" (")*$'+%*,-"8+!+%*" $"(+" H& ,# $)#+"&, <#+"% "(+"

organización enfrenta dos posibilidades:

1.  No estimar cobrabilidad debido a que la empresa en el pasado no ha 

' $#%*"&K,%#%+!"&*,"< $'+!"+"),K%#'*"$*", )1& ,+%+!-"&*,"'+$'*-"!1&*$ "

que en el futuro tampoco las habrá.

X>"" ?!'#0+,"(+")*8,+8#(#%+%"% 8#%*"+"21 "(+" 0&, !+"B+"' $#%*"&K,%#%+!"

% "< $'+!"+"),K%#'*-" $'*$) !-"! "8+!+" $" ("&+!+%*"&+,+" !'#0+,"(+!"

&K,%#%+!"31'1,+!>"a$+"< I"% )#%#%*"% "21 "% 8 ", +(#I+," !'#0+)#*$ !-"

 $" ("31'1,*-"(+!"B+,:"% "3*,0+"!#!' 0:'#)+"5"& ,#4%#)+-"!# 0&, "8+!+-

%+!" $"(+" H& ,# $)#+"9&+!+%*;"5"% "3*,0+")*$!#!' $' "9#/1+("0K'*%*"

por un tiempo determinado) tal y como lo estipulan las normas de los 

organismos reguladores.
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El problema del procedimiento anterior es que la realidad organizacional es 

dinámica. Tampoco es posible que el pasado se replique en el futuro. Por 

(*"'+$'*-"(+")*$'+8#(#%+%"% 8 ,L+"%*!#=)+," ("1!*"% "(+!" !'#0+)#*$ !"% ' ,-

0#$L!'#)+!-") ,' ,+!"5"(#$ +( !" "#$)*,&*,+,-"'+(")*0*"! "%#7*"+$' ,#*,0 $' -"

los componentes estocásticos.

?$" ("  7 0&(*" % " (+" )*8,+8#(#%+%-" K!'+" $*"% & $% " H)(1!#<+0 $' " % ("

&+!+%*-"(*!" < $'*!"31'1,*!"(+"+3 )'+$" $"0+5*,"/,+%*>".+" H& ,# $)#+"% "

&K,%#%+!"&*,"#$)*8,+8( !"% "1$+" 0&, !+"&1 % "! ,"B#!'4,#)+0 $' "% "bc-"

pero si se prevén condiciones económicas de inestabilidad o inseguridad 

71,L%#)+-" !' "&*,) $'+7 "'# $% "+"#$), 0 $'+,! >"""

?$")*$'+8#(#%+%" H#!' $"',+$!+))#*$ !"% "0+5*,")*0&( 7#%+%"21 "(+" !'#0+-

)#4$"% ")*8,+8#(#%+%-"%*$% "(+"<*(+'#8#(#%+%"% "(+!" !'#0+)#*$ !" !"),1)#+("

para la toma de decisiones. Los organismos reguladores están conscientes 

de esta situación y tratan de minimizarla con el concepto de valor razonable. 

C(", !& )'*-".1#!"@*,'K!"+=,0+"21 U"

La normatividad internacional se encuentra en un proceso de 

búsqueda en muchos sentidos para incorporar el valor razonable 

 $" (" , )*$*)#0# $'*" )*$'+8( -"  $)*$',:$%*! " !#'1+)#*$ !" %*$% "

un alto grado de subjetividad implícita conlleva a la volatilidad de 

!1"<+(*,+)#4$-"$*")*$',#815 $%*-"&*," $% -"+"(+"#0&+,)#+(#%+%"% "(+"

#$3*,0+)#4$"5"), +$%*-" $"+(/1$*!")+!*!-"0+$#3 !'+)#*$ !"% " ,,*,"

)*$'+8( "21 -" $"$1 !',*"+,/*'-"#% $'#=)+0*!"% "0+$ ,+"& 5*,+'#<+-"

+"%#)B*")*$) &'*-")*0*"&+,' "% "1$+")*$'+8#(#%+%"), +'#<+3.

3. El valor razonable como criterio de valoración

El valor razonable es conceptualizado en las Normas Internacionales de 
^$3*,0+)#4$"d#$+$)# ,+")*0*" ("#0&*,' "0*$ '+,#*"% "#$' ,)+08#*"% "1$"
+)'#<*"*"1$"&+!#<*-" $', "&+,' !"#$' , !+%+!" $")*$%#)#*$ !"% "#$3*,0+)#4$"
 "#$% & $% $)#+>"S#$" 08+,/*-" !' "<+(*,"!#/1 "!# $%*"% ' ,0#$#!'+"5" !-
':'#)*"5-"+1$21 ", )*$*) "(+"<*(+'#8#(#%+%"% "(+"<+(*,+)#4$" $"1$"0*0 $'*"
% (" '# 0&*-" $*" , !1 (< "  (" &,*8( 0+" % (" %#$+0#!0*" % " (+" #$3*,0+)#4$"
=$+$)# ,+>"M*,"*',+"&+,' -"(+"$*,0+"$*"& ,0#' "!1"1!*"% "3*,0+" H' $%#%+"
&+,+"'*%*!"(*!"+)'#<*!-"&+!#<*!"*"&+',#0*$#*>"M*," (")*$',+,#*-", !',#$/ "!1"
1!*"+"&+,'#%+!" !& )L=)+!"&+,+"%#!0#$1#,"(+"!187 '#<#%+%" $"(+"<+(*,+)#4$"5"
el uso indebido de valores de mercado en la presentación de información 
=$+$)# ,+"21 "& ,71%#21 "+"' ,) ,*!"*"8 $ =)# "+"! )'*, !"21 "&*!  $"(+"
información.

A pesar de las soluciones parciales emitidas por los organismos regulado-
, !-"!1!"),#' ,#*!"&+,+"(+"<+(*,+)#4$")*$'#$J+$"!# $%*")1+$'#'+'#<*!-"% 8#%*"

3 Cortés, Luis. “Tendencia contable”. Revista Veritas. Mayo 2005. Colección CINIIF 2005. Méxi-

co: Instituto Mexicano de Contadores Públicos. http://www.cinif.org.mx/imagenes/articulos/

MAY%2005%20LC_VERITAS.pdf. 2005. p. 36
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+(" H) !#<*"K$3+!#!"21 "(+0 $'+8( 0 $' "! "( ")*$'#$J+"8,#$%+$%*"+("<+(*,"
de uso de la información en los sistemas de mercado de la economía. 

?!"*8<#*"21 " ("0 ,)+%*"5" (+!" #$!'#'1)#*$ !" 71,L%#)+!" H#7+$" #$3*,0+)#4$"
cuantitativa. Es igualmente obvio que los contadores hayan propuesto 
 !+!"!*(1)#*$ !"&+,)#+( !>"?$")*$! )1 $)#+-"B+5"31 ,' !"' $!#*$ !" $', "
las necesidades propias de las instituciones mercantiles y jurídicas y las 
!*(1)#*$ !"+%"B*)"&,*&1 !'+!"&*,"(*!"*,/+$#!0*!-" $', "(+"%#!)#&(#$+"5"(+"
&, !#4$"% ("!#!' 0+"% "0 ,)+%*"5-"=$+(0 $' -" $', "(*!")*$'+%*, !"&J8(#-
)*!"5"(+!"!*(1)#*$ !"+%"B*)>"M+' $'#I+%*!" !'*!"%#( 0+!-"&+, )# ,+"21 " ("
31'1,*"% "(+")*$'+8#(#%+%-")*0*"%#!)#&(#$+-" !'+,L+")*$% $+%*"+"&,*! /1#,"
en su itinerario fatalista.

4. A manera de conclusión

Las soluciones ad hoc propuestas hasta ahora han tropezado con formi-
%+8( !"*8!':)1(*!"5-"% ")*$'#$1+,")*$" !'+"3*,0+"% "',+'+,"(*!"&,*8( 0+!-"
! " !', ((+,:$"#$ H*,+8( 0 $' ")*$',+" (" $*,0 "01,*"% "(+"&,:)'#)+"% ("
sistema jurídico-mercantil vigente. 

CJ$")1+$%*" !'+"&*!#8#(#%+%" !"!#0&( 0 $' "&, *)1&+$' -"(+"%#!)#&(#$+")*0*"
'+("$*"% 8 "B1#,( "+" !' "/,+< "&,*8( 0+-"!#$*" $3, $'+,(*"% )#%#%+0 $' "
5")*$'#$1+," $"!1")1,<+"% "+&, $%#I+7 -"&1 !'*"21 " $"+(/J$"0*0 $'*"(*"
resolverá y el mercado continuará presionado por una solución más general. 
El método de ensayo y error podrá contribuir a detectar problemas mucho 
0:!"&,*31$%*!"% "(+"<+(*,+)#4$"5-"! /1,+0 $' -" H#/#,:" ("%#! N*"% "1$+"
' *,L+")# $'L=)+"21 "(+")*$'+8#(#%+%"!#/1 " !& ,+$%*"#0&+)# $' 0 $' >

?$")*$! )1 $)#+-" !'*!"/,+< !"%#( 0+!")*$%1) $"+" (+"&,*3 !#4$" $' ,+"
a que responda a este reto y que obligue a los contadores a dedicar sus 
0 7*, !" !31 ,I*!"&+,+")*$'#$1+,"%#! N+$%*"!*(1)#*$ !"01)B*"0:!"& ,-
manentes.

d#$+(0 $' -" !' "/,+< "&,*8( 0+-"0:!"21 "! ,"#$' ,&, '+%*")*0*"1$+"% 8#-
(#%+%"% "(+"&,*3 !#4$"0#!0+-" !"1$+"! N+("% "21 "K!'+"! " !':" $3, $'+$%*"
+", '*!")+%+"< I"0:!"! ,#*!"5"3*,0#%+8( !"5"21 -"&*,"(*"'+$'*-" !"1$"!#/$*"
de su fortaleza en un camino ya transitado por otras disciplinas.   
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