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Problemas epistemologicos de la
valoracion en contabilidad

Resumen

Uno de los pilares donde descansa la
actividad contable es suponer que la
realidad que representa la contabilidad
es independiente del contador, por lo
que él registra las cosas en tanto son.
Los organismos reguladores, por su
parte, suponen que la informacién es
neutral y, por tanto, no reflejan el sesgo
del contador, pero no consideran que al
normar a través de reglas que permiten
el juicio profesional, la informacién
deja de ser neutral. La valoracion en
contabilidad es uno de los aspectos
en los cuales el juicio profesional tiene
mayor trascendencia, debido a que es
su trabajo consuetudinario la asignacion
de valor a las transacciones de la orga-
nizacion. Algunos problemas cruciales
de la valoracién se relacionan con la
estabilidad monetaria, el determinismo,
el estatismo (de estatico), la volatilidad
de las estimaciones, la inobservabilidad
y la no verificabilidad. Estos problemas
de indole epistemolégica no son de re-
ciente data, y se requiere de una seria
discusion desde distintas posturas de la
realidad para lograr evolucionar de este
estado del arte.
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Abstract

One of the foundations for Accounting
activity is to suppose that the reality
that Accounting represents is indepen-
dent from the Accountant so that he
registers things as they are. Regulatory
organisms, on their side, suppose that
information is neutral and therefore
does not reflect the accountant’s view.
They do not consider that ruling through
rules that allow profesional judgement,
information ceases to be neutral. In ac-
counting, appraisal is one of the aspects
in which profesional judgement is more
important, since the normal tasks imply
to assign value to the organization’s
operations. Some crucial problems of
appraisal are related with the moneta-
ry stability, determinism, statism, the
variability of appraisals, the inobserva-
bility and verifiability. These problems
of epistemological nature are not new,
and a serious discussion is required from
different views of reality to obtain some
progress in the state of art.
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1. Introduccion

La representacion contable de la realidad se basa en que es objetiva e
independiente del sujeto. Supone para los usuarios y los propios conta-
dores que:

a. Transacciones similares tengan el mismo tratamiento contable;

Los informes financieros presenten la informacion de forma exacta y
veraz (sin falsear o interpretar erréneamente los hechos); y

c. Los estados financieros, como medios de comunicacion de la realidad
contable, sean neutrales.

Ademas, presupone que la realidad organizacional es independiente del
contador publico y que él registra estrictamente las cosas en cuanto son, de
acuerdo con normas y reglas pre-establecidas por terceros. Los organismos
reguladores son los responsables de promulgar las normas contables y de
observar los fenémenos bajo supuestos de neutralidad.

La misma norma emitida por los organismos reguladores sostiene que la
neutralidad no constituye una cualidad del contador publico, sino que es una
caracteristica de la informacion contable. Por tanto, desde esta perspectiva,
se supone que la informacién no tiene sesgos de opinion del contador.

Ahora bien, estos supuestos son altamente problematicos y, por lo tanto,
no pueden suscribirse acriticamente, debido a que el contador, en su ac-
tividad consuetudinaria, no deja fuera de su responsabilidad sus propias
interpretaciones idiosincraticas, sus sesgos, sus preferencias, sus precon-
cepciones y, en general, sus influencias no estrictamente profesionales. En
consecuencia, suponer que la informacion contable, tal como es producida
y manejada por el contador, es neutral es simplemente un espejismo.

Uno de los casos mas relevantes que ilustra la presencia de los sesgos del
contador, y que constituye el centro del debate tanto en el gremio como en
la academia, es el papel que desempefia el contador en la asignacién de
un valor razonable a las transacciones.

A pesar de que las normas establecen criterios para valorar transacciones,
la seleccidn de un criterio particular no s6lo cambia en cada momento del
tiempo sino que es funcién idiosincratica de quien toma la decision. Por
ejemplo, diariamente la sociedad es testigo de como firmas “estables”, con
estados financieros “confiables”, preparados bajo principios de contabilidad,
y auditados por contadores reconocidos, desaparecen. Muchos autores han
reconocido este problema y una forma estandar de patentizarlo es la de
Dos Santos y Guevara, quienes atribuyen la desaparicién de las firmas a la
“gestion o administraciéon de los resultados con la intencién de conseguir o
divulgar una imagen de la empresa diferente de la real, sea de estabilidad
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y equilibrio, mejorada o deteriorada™. Esta “administracion” por parte de la
gerencia de las organizaciones de los resultados financieros es producto, en
muchas ocasiones, de las distintas posibilidades de valorar transacciones
similares, sin tener que violar la linea de lo legal.

Los contadores publicos cotidianamente deben tomar decisiones sobre
la valoracion y los procedimientos para aplicarla. Son conscientes de que
es preciso dar credibilidad a sus valoraciones y de que deben utilizar los
criterios establecidos en la norma, relativos a la objetividad y a la verifica-
bilidad de la valoracion. Desde esta perspectiva, los organismos regula-
dores exigen que se cumpla con la objetividad en la valoracion, que sea
independiente de la persona que la realiza, que no haya sesgo y que sea
neutral. Esta postura prevalece en el registro y en la presentacién de los
estados financieros.

Los organismos reguladores creen, ademas, que sélo estableciendo reglas
“objetivas” pueden corregir los sesgos en la valoracion. Sin embargo, éstas
conducen a decisiones subjetivas y discrecionales por parte del contador
publico, que nos llevan a concluir que la valoracion no es independiente
del sujeto. Los organismos reguladores reconocen esta discrecionalidad
e intentan resolverla sugiriendo la incorporacion de informacion financiera
no cuantitativa y explicita en los estados financieros.

Algunos de otros problemas epistemoldgicos y técnicos de la contabilidad,
igualmente, se encuentran relacionados con los problemas concernientes
a la valoracion: la estabilidad monetaria, el determinismo, la volatilidad
de las estimaciones, el estatismo (de estatico), la inobservabilidad y la no
verificabilidad.

2. Caracteres problematicos relativos a la valoracion

A continuacion se presentan los tres primeros caracteres problematicos de
la relacibn mencionada anteriormente, como indicios de su complejidad.

En primer lugar, la estabilidad monetaria es un ideal econémico relacionado
con la capacidad del dinero de mantener, en un periodo de tiempo, su po-
der adquisitivo. Este ideal fue considerado como principio contable en casi
todos los paises hasta mediados de los ochenta y contintia siendo la idea
subyacente en los principios contables la unidad de medida, que supone
que el valor monetario constituye una base adecuada para la medicién y
el analisis de las transacciones y al valor histérico, que indica que el monto
del registro de las transacciones contables se corresponde con el monto
pactado entre las partes.

1 Dos Santos Ariovaldo y Guevara Ivan. “La contabilidad creativa y la responsabilidad de los audi-
tores”. Revista Legis de Contabilidad y Auditoria N° 16. Octubre-diciembre 2003. Bogota: Legis.
p-13.
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El unico caso en que la contabilidad reconoce una posible afectacion a la
estabilidad de la moneda, se relaciona con la incidencia de la inflacion en
el valor histérico de ciertas transacciones, cuando ésta supera a un digito
porcentual, entonces introduce mecanismos de ajustes solo para los efectos
de presentacion de la informacion financiera y, en algunos paises, también
para efectos del pago del impuesto sobre la renta.

La ventaja de suponer en el marco de los principios de contabilidad la es-
tabilidad monetaria, es que permite la verificacion “legal” de los valores de
las transacciones. Sin embargo, tiene el grave inconveniente que impide,
de manera radical, la incorporacion de los ajustes oportunos y pertinentes
por los distintos factores que inciden en la estabilidad monetaria. Mattessich
advierte que la inestabilidad monetaria siempre esta presente porque lo que
refleja la contabilidad es el valor de la transaccion y no el poder adquisitivo
del dinero: “el valor [del dinero] se deriva, entonces, del poder de compra
de aquella cantidad de moneda legal que el agente considera equivalente
al objeto en cuestion™.

A pesar de que la estabilidad de la moneda es un supuesto crucial para la
contabilidad, ya que permite la verificabilidad legal del valor de las transac-
ciones de forma objetiva, tanto para fines internos de una organizacién como
para fines externos, como la fiscalidad y las operaciones en la bolsa de va-
lores, es importante reconocer los problemas de subjetividad, temporalidad,
y externalidades implicitas en la valoracion a través de una moneda que se
considera estable a través del tiempo. Este es un problema epistemolégico
por resolver, ya que las normas aportan soluciones aritméticas y legales,
pero las decisiones de la gerencia y la necesidad de informacion que el
mercado requiere van mas alla de lo meramente numérico.

En segundo lugar, la contabilidad supone, indebidamente, que todas las
transacciones realizadas en el pasado se replicaran en el futuro. El contador
simplemente obvia cualquier consideracion relativa al futuro. Este supuesto
determinista se convirtié en el pilar de la valoracion y es asi como el contador,
al decidir sobre la forma de valorar activos, pasivos o capital, no toma en
cuenta los cambios del contexto, simplemente, toma la decision de acuerdo
con la experiencia pasada e ignora cualquier posibilidad de incertidumbre
que altere los valores. Un ejemplo lo constituye la decision de la valoraciéon
de los activos inmovilizados (propiedad, planta y equipo), la tasa de de-
preciacion es una decisidon determinista, se asigna una vida util o tasa de
depreciacion basada en la experiencia de la empresa o en los beneficios
fiscales, pero no se relaciona con la posibilidad de que existan hechos
futuros que afecten la decision, tales como los cambios tecnolégicos.

2 Mattessich Richard. “Contabilidad y métodos analiticos”. Medicion y proyeccion del ingreso y la
riqueza en la microeconomia y en la macroeconomia. Buenos Aires: La Ley. Version en espaiiol de
la Original publicada en 1963. 2002. pp. 146-147
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Es justo reconocer que existen transacciones que, por su naturaleza, son
deterministicas. Transacciones relacionadas con compras, gastos o ventas
se registran por su monto transado, el pasado no afecta el futuro.

Eldon Hendriksen (1970) ya habia alertado, hace mas de treinta afios, el
hecho de que la incertidumbre afecta la valoracién e indicaba dos fuentes
principales: que los prorrateos de las actividades futuras (bajo el supuesto
de negocio en marcha) de la organizacion no pueden verificarse y que la
utilizacién de la moneda como unidad de valoracién puede conducir a esti-
mados volatiles no expresados en la informacién que mantiene el supuesto
de certidumbre de la moneda (estabilidad de la moneda).

Igualmente, Mattessich (2006) expresa que la “incertidumbre” ya no puede
ser descuidada en contabilidad. Esto domina tanto nuestra practica como
la perspectiva cientifica, desde la serie de teorias de fisica a la perspectiva
de la informacion de nuestra disciplina. Por lo tanto, el salto desde el de-
terminismo a los modelos estocasticos no es un caso aislado en la ciencia
pero pertenece a una tendencia general. La incertidumbre vy, por tanto, la
necesidad de informacion, esta profundamente engranada, no sélo en las
particulas fisicas subatomicas, sino también en la vida diaria. Estamos
viviendo en un universo estocastico donde “la incertidumbre” es nuestra
Unica “certeza”, y pensando en términos probabilisticos puede que sea
nuestra “mejor apuesta”.

En tercer lugar, como consecuencia de la postura determinista en conta-
bilidad, cada transaccion se origina por una causa particular verificable
y, a partir de alli, los efectos se suceden de forma ordenada, periddica y
lineal en el tiempo. Es asi como los eventos verificables y cuantificables
desencadenan una serie de efectos previsibles y ordenados que afectaran
de forma previamente conocida, la situacién financiera futura.

Un ejemplo lo representa la estimacion de cobrabilidad de la empresa.
El evento que desencadena la accién es una venta a crédito no cobrada
al cierre del ejercicio; el contador, basado en la experiencia previa de la
organizacién enfrenta dos posibilidades:

1. No estimar cobrabilidad debido a que la empresa en el pasado no ha
tenido pérdidas por ventas a crédito no recuperadas, por tanto, supone
que en el futuro tampoco las habra.

2. Estimar la cobrabilidad debido a que la empresa ha tenido pérdidas
de ventas a crédito, entonces, se basa en el pasado para estimar las
pérdidas futuras. Una vez decidido de que debe realizar estimaciones,
en el futuro, las hara de forma sistematica y periddica, siempre basa-
das en la experiencia (pasado) y de forma consistente (igual método
por un tiempo determinado) tal y como lo estipulan las normas de los
organismos reguladores.
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El problema del procedimiento anterior es que la realidad organizacional es
dinamica. Tampoco es posible que el pasado se replique en el futuro. Por
lo tanto, la contabilidad deberia dosificar el uso de las estimaciones deter-
ministicas, certeras y lineales e incorporar, tal como se dijo anteriormente,
los componentes estocasticos.

En el ejemplo de la cobrabilidad, ésta no depende exclusivamente del
pasado, los eventos futuros la afectan en mayor grado. La experiencia de
pérdidas por incobrables de una empresa puede ser histéricamente de 3%,
pero si se prevén condiciones economicas de inestabilidad o inseguridad
juridica, este porcentaje tiende a incrementarse.

En contabilidad existen transacciones de mayor complejidad que la estima-
cién de cobrabilidad, donde la volatibilidad de las estimaciones es crucial
para la toma de decisiones. Los organismos reguladores estan conscientes
de esta situacion y tratan de minimizarla con el concepto de valor razonable.
Al respecto, Luis Cortés afirma que:

La normatividad internacional se encuentra en un proceso de
busqueda en muchos sentidos para incorporar el valor razonable
en el reconocimiento contable, encontrandose situaciones donde
un alto grado de subjetividad implicita conlleva a la volatilidad de
su valoracion, no contribuyendo, por ende, a la imparcialidad de la
informacion y creando, en algunos casos, manifestaciones de error
contable que, en nuestro argot, identificamos de manera peyorativa,
a dicho concepto, como parte de una contabilidad creativa®.

3. El valor razonable como criterio de valoracion

El valor razonable es conceptualizado en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera como el importe monetario de intercambio de un
activo o un pasivo, entre partes interesadas en condiciones de informacion
e independencia. Sin embargo, este valor sigue siendo determinista y es-
tatico y, aunque reconoce la volatibilidad de la valoracion en un momento
del tiempo, no resuelve el problema del dinamismo de la informacién
financiera. Por otra parte, la norma no permite su uso de forma extendida
para todos los activos, pasivos o patrimonio. Por el contrario, restringe su
uso a partidas especificas para disminuir la subjetividad en la valoracién y
el uso indebido de valores de mercado en la presentacion de informacion
financiera que perjudique a terceros o beneficie a sectores que poseen la
informacion.

A pesar de las soluciones parciales emitidas por los organismos regulado-
res, sus criterios para la valoracion continian siendo cuantitativos, debido

3 Cortés, Luis. “Tendencia contable”. Revista Veritas. Mayo 2005. Colecciéon CINIIF 2005. Méxi-
co: Instituto Mexicano de Contadores Publicos. http://www.cinif.org.mx/imagenes/articulos/
MAY %2005%20LC_VERITAS.pdf. 2005. p. 36

143



Aura Elena Peria, Fabio Maldonado, Norka Viloria, Rosa Casal

al excesivo énfasis que lamentablemente se le contintia brindando al valor
de uso de la informacién en los sistemas de mercado de la economia.

Es obvio que el mercado y las instituciones juridicas exijan informacion
cuantitativa. Es igualmente obvio que los contadores hayan propuesto
esas soluciones parciales. En consecuencia, hay fuertes tensiones entre
las necesidades propias de las instituciones mercantiles y juridicas y las
soluciones ad hoc propuestas por los organismos, entre la disciplina y la
presion del sistema de mercado vy, finalmente, entre los contadores publi-
cos y las soluciones ad hoc. Patentizados estos dilemas, pareciera que el
futuro de la contabilidad, como disciplina, estaria condenado a proseguir
en su itinerario fatalista.

4. A manera de conclusion

Las soluciones ad hoc propuestas hasta ahora han tropezado con formi-
dables obstaculos y, de continuar con esta forma de tratar los problemas,
se estrellaran inexorablemente contra el enorme muro de la practica del
sistema juridico-mercantil vigente.

Aun cuando esta posibilidad es simplemente preocupante, la disciplina como
tal no debe huirle a este grave problema, sino enfrentarlo decididamente
y continuar en su curva de aprendizaje, puesto que en algiin momento lo
resolvera y el mercado continuara presionado por una solucion mas general.
El método de ensayo y error podra contribuir a detectar problemas mucho
mas profundos de la valoracion y, seguramente, exigira el disefio de una
teoria cientifica que la contabilidad sigue esperando impacientemente.

En consecuencia, estos graves dilemas conducen a la profesion entera
a que responda a este reto y que obligue a los contadores a dedicar sus
mejores esfuerzos para continuar disefiando soluciones mucho mas per-
manentes.

Finalmente, este grave problema, mas que ser interpretado como una debi-
lidad de la profesion misma, es una sefial de que ésta se esta enfrentando
a retos cada vez mas serios y formidables y que, por lo tanto, es un signo
de su fortaleza en un camino ya transitado por otras disciplinas.
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