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. INTRODUCCION

Las decisiones de politica econdmica adoptadas por el Estado
estan basadas en los datos disponibles acerca de las actividades rea-
lizadas por los distintos agentes que intervienen en la economia, es
decir, las familias, las administraciones publicasy las empresas. Par-
tiendo de dichos datos, los organismos encargados de ello elaboran
agregaciones a partir de las cuales se obtienen las macromagnitudes
representativas de la actividad econémica del pais. Estas macromag-
nitudes reflejan e conjunto de operaciones que realizan los agentes
econdmicos durante un periodo de tiempo concreto. Para elaborarlas
es necesario hacer la estimacion del importe de dichas operaciones
gue, en el caso del sector empresarial, esta contenido en las cuentas
anuales que publican las empresas.

En este momento, el Estado dispone de un amplio conjunto de
bases de datos contabl es, tanto nacional es como internacionales, que
desde su creacion, han intentado reunir la informacion econémico-
financiera mas relevante de las empresas con distintos objetivos,
entre los que se encuentra la elaboracion de agregados de distintos
tipos. La mayoria de estas bases de datos utilizan la informacion
contable que facilitan las empresas, ya sea mediante el depdsito obli-
gatorio de sus cuentas anuales en |os registros mercantiles de la pro-
vincia a la que pertenecen 0 mediante otros mecanismos de obten-
cion de informacion, como encuestas o cuestionarios. Esta informa-
cion suele tener carécter estructural, aunque también hay, si bien en
menor medida, bases de informacién coyuntural, como veremos a
continuacion.

El objetivo de este articulo es estudiar la informacion aportada
por estas bases de datos y su idoneidad paralatoma de decisiones de
politica econdmica, centrdndonos, bésicamente, en las elaboradas
por las distintas centrales de balances.
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Il. LASBASES DE DATOS DE INFORMACION FINANCIERA:
VENTAJASY LIMITACIONES

Laobtencion de lainformacion procedente de las empresas, espe-
cidmente la referida a sector privado, tiene una serie de objetivos
comunes que se pueden sintetizar en los siguientes Medina Hernan-
dez et al., 2000, 745):

1. Investigar y comprender el tejido empresarial, tanto de forma
global como por sectores de actividad, localizacion geogréficay
dimension.

2. Llevar acabo, a partir de los datos obtenidos, el andlisis econ6-
mico y financiero de los datos agregados.

3. Redlizar andlisis comparativos de la posicion de una empresa
individual respecto a un agregado.

4. Diagnosticar la situacion econémicaanivel global.

5. Estudiar los posibles modelos de comportamiento empresarial
gue puedan deducirse de los datos obtenidos y que sirvan para
explicar y predecir las decisiones empresariales, y de este modo
faciliten la toma de decisiones de los usuarios de la informacion
financiera.

Sin embargo, para la consecucion de los objetivos detallados
anteriormente existen una serie de limitaciones que deben ser tenidas
en cuenta, como son las siguientes:

1. Lademoraque supone el cumplimiento de todas las fases necesa-
rias para obtener lainformacién contable impide que pueda obte-
nerse informacién de caracter coyuntural que posibilitaria su uti-
lizacion paralatoma de decisiones de gestion en las empresas.

2. Los reparos de las empresas a la hora de facilitar informacion
econémico-financiera, incluso las que estan obligadas a publicar,
por lo que a veces resultaincompleta o imprecisa a efectos de ser
homogeneizada para su inclusion en las bases de datos.

3. El desconocimiento en ocasiones, por parte de los empresarios,
de ciertas macromagnitudes que manejan |os decisores publicos
para tomar decisiones que afectan a las empresas (Maroto Acin,
1995).

De aqui se desprende que la informacion de las bases de datos
financieras no cumple, la mayoria de las veces, con el requisito de
oportunidad, basico para que pueda ser (til paralatoma de decisio-
nes, como consecuencia del desfase temporal que existe entre su dis-
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ponibilidad y e momento de tomar dichas decisiones. Por €llo, la
mayoriade las bases de datos financieros que existen en Espafiaen la
actualidad, y que estudiaremos a continuacion, centrandonos en las
mas importantes, son de carécter estructural.

I11. LAS CENTRALES DE BALANCES

Las Centrales de Balances son organismos creados con € fin de
recopilar informacion sobre las cuentas anuales que las empresas
estén obligadas a depositar en los Registros Mercantiles. De acuerdo
con la definicion de Silvestre Pérez, (1986, 53), «una Central de
Balances es un servicio que obtiene de las empresas no financieras
informacion relativa a sus caracteristicas (domicilio, actividades,
localizacién geogréfica, persona ocupado, accionariado, etc.) y a
sus datos contables, con los que crea un banco de datos homogéneos,
agregables y comparables que, con una metodologia adecuada, utili-
zapararedlizar y difundir estudios economicosy financieros adiver-
sos niveles de agregacion, poniendo de manifiesto la situacion de los
diversos sectores del colectivo tratado.

Bajo ladenominacion de empresas no financieras se englobaalas
siguientes®:

» Las que producen bienesy servicios destinados a la venta, inde-
pendientemente del carécter de su propiedad y de su naturaleza
juridica, siempre que no pertenezcan a sector de «Administracio-
nes Publicas».

e Lasinstituciones sin animo de lucro de caracter privado que pro-
ducen servicios cuyo fin no eslaventay obtienen sus principales
recursos de las aportaciones de sus &filiados, de rentas de la pro-
piedad u otras rentas de caracter residual.

De acuerdo con su definicidn, los objetivos perseguidos por las
Centrales de Balances son los siguientes:

1. Mostrar la situacion de las empresas no financieras, asi como su
evolucion en e tiempo, mediante la agregaciéon y andlisis de los
datos contables individuales.

1. Ver PErez, S., 1986.
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2. Proporcionar informacion (til, por una parte, a los empresarios,
para la toma de decisiones de gestion, y por otro, a la autoridad
econdémica del pais, para el disefio de politicas.

3. Establecer relaciones con otras Centrales de Balances, tanto a
escala nacional como internacional, asi como con otros organis-
mos interesados en dicha informacion.

4. Abarcar todos |os sectores productivos del pais, excepto e finan-
cieroy el asegurador.

Si bien las caracteristicas de lainformacion emitida son diferentes
de unas centrales a otras, en Espafia la mayoria de las Centrales de
Balances se centran, a menos, en obtener 1os siguientes agregados:

Por sector.

Por tamario.

Por ambito geogréfico.

Por la naturaleza de | as empresas.

Este ltimo agregado se obtiene sdlo por la Central de Balances
del Banco de Esparia.

De entre todas las Centrales de Balances que existen en Espafia,
laprincipal por sus caracteristicasy volumen de datos que maneja es
ladel Banco de Espafia, de la que nos ocuparemos a continuacion.

3.1. LaCentral de Balances del Banco de Esparia (CBBE)

La CBBE es la mas antigua de todas las que existen en nuestro
pais. Su creacion se produjo € 14 de diciembre de 1983. Con anterio-
ridad a su constitucién, el propio Banco de Espafia comenzo6 en 1966
la realizacion de estudios sobre agregados empresariales, concreta-
mente acerca de la financiacion de las empresas industriales. Otras
instituciones realizaron, asimismo, estudios de indole semejante,
como el Ministerio de Industria 'y Energia o el Banco de Crédito
Industrial. Sin embargo era necesaria la existencia de un banco de
datos que permitierala realizacion sistematizada de este tipo de estu-
dios basados en la informacién contable de las empresas, por |o que
en 1983, bagjo e impulso de los Ministerios de Economiay Hacienda
y deIndustriay Energia, fue creada esta Central de Balances.

El principal problema a que se enfrent6 el principio fue la reti-
cencia de las empresas a facilitar sus datos, que fue subsanada
mediante € envio de cuestionarios normalizados de acuerdo con €l
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PGC. A cambio de dichainformacién ponia a disposicién de dichas
empresas colaboradoras informacion sectorial agregada y homogé-
nea, como contraprestacion por su colaboracion. Sin embargo, el
volumen de informaci 6n disponible aument6 con la promulgacion de
laLey 19/1989, de 25 dejulio, dereformay adaptacion delalegisa
cion mercantil alas Directivas de la Comunidad Econdémica Europea
en materia de sociedades, que obligaba a las empresas a depositar
sus cuentas anuales en €l Registro Mercantil para que cualquier per-
sona interesada pudiera acceder aellas.

La CBBE genera, a partir de estainformacion, tres bases de datos
principales:

» LadelaCentra de Balances Anua (CBA), que estudiaremos
a continuacién, que recoge la informacion de las empresas
espafolas de carécter no financiero que colaboran de manera
voluntaria a través de cuestionarios elaborados por la Central
de Balances desde 1983. En ella predominan las empresas de
grandes dimensiones y de caracter publico, con un nimero
elevado de trabgjadores fijos, en tanto que otros sectores estén
insuficientemente representados, como es el caso de las
empresas de actividad agricola o de servicios, excepcion
hecha de los transportes. (Sabi i Marcano et al., 2001, 442).

e Lade la Central de Balances Trimestral (CBT), creada para
paliar €l desfase temporal que tienen los datos obtenidos para
su utilizacion como fuente para el andlisis de coyuntura.

» Laprocedente de los datos contables depositados obligatoria-
mente por las empresas en |os diferentes Registros Mercanti-
les (CBBE/RM). Dicha base recoge las cuentas anuales de las
empresas pequefias de menos de 50 empleados que cumplen
una serie de criterios establecidos para garantizar la coheren-
cia necesaria que permita analizar su balance y su cuenta de
pérdidas y ganancias, ademés de coherencia entre el nimero
de empleados y sus gastos de personal.

Ambas generan informacién que debe estudiarse de forma comple-
mentaria, porgue la muestra de empresas que abarcan es diferente.
3.1.1. LaCentral de BalancesAnua (CBA)

Seguin lainformacion proporcionada por la propia CBBE (2003),
«sin carécter exhaustivo, se sefialan sus objetivos principales:
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» Obtener informacién de avance a partir de la encuesta de
periodicidad trimestral CBT (Central de Balances Trimestral),
gue sirve de contraste para | os estudi os que sobre la coyuntura
economica son elaborados por €l Servicio de Estudios.

» Disponer de informacion sobre las operaciones financieras,
activos y pasivos del subsector de sociedades no financieras.
Estos datos son necesarios para la elaboracién, por la Oficina
de Estadisticay Central de Balances, de |as cuentas financie-
ras de la economia espafiola.

» Mantener bases de datos con informacion completa'y homo-
geneizada de empresas individuales con las que € Servicio de
Estudios analiza el comportamiento empresarial y los efectos
de las medidas de politica monetaria, sobre la financiacion y
resultados de las empresas. Al mismo tiempo, la informacion
individual disponible es la base sobre la que la Oficina de
Operaciones evallia'y propone la incorporacion y e manteni-
miento de empresas en la «Lista Dos» de colaterales (empre-
Sas CUyos pasivos son aportados y aceptados por € Banco de
Espafia como colateral en las operaciones de inyeccion de
liguidez en & sistema financiero).

» Facilitar a las empresas colaboradoras informacion sectorial
agregada y homogénea, como contraprestacion por su cola-
boracién.

» Difundir la informacién sectorial agregada para su uso por
otros andlistas gjenos al Banco: instituciones financieras, uni-
versidades, investigadores, administracion central, comunida-
des autdnomas y organismos publicos, nacionales e interna-
cionales.»

En la metodol ogia aplicada por la CBA para el tratamiento y €l

andlisis de lainformacién contabl e se distinguen las siguientes fases:

a)

b)

Recopilacion de la informacion, a través de un cuestionario nor-
malizado enviado a las empresas, que, de acuerdo con € PGC
proporcionainformacion de caracter homogéneo, mas ampliaque
la contenida en las cuentas anuales. La confeccién del cuestiona
rio obedece a la necesidad de que la informacién que contiene
pueda ser procesada fécilmente, y por ello se facilita en dos for-
matos. normal y reducido, dependiendo de si laempresa superao
no el limite de 100 trabajadores en nGmina.

Tratamiento de lainformacion, que se realiza de formainformati-
zada, sometiéndose previamente a un proceso de depuracion en
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contacto directo con las empresas. La informacion debe superar
muiltiples pruebas de coherencia, tanto aritméticas como de 16gi-
caeconémicay financiera (BE,2001). Posteriormente, las empre-
sas se clasifican de acuerdo con diferentes criterios, como son:

* Suactividad principal.

e Sutamafio.

» Lanaturaleza publica o privada de su propiedad.

* Lacomunidad autbnoma donde radica.

En relacién con la clasificacion por actividad, se realizan agrega-
ciones gque permiten compararlas directamente con las ramas de
actividad de la Contabilidad Nacional.

¢) Andisis econdmico y financiero, que se realiza bajo dos puntos
de vistadiferentes: empresaria y de contabilidad nacional.
c.l. Andlisisempresaria

Su objetivo es mostrar unaimagen de las empresas desde la Opti-
cadelapropiaempresay del empresario, elaborando lainformacién
que se recoge en el cuadro siguiente:
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c.2. Andlisis econémico general

Consiste en el andlisis del agregado formado por las empresas
colaboradoras a que se aplican las normas de Contabilidad Nacional
SCN-932y SEC-953, con lo cual se obtiene una fuente de informa-
cion relevante para determinar las cuentas del sector sociedades no
financieras en la Contabilidad Nacional.

De todo lo resefiado se deduce que la informacion de la CBBE
tiene las siguientes ventajas:

* Eslade mayor tradicion, ademés de tener las series temporales
mas amplias (desde 1982 hasta la actualidad) y el mayor nivel de
cobertura geogréafica, que abarcatodo €l territorio espafiol.

» Esla Unica que ofrece informacion para el andlisis econémico
global, agregando los datos facilitados por las empresas segiin los
criterios de la Contabilidad Nacional .

» Posibilita la realizacion de estudios personalizados referidos a
periodos amplios de tiempo.

» Eslaque ofrece lainformacion mas actualizada.

Sin embargo, también debemos resaltar sus puntos débiles, que
son:

» Larecopilacion de la informacién a través de cuestionarios de
carécter voluntario supone un sesgo importante, ya que son basi-
camente las grandes empresas las que envian dicha informacién,
al estar mas habituadas a los tramites administrativos y disponer
de personal quelo realice.

» El predominio de las grandes empresas industrial es, especialmen-
te eléctricas, frente alas de servicios, cuya representacion es muy
pequefia.

» A pesar de ofrecer lainformacion maés actuaizada, ésta tiene un
desfase temporal de dos afios, aproximadamente.

» Laimposibilidad de acceso alos registrosindividual es como con-
secuencia de la confidencialidad de | os datos, derivada del acuer-
do entre la CBBE y |las empresas colaboradoras.

3.1.2. LaCentral de Balances Trimestral (CBT)

La CBT se puso en marcha en 1993, cuando el BE decidio reali-
Zar una encuesta trimestral para cubrir los desfases temporales de la

2. Sistemade Cuentas Nacionales de Naciones Unidas.
3. Sistema Europeo de Cuentas Nacionalesy Regionales.
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informacion proporcionada por la CBA, que impedian que pudiera
utilizarse paralos andlisis de coyunturay que no podian paliarse con
lainformacién proporcionada por la Comision Nacional del Merca-
do de Valores (CNMV), por ser escasa para determinados trimestres
y poco representativa. Esta encuesta, de gran brevedad, se solicité a
empresas de tamafio mediano y grande (con mas de 100 empleados)
que yacolaboraban conlaCBA, comprobandose que no habia dispa-
ridad entre los resultados de lamismay los de la CBT, (Ortega Orte-
ga, 1994, 128)4.

3.1.3. CBBE/Registros Mercantiles

Latercerabase de datos que elaborala CBBE eslaque se basaen
la informacion recogida por los Registros Mercantiles (BE,2001).
Desde 1991 la CBBE y los Registros Mercantiles colaboran en la
elaboracién de una base de datos con fines estadisticos y de andlisis
econémico general. Dichos datos proceden del deposito obligatorio
gue desde 1990 las empresas deben hacer de sus cuentas anuales en
los Registros Mercantiles de las provincias donde tengan su domici-
lio social. Se firmaron dos acuerdos:

e Acuerdo suscrito en junio de 1991 entre el Ministerio de Justicia
y el Banco de Esparia, desarrollado en un acuerdo-marco estable-
cido enjunio de 1995 entre el Colegio de Registradores de la Pro-
piedad y Mercantiles de Espafiay el Banco de Espafiaen lo rela-
tivo a depdsito de cuentas.

» Convenio de colaboracion de 26 de junio de 2000 paralaelabora-
cién de una base de datos de referencias sectoriales europeas por
la aportaci6n espafiola a esa base de datos.

Los objetivos basicos perseguidos con dichos acuerdos son los
siguientes:

1. Poner a disposicion del publico tanto la informacién depositada
con los estudios realizados sobre la base estadistica

2. Complementar la informacion disponible en la CBBE, con la
ampliacion de la muestra de empresas no financieras, con e fin
de:

 Inferir totales poblacionales.

4. Sobre €l particular, ver también VALERO, 1994,
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¢ Hacer un seguimiento de | os estratos de empresas no financie-
ras peor representadas en la base elaborada con informacion
voluntaria, que son las de servicios y las de pequefio tamafio.

A partir de dicha colaboracién, la CBBE ha elaborado una base
de datos con informacion comprendida entre 1990 y 2001, que va
amplidndose con la incorporacion de los datos de nuevas empresas,
como consecuencia de la obligatoriedad de la utilizacién de los for-
mularios oficiales de depdsito. Dichos datos son recopilados y gra-
bados por € Centro de Proceso de Estados Contables (CPEC), crea
do por los Registros Mercantiles, a donde llegan los datos de un
nimero cadavez méas amplio de Registros provinciales (cincuenta en
la actualidad). La CBBE utiliza para su base de datos solo lainfor-
macion de aquellas empresas que presentan sus cuentas anuales en
formato abreviado y en las que es coherente la informacion, tanto
sobre balance y cuenta de pérdidasy ganancias como sobre empleo y
gastos de personal. Por tanto, desestima las empresas financieras y
las que utilizan el formato normal, que son basicamente las empresas
medianas y grandes, de las que tiene suficiente representacion en la
base de datos voluntaria. Como consecuencia de esto, se producen
importantes diferencias con respecto a la base de datos voluntaria,
COmo son:

1. Laseleccion delamuestra, compuesta Uinicamente por las empre-
sas que se consideran aptas para €l tipo de estudio que se quiere
desarrollar, las cuales deben reunir los siguientes requisitos:

* Que sean coherentes, es decir, que superen una validacion
aritmético-logica.

* Quesu balancey su cuentade pérdidas y ganancias sean aptos
para el andlisis, por estar claramente englobadas en un sector
concreto de actividad, presentar la adecuada correlacion entre
unidades y moneda y no realizar operaciones especiales que
podrian introducir sesgos.

* Que su numero de trabajadores sea menor a 50 y sea coheren-
te con la cifra de gastos de personal.

2. Por lo que se refiere a la participacion y representatividad, se
aprecian dos aspectos, ambos consecuencia de que se tomen Uni-
camente los datos referidos a empresas de menos de 50 emplea-
dos:

» Unamenor participacién de las empresas manufactureras.
* Unamayor importancia del sector de servicios.
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3. Por lo que serefiere alaclasificacion, ésta se hace :

* Segun tamarfio, de forma similar a como se realiza en la base
de datos voluntaria.

* Segun actividad principal (CNAE/93), siguiendo los criterios
de la base voluntaria, ajustandose a la clasificacion utilizada
por la Contabilidad Nacional de Espafia.

Sin embargo, y apesar de las ventajas que reline esta informacion
como complemento a la que ofrece |a base de datos voluntaria, hay
gue destacar una serie de limitaciones que suponen importantes
inconvenientes a la representatividad de la muestra, como son las
siguientes:

1. El sistemade grabacion de los datos crea sesgos, porque la mues-
tra pierde su carécter censal y porque no esté disefiada estadisti-
camente.

2. Laserie histérica con un nimero lo suficientemente representati-
vo de empresas comienza en 1994, por lo que es muy limitada
cronol égicamente.

3. El nimero de empresas es muy variable, aunque paralastres ulti-
mas bases el nimero de empresas consideradas aptas se ha esta-
bilizado en torno alas 200.000.

4. Determinadas empresas, como lasdel sector inmobiliarioy las dedi-
cadas a actividades de gestion de cartera por cuenta de terceros, tie-
nen un peso importante debido a su Nimero, pero esta importancia
no se corresponde con €l valor afiadido que representan.

5. En el célculo delostotales hasido incluido un importante nime-
ro de empresas no sectorizadas, como consecuencia de la no
cumplimentacion del cédigo de actividad, y otras con «cero»
empleados, que se han clasificado junto con las que no declaran
empleo.

6. Labase esta formada por empresas de muy reducido tamafio, con
una plantillamedia de 6,2 trabajadores.

7. Estén excluidas de la base las empresas de nueva creacion, las
gue no tienen actividad y las que estan en proceso de liquidacion,
por producir sesgos gue perjudican lacalidad de lainformacion.

3.2. Las Centrales de Balances regionales

Como consecuencia de las posibilidades informativas que tienen
los distintos Registros Mercantiles provinciales, en los que estéan
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obligadas a depositar sus cuentas anual es todas | as soci edades anéni-
mas, limitadas, comanditarias por acciones y de garantia reciproca,
cuyo domicilio social esté en dicha provincia, en los Ultimos afios se
han creado numerosas Centrales de Balances por parte de las Comu-
nidades auténomas (Andrés Suérez, 2000).

Si bien la CBBE es la que posee informacién mas amplia, las
Centrales de Balances de ambito regional también obtienen datos
cuya utilidad es relevante para los usuarios en la toma de decisiones
econémicas. Como se ha mencionado anteriormente, |as caracteristi-
cas de los datos que ofrecen las distintas centrales difieren®, por lo
gue la comparacion se ve dificultada a utilizarse criterios distintos
en aspectos como la clasificacion de actividades y de tamafios, y €l
nivel de agregacion; la informacion conjunta de estas Centrales de
Balances es muy representativa de la actividad empresarial espafiola,
yaquesi bien quedan excluidos|os empresariosindividuales, son las
sociedades las que tienen mayor importancia econémica, tanto por
su volumen de facturacion como por € nivel de empleo que generan.
En este sentido, la cantidad de informacién de la que disponen sobre
las empresas de su provincia es muy superior alaque puede obtener
la CBBE através de cuestionarios.

La utilidad de la informacion que facilitan varia en funcion del
tipo de usuario del que se trate (Andrés Suérez, 2000, pp. 387-389):

» Paralosempresariosy gerentes es de gran utilidad lainforma-
cion sectoria del territorio en que esté ubicada la empresa,
porque les permite compararse con el agregado de empresas
competidoras y tomar decisiones de gestion acerca, entre
otros, de planes de viabilidad, de inversién y valoracion de
empresas.

» Lasentidades financieras la utilizan para estimar la capacidad
de reembolso de la financiacion concedida (Silvestre Pérez,
1994).

» Por lo que se refiere alas Administraciones Publicas, tanto la
central como las autondmicasy las locales, utilizan estainfor-
macion para €l andlisis de sectores y comparaciones intersec-
toriales, de cara a la deteccién de actividades nuevas, de pro-
blemas estructurales o a la concesiéon de subvenciones, etc.

5. Ver MepiNnA HERNANDEZ et al., 2000, pp. 748-749, y SUAREz A., 2000,
pp. 396-401.
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También otros organismas, como las Camaras de Comercio,
son usuarios de estainformacion.

» Los organismos estadisticos regionales utilizan estos datos,
junto con otros de carécter fisico, cualitativo o monetario, para
el desarrollo de distintos tipos de andlisis, asi como de las
cuentas regionales.

» Losinvestigadores utilizan esta fuente de datos en la investi-
gacion econdmica, ya sea de caracter contable, donde es de
gran aplicacion (Tua Pereda, 1998, pp. 45y ss.), financiero o
economico.

Sin embargo, también hay que resaltar las limitaciones con las

que se encuentran, COmo son:

1

El carécter contable de lainformacién, orientada hacia laimagen
fiel delasituacion patrimonia y financieradelaempresay de sus
resultados; no siempre es reflgjo de larealidad.

Retraso en ladisponibilidad de lainformacién por los plazos con-
cedidos alas empresas desde € cierre del gjercicio hastala apro-
bacién de las cuentas anuales y su posterior depdsito, a igual que
ocurre en la CBA del BE.

La calidad de la informacidn, ya que las empresas pequefias no
necesitan ser auditadas, 1o que resta fiabilidad a sus datos.

La presentacion de la informacion en formato abreviado en la
mayoria de los casos, |0 que recorta €l volumen de datos y difi-
cultalaprecision del andlisis financiero.

. Laadscripcion alaactividad principal de todas las actividades, o

ala provincia donde esta la sede social, en €l caso de las empre-
sas diversificadas, que genera sesgos en los andlisis sectoriales y
regionales.

3.3. El Comité Europeo de Centrales de Balances (CECB) y €

Proyecto BACH

Como consecuenciade unainiciativa conjuntade las Centrales de

Balances dependientes de los Bancos Centrales de algunos paises
europeos y de la Comision Europea, en noviembre de 1987 se cons-
tituy6é e CECB, del que forman parte actualmente las Centrales de
Balances de Alemania, Austria, Bélgica, Francia, Grecia, Irlanda,
Italia, Portugal y Reino Unido, asi como organismos dedicados a
dicha actividad de Finlandia y Holanda. Por parte de la Comision
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Europea participan también la Direccion General de Asuntos Econé-
micosy Financieros, y de Mercado Interior y Servicios Financieros.
Sus objetivos son los siguientes (BE,2001,26):

* Mejorar el andlisis de la informacién de las empresas no
financieras.

» Perfeccionar las técnicas de recogiday tratamiento de datos

* Intercambiar informacion.

e Desarrollar trabajos en comun.

Parallevar a cabo su actividad, el CECB esta organizado en tres
grupos de trabajo, de los cuales el primero es el encargado de elabo-
rar una guia metodol6gica del andlisis desarrollado por las distintas
centrales de balances europeas, el segundo estudia las muestras
nacionales de empresas de las centrales de balances y el tercero se
dedica a la creacion de una central de balances europea de cuentas
anuales individuales, asi como del andlisis de las cuentas consolida-
das, de las consecuencias de laimplantacién del euro en las bases de
datos del CECB y de lainformacion semestral de empresas no finan-
cieras en Europa (Sabi i Marcano et al, 2001,446).

A escala més amplia, desde el punto de vista internacional, en
1985 la Direccion General de Asuntos Econdmicosy Financieros de
la Comisién Europea (DGII) cred un banco de datos de empresas no
financieras que se denominé Proyecto BACH (Bank of the Accounts
of Companies Harmonised), agregados segun la actividad econémi-
ca que desarrollan las empresas y su tamafio, en el cual colaboraron
Estados Unidos, Japédn y, por parte de la Unién Europea, Alemania,
Austria, Bélgica, Dinamarca, Espafia, Finlandia, Francia, Holanda,
Italia, Portugal y Suecia. EI Reino Unido proporcioné datos hasta
1990, afio en el que e organismo que desempefiaba las funciones de
central de balances, € Central Statistical Ofice, dejé de existir. Son
las distintas centrales de balances las que aportan los datos agrega-
dos de las empresas en un formato establecido, que sigue los crite-
rios de la IV Directiva Comunitaria. En 1997 se introdujeron cam-
bios en la base de datos con el objeto de mejorarla, que afectaron a
formato de presentacion, alas categorias sectoriales, ala division de
las empresas en tres tamafos en funcién de su nivel de ventas, alos
anos disponibles y alainformacién contenida en la guia del usuario
(Cano Prieto, 1997, pp. 482-483).



444

MARIA TERESA MENDEZ PICAZO

A pesar de esta uniformidad en el formato, existen ciertos pro-
blemas de homogeneidad, y, por lo tanto, de comparabilidad, deriva-
dos de:

Las diferencias en la captacion de lainformacion por parte de
las diferentes centrales de balances, ya que en algunas la
informacion ofrecida por las empresas es voluntaria, en tanto
gue en otras es caracter obligatorio.

Algunas centrales solo proporcionan una parte de su base de
datos, o que perjudica de su representatividad.

El diferente entorno legal existente en cada pais, origen de sus
sistemas contablesyy fiscales.

Los objetivos perseguidos por las diferentes centrales de
balances en la utilizacién de la informacion, ya que mientras
unas se orientan hacia €l analisis microeconémico y macroe-
condmico, otras buscan analizar la solvencia de las empresas.

El vaor afiadido por cada actividad productiva, que se reparte
de manera diferente en los distintos paises.

La cobertura de las empresas que se analizan, que no suele lle-
gar a 50 % del empleo, tratandose en general de empresas
grandes, con gran representatividad de la actividad manufac-
tureray escasa del sector de servicios.

La diferencia de la informacion procesada, que no siempre
proviene de los mismos estados contables, s bien son comu-
nes los balances y cuentas de resultados, ni de los mismos
conceptos, que a veces no tienen paral elismo entre unos siste-
mas contables y otros, asi como la diversidad de principios y
normas de va oracion.

Lapluralidad en los formatos de presentacion.

Todo esto generaimportantes diferencias en los datos de las Cen-
trales de Balances que colaboran con el CECB y en el proyecto
BACH, por lo que su utilidad respecto a andisis del total de empre-
sas por paises es reducida, siendo mas interesante para la compara-
cion sectorial y para el seguimiento de la evolucion de las distintas
variables en cada pais, aunque € proceso de armonizacion contable
puesto en marcha por la Unién Europea supondra un avance impor-
tante hacia la homogeneidad que posibilitara la comparacion de la
informacion entre los paises miembros (Plaza Hidalgo, 1993; Cano
Prieto, 1997; Martin Jiménez, 1997, y Sabi i Marcano et al 2001).
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V. OTRASBASES DE DATOS FINANCIERAS
4.1. Los Registros Mercantiles

El Registro Mercantil es una organizacion integrada por los
Registros Mercantiles Territoriales y por el Registro Mercantil Cen-
tral, cuyo principal objetivo es dar seguridad a tréfico mercantil
mediante |a publicidad de |os datos juridicos y econdmicos de:

— Las sociedades mercantiles.
— Losempresarios individuales.
— Otros sujetos que actlian en €l tréfico mercantil.

Asimismo, tiene como funciones:

» El depdsito de las cuentas anuales.

» Lalegalizacién delos libros de los empresarios.

« El nombramiento de expertos auditores independientes.

Como consecuenciadetodo dlo, el Registro Mercantil congtituyela
mayor base de datos de informacion financiera empresaria que existe
en Espafia, con una elevada representatividad. Como hemos menciona
do anteriormente, las centrales de balances regionales elaboran sus
informes, basi camente, con informacién procedente de los mismos.

En 1996, el Colegio de Registradores de la Propiedad y Mercan-
tiles cred el Centro de Proceso de Datos Contables (CPDC), cuyos
datos son parcialmente utilizados por la CBBE, como se ha mencio-
nado en € epigrafe anterior. Lainformacién que recopila procede de
las cuentas anuales depositadas en los Registros Mercantiles provin-
ciaes, que graba informaticamente a través de sistemas Opticos de
lectura, centralizando asi la informacién de una muestra muy repre-
sentativa de empresas, que supone arededor de un 60 % del total,
bien distribuida geogréficamente y creciente por la mejora tecnol 6-
gicade los Registros y por la autorizacion de la presentacion digital
de las cuentas anuales.

4.2. El Instituto de Estudios Fiscales (IEF)
Dispone de datos recogidos en dos estadisticas muy Utiles para el
andlisis, que son:

» Lasempresas espafiolas en las fuentes tributarias, que se basa
en las declaraciones anuales del Impuesto sobre el Valor Afia-
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dido (IVA) y en las retenciones sobre rentas del trabajo. Ofre-
ce datos sobre demografia empresarial, ventas, empleo y sala-
rios, compras de capital eimportacionesy exportaciones. Cla-
sificalos datos procedentes de las empresas por personalidad,
actividad, tamafio y comunidad auténoma. Para 1995, dltimo
ano de publicaciéon, la base refleja datos de 2,3 millones de
empresas.

» Las cuentas de las sociedades en las fuentes tributarias, que
utiliza los datos obtenidos de la declaracion del Impuesto de
Sociedades y que representan el 23 % de las empresas que
declaran por IVA, pero que facturan el 89 % de las ventas,
dando empleo a 78,6 % de los asalariados y significan el
81 % de la masa de salarios. Esta base proporciona informa-
cion contable detallada y normalizada sobre el balance, la
cuenta de pérdidas y ganancias andlitica, lainversion brutay
los ratios econdmicos y financieros que se presenta de forma
agregada en funcion de la actividad, la dimension y el signo
positivo o negativo del resultado del gercicio. El Ultimo afio
publicado es 1993, para €l que cubre mas de 300.000 empre-
sas de latotalidad del territorio con fiscalidad comun.

Ambas estadisticas son complementarias y ofrecen una visiéon
empirica de la empresa espafiola.

4.3. La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)

Tanto laCNMV como la Bolsa de Madrid poseen bases de datos
financieras cuya informacion publican trimestral y semestralmente,
por 1o gue, junto con la CBT, son las principales fuentes de datos
parael andisis coyuntural de las empresas espariol as (Plaza Hidalgo,
1993, p. 147).

La CNMV, como organismo cuya mision es supervisar e inspec-
cionar los mercados de valores espafioles y la actividad de los agen-
tes queintervienen en ellos, con el objetivo de proteger |os derechos
delosinversores, recibe informacion sobre las cuentas anual es audi-
tadas que las sociedades emisoras estan obligadas a depositar en sus
registros oficiales, de acuerdo con lo dispuesto en €l articulo 92 dela
Ley 24/1988, de Mercado de Valores, modificado por la Ley
37/1998. Con dicha informacion financiera, individual y consolida-
da, publica, como hemos dicho, datos trimestrales y semestrales
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organizados por sectores y comparados con los del mismo periodo
del afio anterior.

V. CONCLUSIONES

Como hemos visto a lo largo de este articulo, existen diferentes
bases de datos de carécter contable, de entre las que podemos desta-
car las elaboradas por las Centrales de Balances, cuya informacion
es, en muchos casos, complementaria. Las cuentas anuales de las
empresas contienen una informacion que podria resultar muy rele-
vante en el proceso de toma de decisiones de politica econémica por
parte del Estado. Sin embargo, la Contabilidad Nacional elaborada
por € Instituto Naciona de Estadistica no utiliza esta informacion
contable, sino estadisticas de base (industriales, del mercado de tra-
bajo, de comercio exterior, etc.) como consecuenciade las limitacio-
nes que aln presenta dicha informacion.

La necesaria armonizacion contable que se esta llevando a cabo
en el seno delaUnién Europeay que afectaatodos |os paises miem-
bros conduce a una mayor uniformidad en la presentacion de las
cuentas anuales, de acuerdo alas Normas Internacionales de Conta-
bilidad emitidas por €l International Accounting Standard Board,
bajo cuyo marco conceptual subyace el paradigmade lautilidad, que
implica que dicha informacién debe ser Util a los usuarios de la
misma en la toma de decisiones de caracter econémico, encontran-
dose entre dichos usuarios el Estado. Esto deberia conducir a un
acercamiento necesario entre la contabilidad de las empresas y la
contabilidad nacional, del cual se ambas se beneficiarian.
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