Revsia Acodemico .
CONTRIBUCIONES A LA ECONOMIA

Gt it

| = d

Agosto 2018 - ISSN: 1696-8360
BITCOIN: INOVACAO TECNOLOGICA NO MERCADO FINANCEIRO

Daniela Vieira Mota?
Jéssica Souza Gomes?

Professora Especialista Rita Araudjo?

Para citar este articulo puede utilizar el siguiente formato:

Daniela Vieira Mota, Jéssica Souza Gomes y Rita Aradjo (2018): “BITCOIN: inovacéo tecnoldgica no
mercado financeiro”, Revista Contribuciones a la Economia (julio-septiembre 2018).

En linea: https://eumed.net/ce/2018/3/bitcoin-inovacao-tecnologica.html

Resumo

Este artigo apresenta uma andlise sobre a insercao da moeda digital Bitcoin como a mesma é
utilizada, tecnologia englobada, suas variagdes e diversificacdo de aplicacéo.
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Abstract
This paper presents an analysis on the insertion of Bitcoin digital currency as it is used, technology
encompassed, its variations and application diversification.
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Abstracto

Este articulo presenta un andlisis sobre la insercion de la moneda digital Bitcoin como la misma
se utiliza, la tecnologia englobada, sus variaciones y la diversificacion de la aplicacion.

Palabras clave: Moneda Digital. Mercado financiero. Blockchain. La inversion. Criptomoneda.

1. Introducéo

Desde seu inicio, a era digital, muitas vezes, altera o padrdo de vida da sociedade. Coisas que
antes eram mais dificeis de fazer tornam-se faceis e acessiveis a todos. No mercado financeiro

nao é diferente, pois também foi alterado com o avanco tecnoldgico. Este artigo tratard sobre esse
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avanco tecnoldgico no mercado financeiro, com a criagdo das criptomoedas®, em especifico, a

Bitcoin®, tema em alta na atualidade que faz grande sucesso devido sua versatilidade.

Criada em 2008, pelo programador de pseudénimo Satoshi Nakamoto, a Bitcoin vem sendo
usada como forma alternativa de transagBes sem a interferéncia de uma instituicdo financeira,
assim sendo, sem o0 pagamento de algumas taxas de servicos prestados, podendo oferecer aos

usuarios uma forma pratica de utilizar seu dinheiro e totalmente online.

A pesquisa utilizou de levantamento bibliogréafico e estudo de caso sobre noticias referentes ao

tema.

O objetivo desta pesquisa é apresentar um estudo embasado em opinides de especialistas

sobre o mercado financeiro, e como a revolucao digital também atinge esse nicho de mercado.

2. O que éBitcoin?

Essa inovacédo tecnolégica chamada Bitcoin nada mais é do que uma moeda digital, que
funciona de forma descentralizada, ou seja, sem a figura de um intermediario, como instituicdo
financeira, para validagcdo de transacgéo, caracterizando uma metodologia peer-to-peer (ponto-

a-ponto). Na obra Bitcoin

— A moeda na era digital (2014, p. 15), Fernando Ulrich, especialista em Bitcoin no Brasil,
define como “uma forma de dinheiro, assim como o real, o dolar ou o euro, com a diferenca de
ser puramente digital e ndo ser emitido por nenhum governo. O seu valor é determinado

livremente pelos individuos no mercado.”

Por desconsiderar o papel de uma instituicdo financeira, como um banco, por exemplo, a
necessidade de burocracias é extinta, tornando as transac¢des mais préticas, rapidas e diretas.
Tudo gracas a alta tecnologia utilizada e uma metodologia de trabalho inovadora. Mas, como
tudo isso funciona? A resposta dessa pergunta esta na existéncia de um banco de dados que

funciona por tras de todo o processo, chamado Blockchain (bloco em cadeia).

3. Tecnologia

A tecnologia utilizada para a funcionalidade do Bitcoin € a chamada Blockchain, que
funciona como uma espécie de blocos em cadeia, onde sdo efetuados os registros das

transagOes. Para que isso funcione, ha uma série de etapas no processo.

3.1 Blockchain

4 Criptomoeda: “A criptomoeda & um caédigo virtual que pode ser convertido em valores reais.“ (FINANCE, 2017)

5 Bitcoin: “Considerada a primeira moeda digital (Criptomoeda) descentralizada do mundo [...]"” (FINANCE, 2017)



Como o proprio nome diz, Blockchain atua como uma “cadeia de bloqueio”, onde é
subdividido em blocos. Cada bloco representa uma transacéo feita, ou seja, uma troca de

Bitcoins entre dois usuarios. Para que essa troca aconteca,

€ necessario que cada um tenha um Cddigo Alfanumérico de carteira de Bitcoins, contendo
trinta e quatro caracteres, entre nimeros e letras, que se adquire por meio de um aplicativo
especifico de celular ou computador, funcionando com uma espécie de caixa postal, mas sem

0 endereco, qualificando o anonimato. (UOL Economia, 2017).

Na cadeia Blockchain, cada transacdo representa um bloco, e para que ela ocorra, é
necessario que ela seja validada, como ja feito nos métodos convencionais, pois ao realizar
uma transacao financeira, o banco, ou seja, a instituicao financeira, valida essa transacdo. No

caso dos Bitcoins, a validagéo

€ chamada de mineracé@o de dados, pois ndo h4 o intermédio da instituicdo financeira, o que
denomina o Proof-of-Work (Prova de Trabalho), que vem a ser ndo apenas a mineracdo dos
dados, mas também a comprovacdo de resolugcdo para validacdo. A mineracdo dos dados
nada mais € do que a resolucdo de complexos cddigos mateméaticos, onde necessitam de
computadores de alto desempenho para poder decifra-los. O codigo é gerado cada vez que
uma transacdo for realizada entre dois usuarios. A mineragéo inicia quando o c6digo comeca a
ser resolvido, e quando é finalizado, gera um registro. Esse registro € o que compde o bloco da
cadeia, 0 que a faz ser integrada. (GONCALVES, 2017)

Quem € o minerador? Qualquer pessoa pode minerar dados, desde que possua a
tecnologia necessaria para tal, que € um computador de alta poténcia e processamento para
resolver os codigos mateméticos, o que torna a situacao mais atrativa, pois cada vez que um
cédigo é resolvido, o minerador ganha em Bitcoins, o que gera certa competitividade. Porém,
h& algumas regras, entre elas, esta a condi¢do de que o cddigo deve ser resolvido em até dez
minutos, pois a cada intervalo, um novo bloco € gerado. O minerador que apresentar a solugéo

primeiro langa o registro no Blockchain, ganhando os Bitcoins. (GONCALVES, 2017)

Vale a pena ser minerador? Ha autores que afirmam que, por enquanto, no Brasil ainda
nao, devido ao fato exigir grande investimento em tecnologia, o que é de alto custo, tal que, a
maioria dos mineradores encontra-se na Asia, onde a tecnologia possui um custo menor do
gue em outros paises. A competitividade gerada pelo mercado de mineracao de Bitcoins vale
para quem possui a tecnologia necesséria para atender a demanda, e isso mantém a rede em
funcionamento. Porém, a cada quatro anos, por regra, a quantidade de bitcoins é dividida ao
meio, também para controle de inflagdo, pois com alto custo tecnolégico, houve a necessidade
de criacdo de controle, pois embora seja uma moeda criptografada (digital), e ndo tenha
interferéncia de politicas governamentais, a inflacdo poderia influenciar nos custos dos
recursos. Embora a mineragdo seja “remunerada” automaticamente pela resolu¢cdo dos
Bitcoins, hd quem pague a mais, em Bitcoins, para que 0s mineradores processem seus

codigos com maior agilidade. (Youtube: O Primo Rico, 2017)



3.2 Seguranca

O fato de todo o processo ser feito anonimamente, e ser totalmente digital, pode gerar
davidas relacionadas a seguranga. Como mencionado, o Blockchain € uma cadeia de blocos
que possui todas as informacdes sobre as transagfes realizadas nela, onde uma é integrada a
outra. Para “quebrar” um bloco, seria necessario o fazer com toda a cadeia, o que é de

dificuldade muito elevada.

Tudo é feito de forma aberta, assim sendo, qualquer usuario tem acesso a todas as
informagdes da cadeia, de forma transparente e, por ser anénimo, ndo ha como saber “quem ¢é

quem”.

Porém, assim como é utlizado para facilitar as transa¢bes financeiras e inovar
tecnologicamente, o recurso pode ser usado de forma errbnea, como no mercado negro, para

trafico de drogas, armas e até mesmo pessoas.

Além deste, apesar de ser um processo totalmente digital, existem pessoas que tentam
‘roubar” os Bitcoins dos usuérios, ato praticado pelos chamados hackers, onde criminosos
virtuais invadem sistemas para tomar 0s bitcoins dos usuarios, como ocorreu com a companhia
YouBit, empresa sul coreana de compra e venda de valores em bitcoin que decretou faléncia

em 2017 apos sofrer dois ataques virtuais no mesmo ano. (AGRELA, 2017).

Algumas companhias que trabalham com bitcoins aconselham até mesmo que os clientes
nao “guardem” seus bitcoins com eles, para ndo correr os riscos de um ataque em virtual, o
gue os da opc¢ao de utilizacdo dos chamados hardware wallte (carteiras de hardware), onde as
unidades de bitcoin ficam com o préprio usuario. Esse periférico se assemelha a um pen drive,
ficando distante de um ataque em rede, e pode ser efetivamente “carregado” com seu dono.
(Youtube: O Primo Rico, 2017). Para transacionar seus bitcoins, o usuario deve possuir duas
identificacdes: chave privada (a sua prépria identificacdo), e a publica (identificacdo do
destinatario do valor transacionado) (BONDER, 2017). Ao se realizar a transagao, o usuario “A”
utiliza de sua chave privada para realizar o acesso aos seus bitcoins e “enviar” ao usuario “B”.
Para o usuario “A”, sua identificagdo € uma chave privada, como sua assinatura, e a
identificagao do usuario “B” € uma chave publica. A transagao somente é concluida quando as
duas partes (os dois usuarios) concordam e finalizam a transagcdo, 0 que gera a etapa da

mineracéo dos dados.

O sistema Bockchain, por ser de alta confiabilidade, é utilizado em diversos tipos de
sistemas de moedas digitais, ndo apenas no bitcoin. Porém, também chamou a atengdo para
outro tipo de sua aplicacao, pois foi utilizado no més de marco de 2018, segundo Riggs (2018),
em Serra Leoa, pais situado na Africa Ocidental, tornando-se o primeiro pais do mundo a
utilizar o sistema Blockchain em suas elei¢cfes presidenciais. Os votos eram feitos em papel e

foram lancados, com supervisdo, no Bockchain, dificultando fraudes, ja que, como mencionado



anteriormente, o sistema é composto por uma série de blocos integrados um ao outro,

revogando alteracdes de resultados. (Riggs,2018).

4. Bitcoin no mercado financeiro

Todos e quaisquer servicos feitos no sistema Bitcoin sdo transacdes. Uma transacao é
uma transferéncia de valor entre carteiras Bitcoin, que € incluida na Blockchain. Carteiras
Bitcoin mantém uma informacdo secreta chamada chave privada ou semente, que é usada
para assinar transacdes, fornecendo uma prova matematica provando que elas vieram do dono
da carteira. A assinatura também previne que a transacédo seja alterada por terceiros apos sua
emissdo. Todas as transacdes sdo divulgadas entre os usudrios sendo confirmadas pela rede
aos dez minutos posteriores, por meio da mineracdo de dados. (UOL Economia, 2017) (UOL

Tecnologia, 2014)

4.1 Exemplificando trés usos do Bitcoin

Para Tiago Nitro (PRIMO, 2017), ha trés principais meios de utilizagdo da moeda

bitcoin:

1. Reserva de valor: Quando se busca evitar cenarios incertos e possuir uma reserva de
valor, geralmente é utilizado Tesouro Direto, ouro e o Bitcoin, que ganhou popularidade
entre estes para, literalmente, “guardar dinheiro”. Pode-se guardar o dinheiro (Bitcoin)

no seu hardware wallet.

2. Especulagdo: Uma forma mais popular de como é utilizado, a grande parte dos
usuérios acredita que o0 mesmo é um investimento, porém, o Bitcoin ndo se caracteriza
desta forma, e sim, como uma moeda de troca, por este motivo, a quantidade de
Bitcoin disponivel no mercado ndo se altera. O Bitcoin vem a ser uma forma de
especulacdo, pois o usuario pode acreditar que o seu valor tera aumento na
guantidade de moedas disponiveis, e efetue a compra, mas na realidade ndo ha
variagdo, pois € uma moeda finita, sendo existente no mercado financeiro mundial a
disponibilidade de 21 milhfes de suas moedas, quanto maior o nUmero de
negociagbes, menor serd a quantidade das mesmas disponiveis no mercado
circulante. Entretanto, existe a possibilidade de alta volatilidade no mercado onde atua.
Todavia ainda é um cenario onde ha poucos usuarios que efetuam as transacdes. Nao
h& muito que se explanar em solidez, visto que a especulacdo estd presente neste

segmento, principalmente por ndo haver lastro ou garantia em suas negociacgoes.

3. Diversificagdo: E um modo onde o usuéario pode transacionar com este segmento,
mas abordando uma forma diferente de sua usual comercializacdo. Esta diversificacdo
esta sendo usada como investimento, como em um mercado de capitais, (que na
realidade ndo se configura). Em raz&@o da forte volatilidade que o Bitcoin apresenta, os

usudrios compram as moedas e aguardam sua valorizagdo de precos para entdo



vendé-las, conseguindo assim um spread®. Este ndo é o objetivo original desta
criptomoeda, sendo sua finalidade priméaria a efetuacdo de trocas em transacdes

comerciais.

5. Vantagens e Desvantagens

Como ja mencionado anteriormente, Bitcoin € uma moeda virtual, onde possui grande
volatilidade, o que torna sua utilizacdo uma operacdo com um alto teor de risco. Para Ulrich
(2014) e o Instituto Coaching Financeiro (2016), existem vantagens e desvantagens

consideraveis, sendo elas:

Baixas tarifas: Posto que as transacfes sdo efetuadas de pessoa a pessoa, eliminando a
personificacdo da instituicdo financeira da transacéo, os custos associados com o Bitcoin
podem ser menores, visto que sua tarifa média de transacdo é menor que 1%, enquanto as

bancarias podem variar de 2% a 9% para as moedas convencionais.

Utilizacéo internacional: Diferente das moedas convencionais que mudam de acordo com o
pais, o Bitcoin pode ser utilizado em todos os paises. E, essencialmente, uma moeda global.

Isto oferece ao usuario uma economia em tarifas de conversao.

Seu valor no mercado: Por ser uma moeda volatil, alguns usuarios as adquirem em um
momento de baixo valor de mercado, e as coloca a venda quando o seu valor estiver em
crescente alta. Seu valor é incerto, como em qualquer outro tipo de investimento. Sua
diferenca consiste no fato de ndo possuir valores garantidos, visto que ndo se assemelha as
moedas convencionais. O porta-voz da Fundacdo Bitcoin, Jinyoung Englund, previne
“estivemos dizendo todo o tempo que os investidores ndao deveriam investir mais no Bitcoin

do que estao dispostos a perder.”

N&do é regulada: O Bitcoin ndo possue regulamentacdo ou normas formais, por ser
relativamente novo no mercado, e ainda ndo surgiram medidas legais que o controle. Como
ndo sdo moedas oficiais, e ndo pertencem a um Unico pais, ndo hé lastro que as garantam,
suas operacdes sdo incertas. Suas normas e regulamentos sdo de quem as criou. Com isto
ndo ha, até o momento, prote¢do para cobrir suas perdas. Fraude e golpes piramidais sédo
frequentes, onde h& alguns investidores mal-intencionados, que se aproveitam da falta de

protecdes legais que norteiam o uso da moeda virtual.

Pode ser roubada: A premissa da mineracao do Blockchain de explorar blocos avulsos, com
média de dez minutos de duragéo, aumenta a dificuldade de uma invasédo no sistema, mesmo

assim, ndo ha garantias que o mesmo seja invadido ou ainda sim possibilita que carteiras

6 “Um spread ¢é a diferenca entre o lance e o preco de venda de um titulo ou ativo. Também pode se referir a uma posicéo de
opgoes estabelecida pela compra de uma opgéo e pela venda de outra opgdo da mesma classe, mas de uma série diferente.”
- traduzido. (INVESTOPEDIA, 2018)



digitais sejam hackeadas e seus Bitcoins podem ser roubados. Por ser um sistema integrado,

novo e sem regelacdes e protecdes, € quase impossivel recuperar Bitcoins roubados.

6. Resultados

Os resultados sempre serdo sobre sua forma de negociacdo, e maneira virtual de se
executar todos os negocios. Sua volatilidade faz com que seus usuarios procurem manter-se
atualizados no mercado financeiro, para n&o correr riscos exagerados, levando-os a perda de
patriménio, ou ainda deixando de ter vantagens monetarias como eles tanto procuram. Os
usudrios acreditam que aplicar em Bitcoin é a ferramenta de investimentos do futuro. E que em
um breve periodo, ndo haverd mais moedas que ndo sejam digitais, mesmos as
regulamentadas e oficiais. Com uso correto do Bitcoin, ou seja, seu uso como moeda de troca,
existe sim uma possibilidade de sua crescente demanda em todos os paises, ja que nao
havera mais a necessidade de troca, cambio ou Exchange’ das moedas de cada pais, nao

havendo assim nenhuma taxa a ser cobrada nas trocas das moedas.

7. Consideracgdes finais

A evolucdo tecnoldgica afetou diversas areas do mercado. Como explicado neste
artigo, o mercado financeiro também foi atingido. Com isso, diversas criacbes chegaram para

agregar ao modo de “ganhar dinheiro”.

A moeda bitcoin é um grande exemplo disso, embora ainda existam alguns mal-
entendidos sobre o0 assunto, o que faz o tema ser, muitas vezes, interpretado

equivocadamente.

Entende-se que, embasada nesta pesquisa, a Bitcoin ndo € uma forma de
investimento, e sim, uma moeda de troca para compra e venda como qualquer outra, porém,

totalmente digital.

Criada em 2008 com intuito de se tornar uma facilitadora de transac¢fes financeiras,
ndo contendo taxas abusivas para efetivacdo, nem toda a burocracia exigida em transferéncias

internacionais, como € de procedimento padrao em instituicdes financeiras.

Por um lado, ainda ha resisténcia de uma grande parte da sociedade com aceitacédo de
novas tecnologias, principalmente quando se trata de questfes financeiras, visto que 0 uso da
moeda bitcoin encontra-se ainda em fase de adaptacdo, devido ndo ser todo o mercado, de
bens e servicos, que a utiliza como forma de pagamento. Por outro lado, estdo as instituicbes
financeiras, que por fazerem parte da metodologia financeira tradicional, acabam por
apresentar postura, em alguns casos, de contrariedade, induzindo o perfil dos consumidores,
pois a aceitacdo completa dessa classe monetaria podera fazer com que essas instituicées

percam sua forca, assim sendo, perdendo mercado.

7 Troca de moedas no mercado financeiro.



Esta pesquisa foi realizada por base do mercado financeiro correspondente a sua
época, estando aberta a continuidade de novas pesquisas e descobertas, conforme a evolucéo

da tecnologia.
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