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Resumen

Los mercados se desarrollan de diferentes formas y cada entorno provee diferentes
oportunidades, asi como un sinnimero de determinantes, por lo cual, comprender cémo las
empresas aprovechan dichas oportunidades para maximizar sus beneficios es uno de los puntos
clave para la promocién de la investigacién del drea administrativa-financiera. Por lo
argumentado, el estudio se plantea como objetivo: Examinar la correlacién y relacién de la
estructura de capital frente a los diversos indicadores financieros pertenecientes a las Pymes
manufactureras ecuatorianas de la zona 3. Para su resoluciéon se induce a la correlacién de
Spearman y la Regresién Lineal Mudltiple. Adjudicando la estimacion del coeficiente, los
indicadores que se relacionan de forma negativa con respecto a la estructura de capital son:
indice de insolvencia - Z de Altman, apalancamiento a corto y largo plazo, logaritmo natural de
capital de trabajo, prueba 4cida, apalancamiento y, con estimacidn positiva: rotacién de ventas,
endeudamiento patrimonial corriente, endeudamiento patrimonial, endeudamiento patrimonial
no corriente y endeudamiento a largo plazo.

Palabras clave: empresa, capital, sostenibilidad, pymes, endeudamiento

Abstract

Markets develop in different ways and each environment provides different opportunities, as well
as a number of determinants, therefore, understanding how companies take advantage of these
opportunities to maximize their profits is one of the key points for the promotion of research in
the administrative-financial area. Therefore, the objective of this study is to examine the
correlation and relationship of the capital structure with the different financial indicators
belonging to the Ecuadorian manufacturing SMEs in zone 3. For its resolution, Spearman's
correlation and Multiple Linear Regression are used. By estimating the coefficient, the indicators
that are negatively related to the capital structure are: insolvency index - Altman's Z-, short- and
long-term leverage, natural logarithm of working capital, acid test, leverage and, with positive
estimation: sales turnover, current equity indebtedness, equity indebtedness, non-current equity
indebtedness and long-term indebtedness.

Keywords: company, capital, sustainability, smes, indebtedness
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INTRODUCCION

La historia de las ciencias financieras surge como una disciplina moderna naciente en el
cameralismo; este movimiento y corriente de la administracién se vincula estrechamente con la
relacién de los insumos bajo estandares de eficiencia econémica y técnica, fundados en los
compuestos de la propia naturaleza, argumentando que todos estos procesos son derivados de
la gerencia, lo que conlleva una correcta toma de decisiones, andlisis de las conductas, jerarquia
de la autoridad, administracion de las organizaciones y el cumplimiento de objetivos bajo
percepcion del medio ambiente (Nieto, 1970). En el discernimiento de Guerrero Orozco (1985)
afirma que el comienzo del cameralismo refiere a todo aquel conjunto de actitudes
institucionales y politicas que representan una conceptualizacidon administrativa, el mismo autor,
Guerrero Orozco (1986) asevera que el estudio de las ciencias camerales tiene un su
merecimiento basado en las necesidades de la administracién publica, por lo cual, derivan que
el origen de la administracién para otras disciplinas permitira entender el funcionamiento de la
actualidad; en congruencia con lo mencionado, Bobbio et al. (1991) distingue que esta corriente
maneja dos partes, la primera en la edad media asentada en los consejeros sobre el arte de la
gobernanza, mientras que la segunda constituia en la construccion de la sobrevivencia bajo un
estado moderno. Sin duda alguna, las ciencias sociales alineadas a la administracion han
funcionado como una esencia holistica y epistemoldgica que guarda relacién directa con el
funcionamiento de las entidades, debido a que ha logrado satisfacer los desafios
contemporaneos de las épocas.

Explicar las determinantes de las finanzas modernas ha sido un punto clave para las empresas
y los sectores econémicos en el mundo, conocer los fundamentos para formular pensamientos
administrativos, condesciende elaborar nuevas metodologias que forjan oportunidades de
inversion ventajosas que convergen en el crecimiento sustancial observado en beneficios
econémicos sélidos (Homapour et al., 2022). Los mercados se desarrollan de diferentes formas
y cada entorno provee diferentes oportunidades, asi como un sinnimero de determinantes, por
lo cual, comprender cémo las empresas aprovechan dichas oportunidades para maximizar sus
beneficios es uno de los puntos clave para la promocién de la investigacién del area
administrativa-financiera (Barrera Lievano et al., 2020).

Actualmente, existen multiples ciencias, tal como las ciencias de datos, que permite conocer e
iterar con un sinfin sectores o conjunto de empresas, definiendo y probando teorias basadas en
caracteristicas especificas empresariales, las cuales brindan un ideal basado en la gestién de la
rentabilidad con un nivel de asegurabilidad propicio (Pefia, 2002). Cuando existe una disruptiva
en este punto, las empresas se direccionan hacia un supuesto crecimiento, perjudicando su
estructuray adhiriéndose a un posible riesgo de insolvencia, es por lo mismo, que lainvestigacion
en conjunto con el manejo metodoldgico, matematico y estadistico basado en datos permite
apoyar o refutar teorias y brindar acompaiiamientos ideales para la toma de decisiones (Haro,
2021).

Las finanzas modernas han esbozado multiples teoremas plasmados en metodologias sélidas,
pese a que la literatura basada en condiciones macroeconémicas enfocadas en las empresas
sigue creciendo de forma constante, no significa que puedan ser aplicables a todas las empresas,
mas aun, cuando cada entidad es disimil entre si, por aquello, cada estudio basado en diversos
grupos de empresas condesciende a la practica de buenas condiciones econdmicas
direccionada en periodos para ese grupo estudiado, estos procesos dinamicos forja una medida
de prediccién y adaptabilidad que disminuyen los riesgos inherentes, permite el desarrollo de los
mercados, suprime la posibilidad de insolvencia y, como mds importante, idealiza condiciones
macroeconomicas fundamentales para el ciclo econémico (Del Valle y Schemel, 2011).

Las tendencias no se mantienen siempre, debido a eventos externos que perjudican los modelos
ya existentes y suscitan algin cambio significativo en los teoremas establecidos, por lo que es
necesario responder a los cuestionamientos de que, si aun existen efectos de tendencia de los
modelos ya establecidos, o bien si el impacto de dichas variables sigue siendo consistente para
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promover la prediccion, muchos autores de articulos investigativos han decidido actualizar los
modelos existentes direccionados a nuevas hipoétesis, realizando una combinacién unica del
efecto generado en conjunto con las variables, algunos argumentan que las condiciones han
cambiado, mientras que unos condescienden que estos sesgos no han propuesto un cambio
significativo (Haro Sarango, 2021; Mendoza-Rivera et al., 2020).

Con el acelerado crecimiento de la economia, las contradicciones existentes entre el manejo de
recursos y las necesidades de vida cada vez mas prominentes, converge en la adherencia a la
inyeccidon monetaria en las empresas, debido a los altos modelos de consumo existente en el
entorno y la necesidad de expansion en un mercado competitivo, de tal modo que, en caso de no
tener recursos suficientes los préstamos son una manera ideal de garantizar la cantidad
monetaria acorde para poder competir, sin embargo, eventos externos en conjunto con los
internos pueden provocar riesgos financieros sistémicos que muchas entidades los justiprecia
desmereciendo el valor de la entidad por la alta proporcion del apalancamiento, pese a que en un
mercado logre ser competitiva y genere una rentabilidad acorde; la critica surge, por una parte,
de los inversionistas externos, ellos solicitaran mayor cantidad de beneficios al mayor riesgo
congénito en la entidad y por parte de las entidades financieras intermediarias (IFl’s) ante la alta
proporcion direccionada a los pasivos considerara si realizar o no un desembolso figura en
crédito; aunque las teorias de las finanzas modernas tienen diferentes perspectivas sobre el valor
de la empresa basado en la carga de la estructura de capital, estas teorias parecen quedarse en
papel (He et al., 2022; Sarango et al., 2022).

Infiriendo al caso de estudio; En el mercado ecuatoriano, las pequefias y medianas empresas
(Pymes) representan una de las mayores fuerzas econdémicas del territorio, pese a lo
mencionado, son un grupo que enfrentan un sinndmero de retos y desafios para alcanzar el éxito
organizacional, asegurar su permanencia en el mercado, cumplir con sus objetivos
organizacionales y desarrollar su potencial (Carvajal etal, 2017). Con las premisas
mencionadas, el estudio tiene la finalidad de: Examinar la correlacién y relacion de la estructura
de capital frente a los diversos indicadores financieros pertenecientes a las Pymes
manufactureras ecuatorianas de la zona 3

METODO
Diseiio de la investigacion

e Se delimita los lineamientos del disefio investigativo considerando el estudio elaborado
por Alvarez-Risco (2020):

e Orientacién: la investigacion es basica porque se orienta al aumento de discernimientos
sobre una tematica en particular y su realidad concreta.

e Alcance: es explicativo, puesto que asimila las contrariedades o factores mediante
compendios estadisticos y matematicos que dan réplica a la unificacién entre diversas
variables.

e Disefio: es no experimental, datos de panel, porque aprecia las variables en diversas
ocasiones temporales (2018-2021) codificando al sujeto de estudio.

o Direccionalidad: es retrospectivo, porque analiza una derivacién causada en el pasado e
instaura una referencia adaptada a las condiciones del presente.

Técnicas de recoleccion de datos y cronologia

La recoleccion de informacion es retrolectivo, condicionalmente usa fuentes secundarias,
particularmente de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (SUPERCIAS), entidad
de control publica de Ecuador. Los indicadores estudiados son los siguientes:
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Tabla 1

Ratios de liquidez.

Id. Indicador Férmula

ILge Razon corriente Activo corriente/Pasivo corriente

ILp4 Prueba 4cida Activo corriente — Inventario/Pasivo corriente

ILpp Prueba defensiva Caja y bancos/Pasivo corriente

ILcr Capital de trabajo Activo corriente — Pasivo corriente

Logaritmo de
IL . o LN(Activo corriente — Pasivo corriente

LNCT 1 Capital de trabajo ) ( )

Fuente: Elaborado mediante premisas tedricas
Tabla 2

Ratios de eficiencia y gestion.

Id. Indicador Férmula
EGgrc Rotacion de cartera Ventas/Cuentas por cobrar
EGgrar Rotacién de activo fijo Ventas/Activo fijo
EGgry Rotacién de ventas Ventas/Activo total

Periodo medio de

EG Cuentas y documentos por cobrar/Ventas
pMe cobranza corto plazo y P /
Periodo medio de pago
EG Cuentas y documento por pagar/Compras
PMP corto plazo y por pagar/ p
Impacto de gastos de
EGicay p . . g Gastos de administracion y ventas/Ventas
administracion y ventas
Impacto de la carga
EGicp P g Gastos financieros/Ventas

financiera

Fuente: Elaborado mediante premisas tedricas
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Tabla 3

Ratios de endeudamiento o apalancamiento.

Id. Indicador Férmula

EAgp Endeudamiento patrimonial Pasivo total/Patrimonio
EAg.r Endeudamiento del activo fijo Patrimonio/Activo fijo
EAgcp Endeudamiento a corto plazo Pasivo corriente/Pasivo total
EAgp Endeudamiento a largo plazo Pasivo no corriente/Pasivo total

EAq, Cobertura de intereses Utilidad operacional/Gastos financieros
EA,p Apalancamiento Activo total/Patrimonio

EA,r Apalancamiento financiero ( [_JAI . _UAH

Patrimonio”/ “Activo total

EAgp Fortaleza patrimonial Capital social /Patrimonio
EAgpc Endeudamiento patrimonial corriente Ctas. Doc. por pagar CP/Patrimonio
EAgpync | Endeudamiento patrimonial no corriente Ctas. Doc. por pagar LP/Patrimonio
EAycLp Apalancamiento a corto y largo plazo Ctas. Doc. por pagar/Patrimonio

Fuente: Elaborado mediante premisas teédricas
Tabla 4

Ratios de productividad y desempefio.

Id. Indicador Férmula
D Indice de participacién Ventas/Vent .
entas entas sector
1P de mercado
. Utilidad neta Ventas Activo total
PD;p Indice Dupont * - ——) * - -
Ventas Activos fijos Patrimonio

Fuente: Elaborado mediante premisas tedricas
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Tabla 5

Ratios de eficacia y rentabilidad.

REVISTA LATINOAMERICANA DE CIENCIAS SOCIALES Y HUMANIDADES

Id. Indicador Férmula
. . Utilidad net Vent
ERgya Rentabilidad neta del activo ridad netd, ,en as
Ventas Activo Total
ERyp Margen bruto (Ventas — Costo de ventas)/Ventas
ERyo Margen operacional Utilidad operacional/Ventas
ERgny Rentabilidad neta de ventas Utilidad neta/Ventas
Rentabilidad operacional del
ERgop . P . Utilidad operacional/Patrimonio
patrimonio
Ventas UAII Activo ) UAI )
* * *
oy : ; Activo Ventas Patrimonio UAIll
ERgr Rentabilidad financiera Utilidad neta
s (—m8M8M8 ——
( UAI )
Rentabilidad operacional del . ) )
ERRpopa . Utilidad operacional/Total de activos
P activo
ERgor ROE Utilidad neta/Patrimonio
ERRoa ROA Utilidad neta/Activo total

Fuente: Elaborado mediante premisas tedricas
Tabla 6

Ratios de contraste tedrico.

Id. Indicador Formula
RCTyg Tamafio de la empresa LN (Activos)
) p ion d i
RCTgc Estructura de capital mporcwn, ¢ pastvos
Activos
RCTyzs Indice de insolvencia Z de Altman

Fuente: Elaborado mediante premisas teédricas
Se procede a especificar los estadisticos a usar para el tratamiento de la informacién:
Correlacion de Spearman

Para andlisis del estudio se pretende usar Spearman, debido a que, en la depuracién de la data
se observa la presencia de datos extremos, que usando Pearson se verian afectados; La
correlacién de Spearman es una medida no paramétrica que estudia dos variables cuantitativas
y, mide la direccidn y fuerza de asociacion de dos variables de forma lineal (Martinez Ortega et al.,
2009). La ecuacién es la siguiente:

6Yid?
nn?—-1)

R =

Donde;

e +1 indica una asociacion directa perfecta
e 0infiere a que no hay asociacién

e -1indica una asociacién inversa perfecta
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Regresion lineal multiple

El modelo de regresion lineal multiple es semejante al modelo de regresion lineal simple, con la
Unica disconformidad que aparecen mds variables explicativas (Abuin, 2007); el modelo
formulado circunda en:

y =ﬁ0+ﬁ1.x1+ﬁ2.x2+ﬁ3.x3+---+ﬁk.xk+u

El B indica el incremento unitario correspondiente a la variable explicativa x; Los supuestos que
se deben cumplir para llevar a cabo este estadistico son:

e Linealidad: exactitud de referencia y distribucién. y =x * g + u

e Homocedasticidad: perturbaciones con la misma varianza. V(u;) = ¢2

e Independencia: perturbaciones independientes entre si. E(ui.uj) =0,Vi#j
e Normalidad: simetria alrededor de la media. u = N(0,02)

Hipotesis
e HO: No existe correlacion y relacién entre la estructura de capital y los diversos
indicadores financieros de las Pymes manufactureras ecuatorianas de la zona 3.
e H1: Existe correlacién y relacion entre la estructura de capital y los diversos indicadores

financieros de las Pymes manufactureras ecuatorianas de la zona 3.
RESULTADOS

En primera instancia se procede a desarrollar la correlaciéon de Spearman
Figura 1

Correlacion Spearman - Liquidez

0 500 1000 1500 2000 0 s0 100 150 6 8 10 12 14
L L

. _RC wek kK kk *x
013 013 -0.26 B Een
:

IL_RC Hdk *xK
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00 04 08 12

1000 2000

0

IL_PA dedede ®
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1000 2000
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Fuente: Elaborado por autores en RStudio

Tomando como punto de andlisis la estructura de capital frente a los indicadores de liquidez,
tenemos los siguientes resultados:

e Prueba defensiva: se observa una correlacion inversamente proporcional de -0,26, con
una significancia bilateral en términos de nivel de confianza del 99,99%.
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e Prueba acida: se observa una correlacién inversamente proporcional de -0,13, con una
significancia bilateral en términos de nivel de confianza del 99,99%.

¢ Razon corriente: se observa una correlacion inversamente proporcional de -0,13, con una
significancia bilateral en términos de nivel de confianza del 99,99%.

Figura 2

Correlaciéon Spearman — Eficiencia y gestion
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TR R R R L L L L T R S I R SR R’

_ L
T *kk Hk Fkk wwk wkke 7
- st - an 028 an 2 [=
[ o
y 3
1 EG_RC Hedoke sk wkk ek -
g o1 042 049 an . -
24
. ®
EG HaF sokk ax i
° 037 « - u ¢
3
g4 EG_RV ek - p—_—_
] ‘k I 0.57 039 038
000 e ——
N e EG_PMC ok ke
- 032 8
e e i 037 ]
lm—
w a
8] EG_PMP aex ok
E 23 0.36
P~
s EG_IGAV [®
- B
M
) - 2 -
=
°] oy g H g
o
BN EXTE
. i, L i L ,
= T
L

T T T T T T
00 02 04 05 068 10 12 258417 -15e417 -50e415

Fuente: Elaborado por autores en RStudio

Tomando como punto de analisis la estructura de capital frente a los indicadores de eficiencia y
gestion, tenemos los siguientes resultados:

e Periodo medio de pago corto plazo: se observa una correlacion directamente
proporcional de 0,28, con una significancia bilateral en términos de nivel de confianza
del 99,99%.

¢ Impacto de la carga financiera: se observa una correlacién directamente proporcional
de 0,21, con una significancia bilateral en términos de nivel de confianza del 99,99%.

¢ Impacto de gastos de administracion y ventas: se observa una correlacién directamente
proporcional de 0,15, con una significancia bilateral en términos de nivel de confianza
del 99,99%.
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Figura 3

Correlacion Spearman — Endeudamiento o apalancamiento
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Fuente: Elaborado por autor en RStudio

Tomando como punto de analisis la estructura de capital frente a los indicadores de
endeudamiento o apalancamiento, tenemos los siguientes resultados:

¢ Endeudamiento patrimonial: se observa una correlacion directamente proporcional de
1,00, con una significancia bilateral en términos de nivel de confianza del 99,99%.

¢ Apalancamiento: se observa una correlacion directamente proporcional de 1,00, con una
significancia bilateral en términos de nivel de confianza del 99,99%.

e Apalancamiento a corto y largo plazo: se observa una correlacion directamente
proporcional de 0,81, con una significancia bilateral en términos de nivel de confianza
del 99,99%.

Figura 4
Correlacion Spearman — Eficacia y rentabilidad
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Fuente: Elaborado por autor en RStudio
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Tomando como punto de analisis la estructura de capital frente a los indicadores de eficacia y
rentabilidad, tenemos los siguientes resultados:

e ROA: se observa una correlacion inversamente proporcional de -0,23, con una
significancia bilateral en términos de nivel de confianza del 99,99%.

¢ Rentabilidad neta del activo: se observa una correlacién inversamente proporcional de -
0,22, con una significancia bilateral en términos de nivel de confianza del 99,99%.

¢ Margen bruto: se observa una correlacion inversamente proporcional de -0,21, con una
significancia bilateral en términos de nivel de confianza del 99,99%.

¢ Rentabilidad operacional del patrimonio: se observa una correlacién directamente
proporcional de 0,21, con una significancia bilateral en términos de nivel de confianza
del 99,99%.

Figura 5

Correlacion Spearman — Productividad y desempefo
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Fuente: Elaborado por autor en RStudio

Tomando como punto de andlisis la estructura de capital frente a los indicadores de
productividad y desempefio, tenemos los siguientes resultados:

e Indice de participacion de mercado: se observa una correlacion directamente
proporcional de 0,15, con una significancia bilateral en términos de nivel de confianza
del 99,99%.

o Indice Dupont: se observa una correlacién directamente proporcional de 0,07, con una
significancia bilateral en términos de nivel de confianza del 95,00%.
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Figura 6

Correlacion Spearman — Contraste tedrico
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Fuente: Elaborado por autor en RStudio

Tomando como punto de andlisis la estructura de capital frente a los indicadores de contraste
tedrico, tenemos los siguientes resultados:

e Tamaiio de la empresa: se observa una correlacién inversamente proporcional de -0,49,
con una significancia bilateral en términos de nivel de confianza del 99,99%.

e Altman Z-Score: se observa una correlacién directamente proporcional de 0,07, con una
significancia bilateral en términos de nivel de confianza del 99,99%.

Para la elaboracién del calculo de relacion lineal, de los 1320 sujetos de estudio, el modelo
boosting sostiene al 99,5%, y excluyendo a la proporcidn restante, identificandolos como atipicos
e inconsistentes para el calculo. Se procede con el andlisis:

Figura 7

Resumen y precisién del modelo
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Fuente: Elaborado por autor en SPSSv.21
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Se analizan un total de 26 iteraciones, buscando de esta forma una estructura que adjudique y
cumpla con todos los supuestos lineales que correspondan al método, adicional a aquellas
restricciones, se considera por el nivel de precision y el criterio de informacion de Akaike;
mediante un aplicativo boosting se crea un conjunto utilizando potenciacion, lo que permite
generar una secuencia de los modelos buscando de esta forma una elevada precisiéon. Tomando
estas bases, se logra con Coeficiente de Determinacion (R?) 84,6% (Ver Fig. 7).

Figura 8

Importancia del predictor
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Fuente: Elaborado por autor en SPSSv.21

Considerando los niveles de significancia, las variables independientes con mayor relevancia en
los modelos son:

 Indice de insolvencia - Z de Altman

e Rotacion de ventas

¢ Endeudamiento patrimonial corriente

e Apalancamiento a corto y largo plazo

e Endeudamiento patrimonial

e Endeudamiento patrimonial no corriente
e Prueba acida

e Endeudamiento a largo plazo

e Apalancamiento
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Figura 9

Pronostico observado
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Fuente: Elaborado por autor en SPSSv.21

Fundamentado en los predictores se presenta el diagrama de prondstico, el cual adjudica un
elemento afin a la linealidad (Ver Fig. 9).

Figura 10

Normalidad de los residuos
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Fuente: Elaborado por autor en SPSSv.21

El grafico P-P demuestra los residuos estandarizados y compara la distribucién de los mismos
analizando la normalidad; la linea diagonal corresponde a la referencia de normalidad, es decir,
cuanto mas cerca estén los puntos de dicha linea, las probabilidades acumulativas de los
residuos seran normales. En este escenario se comprueba la normalidad (Ver Fig. 10).
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Figura 11

Coeficientes
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Fuente: Elaborado por autor en SPSSv.21

Adjudicando la estimacidn del coeficiente, las variables tendran la siguiente direccionalidad con
respecto a la variable dependiente:

e Estimacion negativa

indice de insolvencia - Z de Altman
Apalancamiento a corto y largo plazo
Logaritmo natural de capital de trabajo
Prueba acida

Apalancamiento

O O O O O

e Estimacion positiva

Rotacién de ventas

Endeudamiento patrimonial corriente
Endeudamiento patrimonial
Endeudamiento patrimonial no corriente
Endeudamiento a largo plazo

O O O O O

DISCUSION

La teoria y la practica financiera ha experimentado cambios radicales a lo largo de las décadas,
el fendmeno del intelecto y academia ha colocado a todos los mercados, incluidos los
latinoamericanos, sobre la observacion del tiempo bajo preceptos tedricos financieros, modelos
que incentivan a observar cémo estas premisas y modelos intertemporales han trabajado sobre
incertidumbres, plasmados mediante: modelos informativos econdmicos y modelos
econométricos, con la finalidad de entrafiar cémo funcionan los mercados y las empresas qué
se posicionan en ella (Hernandez, 2013). Debido a la constante investigacion en el area
financiera, en la actualidad algunas teorias que se las consideraban incuestionables han pasado
a ser parte de la historia, o bien a modificar su estructura y premisa inicial, es decir, su analisis
se amplia mucho mas y pasa a incluir multiples perspectivas, tales como: sociologia y psicologia
(Shiller, 2003). Todas estas disruptivas que se han creado permiten que estas teorias fundadas
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puedan mejorar sus interpretaciones y a la vez desarrollen la calidad productiva de los mercados
en conjunto con las empresas participantes.

Comprender las teorias financieras deberia ser el elemento clave en los andlisis e
interpretaciones financieras realizadas por las empresas, no obstante, estos fundamentos y sus
premisas son mas usadas por entes académicos, autores definidos en el estudio especifican
que, la conjuncién entre la teoria y la practica en las finanzas genera estrategias solidas,
duraderas y viables.

En términos metodoldgicos, las ciencias de datos son un punto focal para el analisis e
interpretacién de datos, incluidos los datos de las empresas; esta conjuncion permite
comprender, validar, comprobar e iterar, dando respuestas a incégnitas complejas, no obstante,
coexisten sesgos que pueden promover errores de interpretacién. Es en este punto donde las
finanzas modernas y sus supuestos pueden ser verificados, pero, no para la generalidad, mas
bien, para grupos homogéneos, clasificados por territorio, actividad econémica, volumen de
ingresos, entre otras consideraciones.

Pese a que las tendencias actuales induzcan a Big Data, Data analytics, son escasas las
empresas que lo aplican, en otros términos, por lo general, las empresas grandes y con estructura
compleja usan estos mecanismos en bulsqueda de resiliencia, sostenibilidad, gestién del
conocimiento y generacion de valor econémico. Este aspecto se acentué mayormente en épocas
de Covid-19, donde el comportamiento de los agentes del entorno cambié totalmente,
promoviendo la necesidad de recabar nueva informacién.

El objetivo pretende analizar si la estructura de capital, indicador eje de estudio, tiene inferencia
correlacional y relacional con los diversos indicadores financieros planteados; mediante
Spearman y MCO se percibe concluye rotundamente la existencia de elementos que interactuan
de manera positiva y negativa en el nivel de estructura de capital, percepcién relacionada y
congruente al estudio de Haro-Sarango (2021), Pelayo Tejo (2016) y Sanchez Vidal (2009).
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