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RESTRUCTURACION DE PASIVOS FINANCIEROS BAJO NIIF EN
CONDICIONES DE CRISIS

RESTRUCTURING OF FINANCIAL LIABILITIES UNDER IFRS IN CRISIS
CONDITIONS
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Resumen

El articulo describe la metodologia para analizar la sensibilidad en la toma de decisiones de un
proceso de reestructuracion de pasivos bajo escenarios de crisis, producto de los cambios en las
condiciones normales de mercado o hechos que reflejan dificultades de liquidez en los flujos de
caja de una empresa en Colombia, lo que conlleva a cualquier entidad, realizar un nuevo
perfilamiento de su deuda. Su resultado es aplicable a cualquier entidad que realice evaluaciones
criticas de hipotesis de negocio en marcha o que se encuentren en un proceso de reestructuracion
segun ley 1116 de 2006. La investigacion, corresponde a un caso de estudio de una empresa
privada que se encuentra en proceso de Re perfilamiento y contempla una técnica de estimacion y
materialidad de la operacién, conocida segun las IFRS como la prueba de 10%, préctica que puede
emplearse como método de evaluacion de costos y beneficios para la toma de decisiones, basado
en el analisis financiero internacional, por lo que aportard a los profesionales en Contaduria y
Administracion, los aspectos a reconocer en la negociacién de los instrumentos de deuda y cuéles
deben ser los criterios de medicion para disminuir su impacto en la preparacion de los estados
financieros.

Palabras Claves: Reestructuracion, costo amortizado, valor razonable, materialidad,
sensibilidad, prueba del 10%, Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Abstract
This paper describes the methodology to analyze the sensitivity in decision-making of a liability
restructuring process under crisis scenarios, as a result of changes in normal market conditions or
events that reflect liquidity difficulties in the cash flows of a company. company in Colombia,
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which entails any entity, carry out a new profiling of its debt. Its result is applicable to any entity
that carries out critical evaluations of business hypotheses in progress or that are in a restructuring
process according to Law 1116 of 2006. The investigation corresponds to a case study of a private
company that is in process of reprofiling and contemplates a technique of estimation and
materiality of the operation, known according to IFRS as the 10% test, a practice that can be used
as a method of evaluation of costs and benefits for decision-making, based on international
financial analysis, Therefore, it will provide Accounting and Administration professionals with the
aspects to be recognized in the negotiation of debt instruments and what the measurement criteria
should be to reduce their impact on the preparation of financial statements.

Keywords: Restructuring, amortized cost, fair value, materiality, sensitivity, 10% test,
International Financial Reporting Standards

Introduccion

En el entorno econdmico actual, permanentemente las organizaciones reestructuran sus
pasivos financieros en condiciones sustancialmente diferentes, generando beneficios 0 mayores
pérdidas. Sin embargo, estas valoraciones de los nuevos compromisos, no son medidas en términos
financieros desde su reconocimiento inicial, y los impactos econémicos se reflejan en los estados
financieros en periodos posteriores, incrementando el riesgo de liquidez de las organizaciones.

Ante este escenario, las normas internacionales de informacion financiera, estructuran el
procedimiento de valoracion de condiciones sustancialmente diferentes que producen resultados
negativos o positivos por la diferencia de valor entre pasivos iniciales y las nuevas condiciones
que generan proponer modificaciones a la deuda, revelando a los distintos usuarios de los estados
financieros, la gestion de la gerencia en la administracion de la liquidez. En todo caso, a la par del
procedimiento planteado, es necesario proyectar las variables subyacentes de las nuevas
condiciones, mediante un andlisis de sensibilidad, a fin de evaluar la aceptacion de un proceso de
reestructuracion de pasivos a la fecha de negociacion, todo esto enmarcado, en la aplicacion de
politicas de la administracion del riesgo financiero que debe establecer la gerencia en su
departamento financiero o de riesgos, si es el caso.

En efecto, una adecuada negociacion de una nueva deuda u obligacion, permitird a la entidad,
detectar la capacidad de pago con la que podra asumir sus obligaciones, en cuanto al plazo y el
costo financiero a la fecha de negociacion que debe asumir para reducir el riesgo de contraparte.
Cabe sefialar, que el método de recomposicion de deuda, se emplea por medio de un analisis de
sensibilidad tornado y arafia, que busca identificar aquellas variables del modelo, que pueden ser
objeto de una modificacidn, comparandolas con las condiciones que han sido pactadas al inicio del
crédito. En cuanto a la reestructuracién de pasivos, ésta se concibe como un proceso de
conciliacion entre deudor y acreedor, a fin de conseguir una solucién financiera respecto a las
condiciones que la entidad originaria presenta en el tiempo en que se modifica la deuda, para
aquellas variables mas representativas, como el capital, plazo e interés. De este modo, un proceso
de reestructuracion de pasivos, permite dentro de la planeacion financiera en una entidad, poder
volver a la liquidez y anticipar los sobrecostos que pueda enfrentar una empresa ante riesgos que
se muestran en su entorno, revirtiendo los resultados negativos y de esta manera evitar que entren
en un proceso de fracaso empresarial en épocas de crisis econdmica nacional, tal como lo sugiere
la autora (Mora Espejo, 2014) en su publicacion “Declive organizativo, fracaso y reestructuracion
organizacional en empresas colombianas”.
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Materiales y métodos

En las operaciones mercantiles, de compra o venta de bienes y servicios es comUn negociar,
financiando las operaciones a tasas de interés, por arriba o por abajo a las normalmente fijadas en
el mercado. Al evaluar este aspecto en la preparacion de la informacion financiera, es fundamental
definir que son tasas de mercado, que, de acuerdo al consejo técnico de la contaduria publica, en
el concepto 536 de 2014 establece: “El emisor de las Normas de informacién financiera no define
que son tasas de mercado, sin embargo es la tasa que refleja el retorno promedio para transacciones
similares en un mercado referente, esta definicion requiere que, al analizar la tasa aplicable a una
operacion, debe valorarse cudl es el mercado en el que se efectua con el fin de utilizar la tasa que
sea adecuada” (publica, 2014)

La norma de informacion financiera, NIIF 9 aplicable al grupo 1 de preparadores de
informacion financiera en Colombia, en el parrafo B4.3.8, numeral h (IFRS, 2019), referencia el
término “tasa de mercado de interés” como tasa vinculada al concepto de valor razonable como se
define en la NIIF 13 que corresponde a la Medicion del VValor Razonable y se describe en el parrafo
GA64 de la NIC 39 como la tasa de interés “para un instrumento similar (similar en cuanto a la
moneda, plazo, tipo de tasa de interés y otros factores) con una calificacion crediticia parecida”
(Foundation, NIIF 9, 2019)

Conforme a los lineamientos anteriores, surge la discusion de como reflejar en los estados
financieros de una entidad, la base metodoldgica para negociar instrumentos financieros con tasas
diferentes al mercado, o en condiciones sustancialmente diferentes a las pactadas en la medicion
inicial, por lo que puede presentarse los siguientes contextos:

Obtencidn de pasivos financieros a tasas subsidiadas

Operaciones de venta de bienes y servicios con cobros de interés por debajo de las tasas de mercado
Reestructuracion o re-perfilamiento de pasivos en condiciones sustancialmente diferentes (costos,
tasas, plazos)

Intercambio de instrumentos financieros activos y pasivos con condiciones diferentes (tasas y
plazos)

Analizando estas situaciones, el presente articulo permite describir el reconocimiento y
medicion, y ademas realizar el analisis de sensibilidad de las operaciones por concepto de
reestructuracion o Re perfilamiento de pasivos financieros en condiciones sustancialmente
diferentes, teniendo en cuenta los requerimientos incluidos en las NIIF Plenas y Pymes adoptadas
en Colombia. En la publication “A Transformation Strategy for Financial Instruments according
to the Requirements of International Standards” (Ponomareva, Svetlana & Mel'nikova, Anna,
2016) indican la importancia de los cambios significativos en la practica de la contabilidad
financiera en el mundo debido a la introduccion de las normas internacionales de informacion
financiera, por supuesto los instrumentos financieros derivados son los mas complejos.

En contraste con lo anterior, al analizar esta propuesta de investigacion, también se debe
definir el término de “sustancialmente diferente”, que, de acuerdo al diccionario de la real
academia espafiola, sustancialmente, es un adverbio, que significa de manera sustancial. Esta
definicion de sustancial esta implicitamente referenciada a conceptos de materialidad o
importancia relativa en la preparacion de estados financieros, la cual se define como: “La
informacion es material y por ello es relevante, si su omision o0 su presentacion erronea pueden
influir en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen a partir de los estados financieros”
(IFRS, 2016).

De este modo, la elaboracion de informacion financiera esta delimitada a factores de
materialidad y ademas, se podria originar las siguientes interrogantes de tipo contable o financiero:
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¢cuando una cifra es sustancialmente diferente de otra?; ;cuando el reconocimiento de una
negociacion de reestructuracion es sustancialmente diferente?; ;Por qué es importante comparar
las condiciones financieras en la fecha de reestructuracion y Re perfilamiento de pasivos
financieros?; ¢Qué riesgos se materializan por la no revision de condiciones sustancialmente
diferentes?; ¢La omision de estos requerimientos configuran errores materiales en los estados
financieros?.

Responder estas preguntas, invitan a dar una mirada a la Norma Internacional de Auditoria
Financiera 320, que expone el principio de materialidad y justifica la definicion de materialidad
especifica, de la siguiente forma: “La importancia relativa o materialidad para la ejecucion del
trabajo se refiere a la cifra o cifras determinadas por el auditor, por debajo del nivel de la
importancia relativa establecida para los estados financieros en su conjunto, al objeto de reducir a
un nivel adecuadamente bajo la probabilidad de que la suma de las incorrecciones no corregidas y
no detectadas supere la importancia relativa determinada para los estados financieros en su
conjunto” (IAASB, 2009)

La anterior definicion, delega en el criterio profesional del auditor financiero, la
determinacion de la materialidad y a su vez, ofrece niveles de materialidad, conocidas como: i)
materialidad general, ii) materialidad especifica. Sin embargo, referirse a los niveles de
materialidad especifica, es direccionarse al importe determinado sobre categorias especificas de
operaciones, saldos en cuentas o revelaciones. De igual modo, referenciar el término de
materialidad especifica en un proceso de reestructuracion de pasivos, se debe expresar en el
concepto que ofrece las Normas Internacionales de Informacion Financiera, que desde luego, estas
las denominan como condiciones sustancialmente diferentes y describe este escenario, con un
margen predeterminado de comparacion que puede darse entre los cambios de la deuda anterior y
el producto de una nueva negociacion, fijando un asunto material en la variacion superior al 10%
en la comparacion de las condiciones.

En la regulacion contable los pasivos financieros estan clasificados en la categoria de
instrumentos financieros. Los pasivos financieros o créditos bancarios son las magnitudes de
efectivo aceptadas a titulo de mutuo y se reconocen por el importe de su saldo a capital. Los costos
por préstamos y otros gastos atribuibles que no aumentan el capital se reconocen por aparte en el
resultado del ejercicio. (Martinez, 2015)

Para la presentacion en estados financieros, las obligaciones financieras se revelan como
pasivos financieros, Los pasivos financieros deben reconocerse cuando la entidad se vuelve parte
del contrato. En nuestra interpretacion de lo anterior, no se observan dificultades para identificar
el momento de reconocimiento de los pasivos financieros basicos, dado que podria concluirse que
el principio general del reconocimiento de estos sefiala que deben reconocerse cuando se recibe el
dinero o el bien o servicio que genera la correspondiente obligacion contractual (Salazar, 2015).

Regulacion internacional

Segun la autora Lépez, Cristina Gutiérrez en su publicacion (¢Permitian los estados
financieros predecir los resultados de los test de estrés de la banca espafiola? Una aplicacion del
modelo logit, s. f.) hace un recomendacion respecto a la aplicacién de los modelos estadisticos
sugeridos en el Acuerdo de Basilea II, “como sustituto del primer Acuerdo de Convergencia de
Capitales, supuso la combinacion de 3 modelos de supervisién internacional (normativo, de
discrecion supervisora y centrado en la disciplina de mercado) definidos en torno al calculo de los
recursos propios exigibles para la cobertura de riesgos de crédito, de mercado y operacional,
permitiendo el empleo de modelos estandares o de modelos més avanzados y de caracter interno
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(pilar 1), la revision supervisora de la adecuacion de dichas cifras (pilar 2) y un mayor suministro
de informacién que sometiera a las entidades a la disciplina del mercado (pilar 3). Basilea 1l
coincide con los inicios de la crisis financiera actual. Sus limitaciones y su excesiva prociclicidad,
junto con los problemas financieros subrayados por la caida de Lehman Brothers, motivaron
sucesivas convocatorias en forma de cumbre mundial sobre mercados financieros y economia
mundial, una de las cuales refrend6 el nuevo Basilea I, publicado finalmente en diciembre de
2010 y centrado en reforzar la solvencia e incorporar nuevas medidas de liquidez”.

Metodologia
El tipo de investigacion utilizado fue de naturaleza concluyente y descriptivo con enfoque
cuantitativo, su delimitacion no acepta tratar suposiciones o predecir impactos (Gonzélez, 2019),
asimismo, durante la investigacion fue empleada informacion técnica aplicada en casos de estudio
para realizar la medicion de los instrumentos financieros.

Descripcion de la investigacion

Esta investigacion combina los requisitos técnicos de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, especialmente los instrumentos financieros. Luego, mide como aplicar
los requisitos técnicos a un caso préactico, por lo que es aplicable a cualquier tipo de empresa en
Colombia.

Poblacion y muestra

La aplicacion de un caso que los autores han tomado en consideracion en su practica
profesional acerca de la adopcion del marco normativo vigente en empresas colombianas, permite
que se pueda definir que la poblacion y muestra es la misma. De igual manera, el presente caso
estd enfocado al concepto de Accounting Managment and Finance de la Reestructuracion de
pasivos y su efecto en la probabilidad de default de una entidad, como metodologia que espera
suplir el analisis de la viabilidad futura de pago en las nuevas condiciones reestructuradas de
conformidad con los indicadores que las entidades financieras definen como covenants, dicho de
otra manera, aquellos aspectos a tener en cuenta para el seguimiento de los acuerdos del préstamo,
definidos con anterioridad durante la vigencia del préstamo.

Analisis de resultados

Disefar un procedimiento de restructuracion de pasivos financieros, es uno de los principales
impactos cuantitativos que se puede considerar dentro de la estructura financiera de una entidad,
segun (Giner Inchausti, 2014), sefiala que “el IASB establece que las entidades deben indicar de
forma expresa que sus estados financieros cumplen las NIIF. En efecto, la NIC, 1 Presentacion de
Estados Financieros, en su parrafo 16 exige que las entidades hagan una declaracion explicita y
sin reservas del cumplimiento de las NIIF”, en tal sentido, conviene citar el concepto técnico de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera en el parrafo B3.3.6 de la NIIF 9, establece
cuando en determinadas circunstancias la renegociacion o nuevo perfilamiento de un pasivo
financiero, es muy diferente a lo inicialmente pactado, para este cambio de condiciones se incluye
cualquier tipo de costo incurrido o de transaccion y se descuentan los nuevos flujos negociados, a
la tasa de interés efectiva original del instrumento. Si el resultado del descuento a valor presente
es variable al menos en un 10% al saldo de la renegociacion, la norma lo considera como un cambio
sustancial en las condiciones inicialmente negociadas (Foundation, Las Normas NIIF Ilustradas
Parte A, 2019).
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El parrafo anterior, expone una pauta de materialidad especifica a considerar en la
elaboracion de informes financieros, de como se debe sintetizar el anlisis en las condiciones que
son “sustancialmente diferentes”, respecto a la restructuracion o Re perfilamiento de pasivos
financieros, dado que invita a valorar el cambio de condiciones en términos porcentuales. De igual
forma, el parrafo B3.3.6 de la NIIF 9 propone el tratamiento en los estados financieros, de lo cual
establece que cuando el intercambio de las condiciones es sustancialmente diferente, porque el
valor presente de los flujos actuales, menos el monto sujeto de la restructuracion, generan una
diferencia superior al 10%, el efecto de la transaccién se considera de naturaleza material e
impactara el estado de resultado en la fecha de la restructuracion, lo cual representa las condiciones
sustancialmente diferentes. Por lo contrario, si la variacion de la deuda es inferior a un 10% las
nuevas condiciones se amortizaran a lo largo del tiempo del instrumento financiero. (IFRS, 2017).”

Entonces, si realizar la evaluacion del 10% arroja un porcentaje superior, la entidad debe
cancelar el pasivo financiero anterior y registrar uno nuevo pasivo que cumpla con las condiciones
del test, de tal forma, que el efecto de evaluar la diferencia entre el valor presente del nuevo crédito
versus el anterior, sea positivo, es decir, un resultado igual o menor al 10%. La baja de balance de
pasivos financieros se regula en la NIIF 9 (“Instrumentos Financieros”), concretamente en los
parrafos: 3.3.1 a 3.3.4 y B3.3.1 a B3.3.7. Sin embargo, en el caso de no tener condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero no se dara de baja en el estado de situacion
financiera, hasta tanto la obligacion no se haya extinguido, satisfecha, cancelada o bien haya
expirado.

Dentro de este contexto, la validacion del cambio de condiciones en las NIIF para PYMES
establece en el parrafo 11.37 lo siguiente: “Si un prestamista y un prestatario intercambian
instrumentos financieros con condiciones sustancialmente diferentes, las entidades contabilizaran
la transaccién como una cancelacion del pasivo financiero original y el reconocimiento de uno
nuevo” (IFRS, 2019).

No es casualidad, pero esta limitante porcentual esta inscrita en otros apartes del estandar y
Ilama la atencion porque en otras disciplinas como lo es la auditoria, las tasas de materialidad
comunmente no son superiores a este umbral del 10%. En efecto, otro ejemplo que aclara la
definicion anterior, es la presentacion de informacion financiera por segmentos, la cual se realiza
si las partes o segmentos tienen umbrales cualitativos de ingresos y utilidades superiores al 10 por
ciento.

Cabe resaltar, que la prueba del 10%, es utilizada cominmente para la valoracion de cambios
de condiciones y sus ajustes en los estados financieros, es decir, la validacion de este test, es usada
por lo general, en las empresas que ingresan al Régimen de Insolvencia Empresarial (RIE),
mediante la Ley 1116 de 2006, dado que la restructuracién de deuda una vez aceptadas por las
partes, consiste en liquidar los pasivos financieros al IPC, lo que nos permite afirmar, que muy
seguramente esta situacion revela condiciones sustancialmente diferentes. Al igual en el contexto
de la economia actual, a causa de la pandemia, existen empresas que se vieron obligadas a tener
que renegociar la deuda con sus entidades financieras (Ley 1116, 2006).

En general, si las sociedades que pertenecen al Grupo 1, renegocian sus pasivos financieros,
considerando la actual crisis derivada de la emergencia sanitaria ocurrida en los afios 2020 al 2021,
deben evaluar si estas modificaciones son realmente sustanciales, lo que la NIIF 9 define como un
cambio en el valor presente neto de los flujos de efectivo del instrumento de mas del 10%
(Superintendencia de sociedades, 2020). Por consiguiente, si la modificacion da como resultado
un cambio de mas del 10%, la sociedad debe dar de baja el pasivo financiero y reconocer uno
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nuevo al valor razonable, asi como el efecto en resultados por la diferencia entre el pasivo que se
dio de baja y el que se reconocid (Superintendencia de sociedades, 2020).

La prueba del 10% consiste en comparar el valor presente de los flujos de efectivo del
contrato anterior y del contrato modificado; si la variacion es superior a diez por ciento, estamos
ante un cambio sustancial y se debe reconocer nuevo pasivo financiero, dando de baja al anterior
pasivo (Arminjo, 2019).

Para ilustrar mejor la metodologia de valoracion a la prueba del 10%, hay que abordar su
aplicacion, mediante el estudio de un caso practico para una entidad en Colombia que requiere
emplear la restructuracién de sus pasivos, teniendo en cuenta que presenta altos niveles de
endeudamiento.

Tabla 1.- Reestructuracion pasivo financiero y extension del plazo en condiciones
sustancialmente diferentes (cifras en miles).

Saldo a la

Tipo Modalidad de restructuracion Monto Meses  Capital Intereses inicial Vencimiento fecha de.
restructuracion

Tasasa la fecha Plazo Amortizacion Amortizacion Fecha Fecha

Inicial Credito Ordinario| ~ DTF+5% EA 7666.442 | 56 Cuota fja Mensuales |22/04/2018| 22/12/2022 2.053.511
Restructuracion| Credito Ordinario 13,4% EA 2.053.51 79 Cuota fija Mensuales |23/09/2021| 23/04/2028

Nota: Resumen del saldo del crédito inicial y datos de la restructuracién
Fuente: Propia del investigador
La entidad, presenta un pasivo financiero al corte del 23 septiembre de 2021, con un saldo

de 2.053.511 millones de pesos, que fue pactado inicialmente con una institucion financiera a una
tasa de interés del DTF + 5%, ante la dificil situacion de tesoreria que atraviesa la empresa, se
negocia prolongar el vencimiento hasta el 23 de abril de 2028 con una nueva tasa de negociacion
del 11,30%. Entre tanto, los saldos de la obligacion inicial con fecha 23 de septiembre de 2022,
liquidados a una tasa periddica mensual del 0,7509%, reflejan:

Tabla 2.- Costo amortizado, Obligacion inicial.
FECHA PERIODO MONTO INTERES CUOTA AMORTIZACION

22-sep-21 41 2.190.412 17.316 169.964 136.901 2.053.511
22-oct-21 42 2.053.511 16.234 169.964 136.901 1.916.610
22-nov-21 43 1.916.610 15.152 169.964 136.901 1.779.710
22-dic-21 44 1.779.710 14.069 169.964 136.901 1.642.809
22-ene-22 45 1.642.809 12.987 169.964 136.901 1.505.908
22-feb-22 46 1.505.908 11.905 169.964 136.901 1.369.007
22-mar-22 47 1.369.007 10.823 169.964 136.901 1.232.107
22-abr-22 48 1.232.107 9.740 169.964 136.901 1.095.206
22-may-22 49 1.095.206 8.658 169.964 136.901 958.305
22-un-22 30 958.305 7.576 169.964 136.901 821.404
22-jul-22 o1 821.404 6.494 169.964 136.901 684.504
22-ago-22 52 684.504 5.411 169.964 136.901 547.603
22-sep-22 53 547.603 4.329 169.964 136.901 410.702
22-oct-22 54 410.702 3.247 169.964 136.901 273.801
22-nov-22 55 273.801 2.165 169.964 136.901 136.901
22-dic-22 56 136.901 1.082 169.964 136.901 0

Nota: Detalle del pasivo financiero inicial, sujeto de restructuracion.
Fuente: Propia del investigador
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Segun la tabla 03, los saldos de la obligacion restructurada con fecha 23 de septiembre de
2022, estén liquidados a una tasa peridédica mensual del 0,592% y corresponde al costo amortizado,
por el método del interés efectivo, del nuevo pasivo financiero restructurado a las condiciones de
tasa y plazo que pacta la gerencia y que son objeto de valoracion financiera para establecer el
mayor costo o beneficio al valor presente de las nuevas condiciones.

Tabla 3. — Costo Amortizado, restructuracion

AMORTIZA
FECHA NPER MONTO INTERES CUOTA CION SALDO
23-sep-21 8] 2.053.511
23-oct-21 1 2.053.511 21.632 38.422 16.790 2.036.721
23-nov-21 2 2.036.721 21.456 38.422 16.967 2.019.755
23-dic-21 3 2.019.755 21.277 38.422 17.145 2.002.609
23-ene-22 A 2.002.609 21.096 38.422 17.326 1.985.283
23-feb-22 5 1.985.283 20.914 38.422 17.509 1.967.774
23-mar-22 6 1.967.774 20.729 38.422 17.693 1.950.081
23-abr-22 7 1.950.081 20.543 38.422 17.879 1.932.202
23-may-22 8 1.932.202 20.355 38.422 18.068 1.914.134
23-jun-22 9 1.914.134 20.164 38.422 18.258 1.895.876
23-jul-22 10 1.895.876 19.972 38.422 18.450 1.877.425
23-ago-22 11 1.877.425 19.777 38.422 18.645 1.858.781
23-sep-22 12 1.858.781 19.581 38.422 18.841 1.839.939
23-oct-22 13 1.839.939 19.383 38.422 19.040 1.820.900
23-now-22 14 1.820.900 19.182 38.422 19.240 1.801.659
23-dic-22 15 1.801.659 18.979 38.422 19.443 1.782.216
23-ene-23 16 1.782.216 18.775 38.422 19.648 1.762.568
23-feb-23 17 1.762.568 18.568 38.422 19.855 1.742.714
23-mar-23 18 1.742.714 18.358 38.422 20.064 1.722.650
23-abr-23 19 1.722.650 18.147 38.422 20.275 1.702.374
23-may-23 20 1.702.374 17.933 38.422 20.489 1.681.886
23-jun-23 21 1.681.886 17.718 38.422 20.705 1.661.181
23-jul-23 22 1.661.181 17.499 38.422 20.923 1.640.258
23-ago-23 23 1.640.258 17.279 38.422 21.143 1.619.115
23-sep-23 24 1.619.115 17.056 38.422 21.366 1.597.749
23-oct-23 25 1.597.749 16.831 38.422 21.591 1.576.158
23-nov-23 26 1.576.158 16.604 38.422 21.818 1.554.339
23-dic-23 27 1.554.339 16.374 38.422 22048 1.532.201
23-ene-24 28 1.532.201 16.142 38.422 22281 1.510.010
23-feb-24 20 1.510.010 15.907 38.422 22.515 1.487.495
23-mar-24 30 1.487.495 15.670 38.422 22753 1.464.742
23-abr-24 31 1.464.742 15.430 38.422 22992 1.441.750
23-may-24 32 1.441.750 15.188 38.422 23.234 1.418.516
23-jun-24 33 1.418.516 14.943 38.422 23.479 1.395.037
23-jul-24 34 1.395.037 14.696 38.422 23.726 1.371.310
23-ago-24 35 1.371.310 14.446 38.422 23.976 1.347.334
23-sep-24 36 1.347.334 14.193 38.422 24 229 1.323.105
23-oct-24 37 1.323.105 13.938 38.422 24.484 1.208.621
23-nov-24 38 1.298.621 13.680 38.422 24.742 1.273.878
23-dic-24 39 1.273.878 13.420 38.422 25003 1.248.876
23-ene-25 40 1.248.876 13.156 38.422 25.266 1.223.609
23-feb-25 41 1.223.609 12.890 38.422 25.532 1.198.077
23-mar-25 42 1.198.077 12.621 38.422 25801 1.172.276
23-abr-25 43 1.172.276 12.349 38.422 26.073 1.146.202
23-may-25 44 1.146.202 12.075 38.422 26.348 1.119.855
23-jun-25 45 1.119.855 11.797 38.422 26.625 1.093.229
23-jul-25 46 1.093.229 11.516 38.422 26.906 1.066.323
23-ago-25 47 1.066.323 11.233 38.422 27.189 1.039.134
23-sep-25 48 1.039.134 10.947 38.422 27.476 1.011.658
23-0ct-25 49 1.011.658 10.657 38.422 27.765 983.893
23-nov-25 50 083.803 10.365 38.422 28.058 955.836
23-dic-25 51 955.836 10.069 38.422 28.353 927.482
23-ene-26 52 927.482 9.770 38.422 28.652 898.831
23-feb-26 53 808.831 9.469 38.422 28.954 869.877
23-mar-26 54 869.877 9.164 38.422 29.259 840.618
23-abr-26 55 840.618 8.855 38.422 29.567 811.051
23-may-26 56 811.051 8.544 38.422 29878 781.173
23-jun-26 57 781.173 8.229 38.422 30.193 750.980
23-jul-26 58 750.980 7.911 38.422 30.511 720.468
23-ago-26 59 720.468 7.590 38.422 30.833 689.636
23-sep-26 60 689.636 7.265 38.422 31.157 658.478
23-oct-26 61 658.478 6.937 38.422 31.486 626.993
23-nov-26 62 626.993 6.605 38.422 31.817 595.175
23-dic-26 63 595.175 6.270 38.422 32.153 563.023
23-ene-27 64 563.023 5.931 38.422 32491 530.532
23-feb-27 65 530.532 5.589 38.422 32834 A97 698
23-mar-27 66 497.698 5.243 38.422 33.179 464.519
23-abr-27 67 464.519 4.893 38.422 33.529 430.990
23-may-27 68 430.990 4.540 38.422 33.882 397.108
23-jun-27 69 397.108 4.183 38.422 34.239 362.869
23-jul-27 70 362.869 3.823 38.422 34.600 328.269
23-ago-27 71 326.269 3.458 38.422 34.964 293.305
23-sep-27 72 293.305 3.090 38.422 35.333 257.972
23-0ct-27 73 257.972 2.718 38.422 35705 222.267
23-nov-27 74 222.267 2.341 38.422 36.081 186.186
23-dic-27 75 186.186 1.961 38.422 36.461 149.725
23-ene-28 76 149.725 1.577 38.422 36.845 112.880
23-feb-28 77 112.880 1.189 38.422 37.233 75.647
23-mar-28 78 75.647 797 38.422 37.625 38.022
23-abr-28 79 38.022 401 38.422 38.022 0

Nota: Detalle del pasivo financiero Restructurado,
nuevas condiciones cuota, tasa y plazo.
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Tabla 4. — Valor presente de los pagos futuros

TASA CREDITO NUEVOS
PAGOS VP
o o
38.422 I7r.822
38.422 37525
38. 422 37.231
38.422 36.939
38.422 36.649
23 -mar-222 0,79%6 58 422 36.362
23-abr-222 O,79%% 38.422 36.077
ZE3-may-222 0,79%6 585 422 35 794
Z2E3-jun-22 0,79%6 58 422 35 513
23-jul-=22 0,79%6 585 422 35 234
23-ago-22 0,79%6 58 422 534 958
23-sep-22 O,79% 38.422 4. 684
23-—oct-=22 0, 79%6 338 422 34412
23-nNnowv-222 O,79% 38.422 34.142
23-dic-22 O,79%% 38.422 33.874
23-ene-23 0,79%6 58 422 33 608
23-Teb-23 O,79% 38.422 33.345
23-mar-23 O,79%% 38.422 33.083
Z2Z-abr-z23 0,79%6 58 422 32 824
23 -may-23 O,79%% 38.422 32.566
Z2E3-jun-23 0,79%6 585 422 32311
23-jul-=23 0,79%6 58 422 32. 057
Z23-ago-23 0,79%% 3385 422 31 _806
23-sep-23 0,79%6 58 422 31.557
23-o0ct-23 O,79% 38.422 31.309
22-nov-23 0,79%% 38 422 31.063
23dic-23 O,79% 38.422 30.820
23 -ene-224 O,79%% 38.422 30.578
Z2E-Teb-24 0,79%6 58 422 30.338
23 -mar-224 O,79%% 38.422 30.100
Z2Z-abr-z24 0,79%6 585 422 29 8564
ZE3-may-24 0,79%6 585 422 29 630
23 jun-224 O,79%% 38.422 29.398
23-jul-=24 0,79%6 585 422 29 167
23-ago-24 0,79%6 58 422 25 938
23-sep-24 0,79%% 3385 422 285 711
Z23-oct-24 0,79%6 58 422 25 486
23-nov-24 O,79% 38.422 28.263
23 -dic-24 0,79%% 38 422 2s8._041
23-ene-25 O,79% 38.422 27.821
23-Teb-25 O,79%% 38.422 27.603
23-mar-25 0,79%6 58 422 27 386
23-abr-25 O,79%% 38.422 27 . 172
ZE3-may-25 0,79%6 585 422 26 9585
ZE3-jun-25 0,796 585 422 26 . 747
23-jul-=25 0,79%6 585 422 26 . 537
23-ago-25 0,796 585 422 26329
23-sep-25 O,79% 38.422 26123
Z23-oct-=25 0,79%6 338 422 25 918
23-nov-25 0,79%6 58 422 25 714
23dic-25 O,79% 38.422 25.513
23-ene-26 0,79%% 38 422 25 313
23-Teb-26 O,79% 38.422 25.114
23-mar-26 O,79%% 38.422 24.91 7
Z2Z-abr-z26 0,79%6 58 422 24 722
23 -may-26 O,79%% 38.422 24528
Z2E-jun-2& 0,79%6 585 422 24 335
23 jul-26 0,79%6 58 422 24 144
23-ago-26 0,79%6 585 422 23 955
23-sep-26 0,796 585 422 23 . 767
23-oct-26 O,79% 38.422 23.581
23-nNnov-zcs O, 79%6 38 . a422 23 396
23 dic26 O,79% 38.422 23.212
23-ene-27 O,79% 38.422 23.030
23-Teb-27 O,79%% 38. 422 22.850
23-mar-27 O,79% 38.422 22.670
23-abr-27 O,79%% 38.422 22493
Z2E3-may-27 0,79%6 58 422 22 316
23 jun-227 O,79%% 38.422 22141
23-jul-=27 0,79%6 585 422 21 967
23-ago-27 0,79%6 58 422 21.795
23-sep-27 0,79%6 585 422 21.624
Z23-oct-27 0,79%6 58 422 21.455
23-nNnov-27 O,79% 38.422 21.286
23-dic-27 0, 79%6 338 422 21119
23-ene-28 O,79% 38.422 20.954
23-Teb-28 O,79%% 38.422 20. 789
Z23-mar-25 O,79%% 58.422 20.626
23-abr-28 O, 79% 38.422 38422

TOTAL VP PAGOS FUTUROS 2.251.423

Nota: Se descuenta a valor presente cada pago del
nuevo flujo producto de la restructuracion.

Fuente: Propia del investigador
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La tabla 4 corresponde al valor presente de los pagos futuros que se generan por la nueva
propuesta de restructuracion. Los pagos incluyen el principal e interés, cuyos importes se
descuentan a al valor presente tomando la tasa de interés del crédito anterior objeto de
restructuracion. El resultado es el valor presente de los pagos futuros descontados a la tasa original
del instrumento financiero, tomando la siguiente ecuacion para su calculo.

Ecuacion para la estimacion del Valor Presente de los pagos futuros

n

. Valor de los Flujos Futuros
Valor Actual del Crédito = Z -
o (1+i%)"

Siendo: i%: La Tasa implicita o medida del cambio (variacion) vy, t: el periodo de plazo de
la reestructuracion.

Para liquidar la parte final de la prueba se compara el total del valor presente de los pagos
futuros y se compara con el saldo inicial del pasivo a restructurar.

Tabla 5.- Liquidacion de la prueba del 10%

Monto a restructurar 2.036.721
Valor presente de los pagos futuros 2.251.423
Diferencia 214.702
Resultado 10,54%

Nota: Comparacion entre el monto y el valor presente de los pagos futuros.
Fuente: Propia del investigador

Conforme a la valoracion, las condiciones en la restructuracion del pasivo financiero son
sustanciales, toda vez que el costo de la restructuracion supera el 10% de la materialidad especifica
de la transaccidn. En consecuencia, la entidad dara de baja en cuentas el pasivo financiero anterior
y reconocera una nueva obligacién reflejando el impacto en el estado de resultados del cierre.

El tratamiento contable de los dos sistemas, el sustancialmente diferente y el no
sustancialmente diferente se acaban recogiendo como gastos o ingresos las diferencias del valor
de la deuda, si bien en el primer caso (sustancialmente diferentes) se imputan inmediatamente y
en el segundo (no sustancialmente diferente) se periodifica la imputacion al estado de resultados.
(Lavandera, 2017). Conforme al resultado del 10.54% se debe reconocer la obligacién al valor
actual de los flujos de efectivo, siendo el tipo de interés a utilizar el tipo de interés de mercado
(tipo de interés de caracteristicas similares). Desde el punto de vista de la entidad financiera la
renegociacion de créditos, fruto de las dificultades financieras del deudor, puede generar deterioros
de valor, en el marco de evaluacién de modelos de perdidas esperadas de crédito.

Tabla 6.- Liquidacién de la prueba del 10%

Nuewos pagos 38.422
Tasa de Mercado 0,64%
Cuotas 79
Valor presente de los pagos futuros 2.373.738

Nota: Valor actual de los nuevos flujos de efectivo descontados a interés de mercado.
Fuente: Propia del investigador.
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El nuevo valor presente de los pagos futuros sera el importe del nuevo pasivo financiero al
23 de septiembre de 2021, reflejando en el estado de resultados el gasto producto de la nueva
negociacion.

Tabla 7.- Liquidacion de la prueba del 10%

CUENTA DB CR
Pasivo Financiero inicial 2.036.721
Otros gastos financieros 337.017
Pasivo Financiero actual 2.373.738

Nota: Baja en cuentas del pasivo inicial y el reconocimiento de la nueva obligacion.
Fuente: Propia del investigador.

Segun el autor Berndt, Antje (Berndt et al., 2007), “Ia crisis financiera mundial mostrd que
los pasivos no bésicos pueden resultar extremadamente volatil y, por lo tanto, aumentar la
fragilidad financiera”, en ese sentido, el reconocer el impacto en los resultados de la restructuracion
efectuada, hace parte del encargo en la aplicacion de las politicas de gestién de riesgo de
insolvencia de una entidad, toda vez que revela a los usuarios de los estados financieros los
impactos de la deuda generados por condiciones sustancialmente diferentes. El Ilamado riesgo de
crédito o de insolvencia, hace referencia a las incertidumbres en operaciones financieras derivadas
de la volatilidad de los mercados financieros y del crédito (Padilla, Gestion Financiera, 2019).

Mientras mas corto sea el programa de vencimiento, de las obligaciones de deuda de una
empresa, mayor seré el riesgo de llegar a encontrarse en imposibilidades de hacer frente a los pagos
de intereses. Mientras mas largo sea el programa de vencimiento, mayor el tiempo que tiene la
empresa en hacer frente a sus pagos e intereses, y asi menos riesgoso sera el financiamiento de las
empresas, si todo lo demas permanece constante (Padilla, Gestion Financiera, 2019).

Analisis de sensibilidad otro punto de vista en la decision de reestructuracion

Analizar el riesgo de una reestructuracion de una deuda, esta altamente relacionado con el
analisis de sensibilidad de dicha operacion, donde cada variable del crédito inicial es perturbada y
a su vez es reemplazada con un valor que previamente se ha especificado en la nueva negociacion,
con lo cual, se pueden obtener diferentes resultados en el que se pueda asociar la viabilidad de la
operacion. Este analisis es muy importante para identificar qué variables tienen mayor impacto en
el célculo del porcentaje del 10 por ciento.

Con esta metodologia, se propone emplear como estudio alternativo dentro del proceso de
reestructuracion, un analisis de sensibilidad, en la que se incluya variables criticas que pueden
influir en el resultado final, variables que implicitamente pueden ser inciertas o que deban ser
sometidas a un proceso de simulacion. Entre las variables méas representativas en el analisis,
podemos incorporar, el nuevo plazo del crédito, las condiciones del nuevo crédito, tales como: la
prima de riesgo, la modalidad de pago, el spread o los puntos adicionales, asimismo, se deben
considerarse variables macroeconémicas como, la proyeccion de la tasa de interés, la calificacion
crediticia, el comportamiento de la inflacion, entre otras.

Conviene subrayar, que las interdependencias entre variables son analizadas mediante el uso
de correlaciones o tipos de andlisis como el analisis tornado o arafia, porque refleja el efecto
estadistico de cada variable sobre el modelo resultante, es decir, el proceso de sensibilizacion de
cada variable anterior del modelo, puede tener en cuenta las fluctuaciones del modelo final previsto
0 del resultado final, asi como el significado y naturaleza de cada variable. El concepto de
precedentes, son todas aquellas variables intermedias que logren alterar o perturbar el resultado
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final del modelo. Por ejemplo, si el modelo consiste de Y = X + Z, donde Z = X1 + X2, entonces
X, X1, X2 son los precedentes para Y (siendo la variable Z un valor de estimacion intermedio, por
consiguiente, no es una variable precedente). El rango y la cantidad de valores de ruido los
especifica el analista y se pueden ajustar para probar valores extremos en lugar de pequefias
perturbaciones alrededor de los valores esperados, siendo posible que al ejecutar el analisis
tornado, el valor extremo de una variable, pueda tener un comportamiento no equilibrado entre un
rango establecido, lo cual pueda presentar en el resultado, alteraciones de cualquiera de las
variables del modelo cuando se presenten perturbaciones no esperadas en una economia de escala.
A continuacion, se presenta en la Figura 1, los resultados del analisis de sensibilidad (analisis de
tornado y arafia) estableciendo un cuadro comparativo de ambos procedimientos (considerando
igual y diferente fluctuacion) bajo el supuesto de igual fluctuacion (£10 %), para las variables de
(periodo, tasa EA, spread, DTF EA) (Boada & Rémulo, 2020).

Figura 1.- Analisis tornado y arafia de las variables precedentes en el proceso de
reestructuracion con la prueba de 10%.

( 3
e T ™
Tornadae Arana
02y
PERICDO
o2+
-
011 _
= Periodo
b= e —=—Tasa EA
01+
» Spread
SPREAD EA ] 014+ = DTF EA
-
01T - 2
DTres [ /}’
0,14 -
-
004 08 08 o1z om o1 o 02 0,0 + + t {
-10,00 % -5,00 % 0,00 % 5,00 % 10,00 %
\ J

Fuente: Propia de los autores con el software Risk Simulator
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Figura 2. Resumen Estadistico de la simulacién Montecarlo con 1000 pruebas

EFECTO PLAZ0 PRUEBA DEL 10 {1000 Ensayos) FFECTOPLAD

' Celda PRUEBA DEL 10

— .. Nimero de Pruebas 1.000

Media 580%

- . Nediana B51%

— " Desviacion Estindar 1593%

e Variacin 00254

“ Coeficiente de Variacion -210,40%

/ Mrimo B4.01%
S T Minimo 25.36%
// g Rango 89,37%
/ > Asimetria 12384
Curtosis 17777

.. Percentil 26% -18712%

~ Percentil 5% 25T%

Precision de Error 95% 16,76%

“ Percentl 5% 24.02%

Percenti 10% -22,60%

— = Percenti 20% 19 95%

Percenti 30% -7,00%

. Percenti 40% 1354%

Percentil 50% -051%

 Percenti 60% -4 04%

7 Percentil 70% 8%

Percenti 80% 766%

= “ Percenti 90% 15.3%
Percenti 95% B

Percentil 99% 46.30%

Nota: Resultados simulacién Montecarlo
Fuente: Propia de los autores con el Risk Simulator
Las variables inciertas del modelo han sido analizadas con la técnica estadistica de analisis
tornado, el cual mide el impacto en cada variable con base a una prevision objetivo, procedimiento
que permite establecer las combinaciones posibles, mientras se mantiene las correlaciones entre
dichas variables y asi se elimina los problemas de interdependencia entre las variables que hacen
son parte del modelo base, demostrando de manera positiva o negativa la variable de estudio que
corresponde a la prueba del 10% como valor tipificado para evaluar la aceptacion de un proceso
de reestructuracion de pasivos. En la figura 1, se observa como la variable plazo o periodo, junto
con la tasa efectiva del crédito corresponden a las variables que mayor dependencia presenta en el
resultado del analisis de sensibilidad, razon por la cual las variables seleccionadas representan en
el modelo, las estimaciones de mayor importancia ante un cambio porcentual respecto a las demas
variables explicativas. Sin embargo, el anélisis tornado y Arafia ayudan a identificar los factores
clave de éxito para los resultados observados, lo que permitira a su vez, identificar las entradas o
variables que sirvan de estudio para elaborar la simulacion.
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Tabla 8.- Resultado individual del analisis tornado en las variables explicativas
Valor Base: 0,108316084004228 Cambio de Ingreso +-

Variables precedentes | Resultado Resultado Rangode | Ingreso  Ingreso Valor Caso
Inferior ~ Superior Efectividad| Inferior  Superior Base

[NUEVO PLAZO DEL CREDITO | 0,1786854 0,0526916 013 97.2 1188 108
TASAEFECTIVAANUAL 0,0627584 0,1554212 009 1125% 13,75% 12,50%
SPREAD EA 0,1290375 0,0891943 0,04 5% 6% 5%
[DTFEA 0,1270696 0,0910526 0,04 407%  497% 4,52%

Fuente: Propia del investigador

La tabla 8, organiza todas las entradas que componen el modelo a partir de la de mayor
impacto sobre la variable objetivo (prueba del 10%), cuyo valor ponderativo en el modelo utilizado
corresponde al 10,88%. Por su parte, el resultado de las variables precedentes se logra al afectar
cada dato de referencia que ha sido asociado en un rango consistente, es decir, una variacion que
puede aumentar o disminuir en un £10%, al valor base en el resultado de la prueba. Estas
correcciones se estiman una a la vez, derivado a la ley social universal, que incluye explicitamente
el concepto de ceteris paribus. En palabras del autor Nagel, Ernest (nagel _cap_1.pdf, s. f.) en el
libro “la estructura de la ciencia”, la expresion “ceteris paribus” significa: a igualdad de otros
factores o que otras cosas sean iguales, dando explicacion a que ciertos fendmenos resultantes, son
producto de que otras variables deben permanecer de manera constante.

En este sentido, el modelo utilizado permite revelar el plazo que se debe emplear para la
reestructuracion del nuevo crédito, valor que debe corresponder a una unidad expresada de manera
discreta, que sera tanto menor, cuanto menor sea la variable de la tasa efectiva mensual, 0 menor
sea el valor de la tasa de interés o del spread concertado con la entidad financiera. No obstante,
este escenario permite emular las dos variables mas representativas del analisis, por un lado, el
periodo o plazo del crédito, tomando como rango, un periodo minimo de 55 y maximo 375 meses,
Yy, por otra parte, se analiza simultaneamente la tasa efectiva mensual, siendo en este caso, un valor
minimo de 0,70% y una tasa maxima de 1,5% mes vencido.
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Tabla 9.- Resultado del analisis de sensibilidad aplicado al modelo de reestructuracion

TASA DE INTERES PRUEBA DEL 10%

07% 08% 09% 1,0% 11% 1% 1,3% 14%

55 meses 61% 66% 0% % 9% 83% 88% 93%

60 meses 50% 55% 59% 63% 68% % ™% 82%

65 meses 41% 15% 50% 54% 59% 63% 6% 7%

70 meses 3% 3% 2% 46% 51% 56% 61% 65%

75 meses 2% 31% 35% 40% % 4% 54% 59%

80 meses 20% 25% 9% W% 39% 4% 48% 53%

________ 1% 4% 2% 1% 38% 43% 4%

2% 29% 1% 3% %

6% 2% 2% 30% 35% 40%

O 100 meses % 17% 2% % 2% 3%

™ 105 meses 1% u%
g 110 meses 4% 1%
< 115 meses T 2%
@ 1120 meses 9% 5%
= (125 meses -12% -
E 130 meses -14% -%%
O |135 meses -16% 11%
g Wmeses | 8% | 1%
& (145 meses 19% 1%
150 meses 2% -16%
155 meses 2% -17%
160 meses 2% -18%
165 meses -25% -20%
170 meses -26% 1%
175 meses -2T% 2%
180 meses -28% 2%
185 meses -29% -24%
19 meses -30% 25%
195 meses 3% -25%
200 meses 3% -26%

Fuente: Propio del investigador

En la tabla 9, se observa como el resultado de una prueba de andlisis de sensibilidad, permite
ubicar la variable explicativa del nuevo plazo, en un rango de tiempo no menor a 90 y un limite
superior a 105 meses; siendo este rango de tiempo en el cual la entidad debe adjudicar la nueva
reestructuracion del pasivo, evitando asi, el uso de recursos financieros a un costo mayor al 0,90%
mensual, asimismo, al asumir un aumento en el plazo, la entidad incurriria en sobrecostos que
afectan la solidez financiera de la reestructuracion. Prueba de ello, se ilustra en la tabla 9, el
incremento del plazo a partir de los 105 meses, en este limite observado el periodo del plazo
comienza a incrementarse secuencialmente, es decir, en la medida que se aumenta un 0,1% en la
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tasa de interés, dicha correccion en el siguiente periodo, supone un porcentaje de variacion igual a
uno de los retrocesos, por lo que el movimiento siguiente en el plazo trazado, presenta
caracteristicas similares a la teoria matematica de Fibonacci << 0, 1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34, 55,
89, 144, 233,377, 610, 987, 1.597... >>

Falcon Sergio & Plaza Angel en su publicacion “Iterated Partial Sums of the k-Fibonacci
Sequences” (Falcon & Plaza, 2022) especifican que los “k-nimeros de Fibonacci estan definidos
por la relacion de recurrencia”, entonces el factor (K) es una generalizacion de la secuencia de
Fibonacci llamada k-generalizada. Sea k > 2 un ntimero entero.

F®,_ = plo__ 4 plo_ 4 plo__
Con las condiciones iniciales F®_4 5 = F®_4 5 = = F{® F1 =1, podemos

llamar a F;k) numero de Fibonacci k-generalizado. Por ejemplo, si k = 2, obtenemos la secuencia
clasica de Fibonacci con los primeros términos distintos de cero (Bravo, 2013):
Fy =0, F1=1yF,=F, 1+ F,_ 2porn =2,
(F))n=0={0,1,1,2,3,5,8,13,21,34,55,89,144,233,377,610, ...}

La sucesion descrita en la figura 3, fue dada a conocer en Europa por Leonardo Fibonacci
da Pisa, matematico italiano del siglo X111, segun el autor (Tran-Ngoc et al., 2023) ha sido utilizado
en numerosas aplicaciones en las ciencias sociales y econémicas, como es en el trading de titulos
valores, al igual que en la ciencia de la computacion, matematicas. En realidad, los nimeros de
Fibonacci se pueden ver en configuraciones bioldgicas y muchos lugares de la naturaleza, como
pifias, margaritas, girasoles, plantas de tabaco (Kaygin et al., 2011), tales como, las ramas de los
arboles, la reproduccion de los conejos, en la codificacién del ADN respecto al crecimiento de
formas organicas complejas, entre algunos ejemplos que se pueden citar en este articulo.
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Figura 3. Resultado de la secuencia matematica Fibonacci aplicado al analisis de
sensibilidad Plazo — Tasa EA

[ o70% |  os0% | o080% | 100% | 110% | 1,20% | 1,30% | 140% | 1,46%

Nota: Comprobacion matematica secuencia de Fibonnaci aplicada a la reestructuracion del
pasivo. Se tomo incrementos del 0.10% para sensibilizar la variable (i) tasa de interés.
F)n=0={0,1,1,2,3,5,8,13,21,34,55,89,144,233,377,610, ...}
Fuente: Propio del investigador
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Discusion y Conclusiones

El modelo empleado con la prueba del 10% es eficaz y se justifican los resultados obtenidos
segun la teoria. Sin embargo, las pruebas posteriores involucraron comparaciones empiricas
basadas en observaciones de relaciones entre las variables estudiadas, con el fin de dar mayor
contundencia a las conclusiones, por tanto, corresponde a un nivel de materialidad especifica
impuesto por el estandar internacional de informacion financiera, a fin de validar el real costo de
las reestructuraciones o reperfilamiento de créditos, esta propuesta revela a los usuarios de los
estados financieros los costos o beneficios producto de la operacion en la fecha de su
reconocimiento inicial para el caso de variaciones superiores al 10% que significan son
sustancialmente diferentes.  Esta caracterizacion genera una oportunidad en la informacion
financiera toda vez que permitiria antes de la toma de decisiones cuantificar los impactos futuros.

Sin embargo, la prueba del 10% puede generar un porcentaje negativo o inferior al 1%,
cuando las variables de tasa y plazo son inferiores a las inicialmente pactadas, lo cual refleja un
impacto positivo en la negociacion, a criterio de los autores este efecto debe considerarse un
beneficio en la negociacion y se debe reconocer de forma inmediata en el ingreso financiero de la
entidad a la fecha de restructuracion. Esta situacion se puede generar en el caso de las entidades
que ingresan a ley de reorganizacion empresarial o reciben algin tipo de subvencion
gubernamental, también puede ser el resultado del efecto positivo de la gestion financiera y de
negociacion con acreedores financieros realizada por la gerencia. De igual forma el analisis de
sensibilidad otorga a la gerencia una herramienta que analiza factores predominantes como son, la
tasa de intereés, el plazo, el spread y que permiten determinar zonas de menor impacto a la hora de
negociar las condiciones de la restructuracién, siendo la metodologia empleada, un instrumento de
consulta oportuna a la toma de decisiones.
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